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МЕЖДИНЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА НА „СВИЛОЗА” АД
ПРЕЗ ВТОРОТО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2012г.
НА КОНСОЛИДИРАНА БАЗА,

 СЪГЛАСНО ЧЛ.100О, АЛ.4, Т.2 ОТ ЗППЦК
1.ВАЖНИ СЪБИТИЯ ЗА СВИЛОЗА АД И ДЪЩЕРНИТЕ ДРУЖЕСТВА ОТ ГРУПАТА, НАСТЪПИЛИ ПРЕЗ ВТОРОТО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2012 г.(01.04.2012 г. – 30.06.2012 г.)
На 20.04.2012 г. дружеството е представило пред КФН, БФБ и обществеността тримесечен индивидуален  финансов отчет за първо тримесечие на 2012 г. 
На 26.04.2012 г. дружеството е представило пред КФН, БФБ и обществеността Годишен консолидиран финансов отчет на публично дружество и емитент на ценни книжа за 2011 г.
На 09.05.2012 г. дружеството е представило пред КФН, БФБ и обществеността покана и материали за свикване на редовно годишно заседание на ОСА, което ще се проведе на 21-06-2012г. от 11:00 часа в Свищов-5253, Западна индустриална зона. 
На 10.05.2012 г. дружеството е представило пред КФН, БФБ и обществеността публикация на покана за свикване на редовно годишно заседание на ОСА, което ще се проведе на 21-06-2012г. от 11:00 часа в Свищов-5253, Западна индустриална зона. 
На 30.05.2012 г. дружеството е представило пред КФН, БФБ и обществеността консолидиран тримесечен финансов отчет за първото тримесечие на 2012 г. 

На 26.06.2012 г. дружеството е представило пред КФН, БФБ и обществеността протокол от проведеното на 21.06.2012 г. редовно годишно заседание на общото събрание на акционерите на дружеството. 
2.ВАЖНИ СЪБИТИЯ ЗА СВИЛОЗА АД И ДЪЩЕРНИТЕ ДРУЖЕСТВА ОТ ГРУПАТА, НАСТЪПИЛИ ОТ НАЧАЛОТО НА ФИНАНСОВАТА ГОДИНА ДО КРАЯ НА ВТОРОТО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2012 г.С НАТРУПВАНЕ 
На 26.01.2012 г. дружеството е представило пред КФН, БФБ и обществеността тримесечен индивидуален финансов отчет за четвъртото тримесечие на 2011 г.

На 08.02.2012 г. дружеството е представило пред КФН, БФБ и обществеността тримесечен консолидиран финансов отчет за четвъртото тримесечие на 2011 г.

На 27.03.2012 г. дружеството е представило пред КФН, БФБ и обществеността Годишен индивидуален финансов отчет на публично дружество и емитент на ценни книжа към 31.12.2011 г. 
На 20.04.2012 г. дружеството е представило пред КФН, БФБ и обществеността тримесечен индивидуален  финансов отчет за първо тримесечие на 2012 г. 
На 26.04.2012 г. дружеството е представило пред КФН, БФБ и обществеността Годишен консолидиран финансов отчет на публично дружество и емитент на ценни книжа за 2011 г.
На 09.05.2012 г. дружеството е представило пред КФН, БФБ и обществеността покана и материали за свикване на редовно годишно заседание на ОСА, което ще се проведе на 21-06-2012г. от 11:00 часа в Свищов-5253, Западна индустриална зона. 
На 10.05.2012 г. дружеството е представило пред КФН, БФБ и обществеността публикация на покана за свикване на редовно годишно заседание на ОСА, което ще се проведе на 21-06-2012г. от 11:00 часа в Свищов-5253, Западна индустриална зона. 
На 30.05.2012 г. дружеството е представило пред КФН, БФБ и обществеността консолидиран тримесечен финансов отчет за първото тримесечие на 2012 г. 

На 26.06.2012 г. дружеството е представило пред КФН, БФБ и обществеността протокол от проведеното на 21.06.2012 г. редовно годишно заседание на общото събрание на акционерите на дружеството. 
3. ВЛИЯНИЕ НА ВАЖНИТЕ СЪБИТИЯ ЗА СВИЛОЗА АД И ДЪЩЕРНИТЕ ДРУЖЕСТВА ОТ ГРУПАТА, НАСТЪПИЛИ ПРЕЗ ВТОРОТО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2012 г. ВЪРХУ РЕЗУЛТАТИТЕ ВЪВ ФИНАНСОВИЯ ОТЧЕТ
За периода 01.04.2012 г. – 30.06.2012 г. не е настъпила промяна в икономическата група на СВИЛОЗА АД. 
Към 30.06.2012 г. СВИЛОЗА АД притежава 100% от капитала на следните дружества:
· „Свилоцел" ЕАД - търговско дружество, регистрирано във ВТОС през септември  2005  г.,  с основен  предмет  на дейност - производство и реализация   на   сулфатна   избелена   целулоза   и   продукти   от   нея. Дружеството започва дейността си от 01.01.2006 г. „СВИЛОЗА” АД участва 100 % в капитала му чрез апортна вноска.

· “Екосвил" ЕООД - търговско дружество, регистрирано във ВТОС през март 2002 г. и специализирано в доставките на дървесина от страната и чужбина.  Дружеството  притежава пълен лиценз  съгласно  Закона за горите за извършване на всички дейности по отглеждане на гори. 

· „Биоресурс”  Свищов ЕООД – търговско дружество, регистрирано в Република България с основна дейност залесяване, отглеждане на млади горски насаждения, рекултивация на терени, дърводобив и дървопреработка. 

Към 30.06.2012 г. СВИЛОЗА АД отчита на консолидирана база нетни приходи от продажби на стойност 49 929 хил.лв., което представлява понижение от 24.55 % в сравнение с консолидираните нетни приходи от продажби на дружеството за същия период на 2011 г., които са в размер на 66 177 хил.лв. 
Към 30.06.2012 г. консолидираните нетни приходи от продажба на продукция на СВИЛОЗА АД са в размер на 49 063 хил.лв. и регистрират спад от 20.73 % в сравнение с отчетените към 30.06.2011 г. консолидирани нетни приходи от продажби на продукция на стойност 61 890 хил.лв. Намалението в реализираните количества се дължи на невъзможността на Свилоцел  ЕАД  основното дъщерното  дружество на Свилоза АД  да закупува нужното количество дървесина за прозводствените нужди,поради крайно недостатъчното предлагане на дървесина на пазара.  
Към 30.06.2012 г. консолидираните нетни приходи от продажба на услуги на СВИЛОЗА АД са в размер на 182 хил.лв.и намаляват с 16.51  % в сравнение  с регистрираните консолидирани нетни приходи от продажба на услуги за второто тримесечие на 2011 г. 
Към 30.06.2012 г. СВИЛОЗА АД регистрира нетна печалба на стойност 1 959 хил.лв., спрямо отчетената към 30.06.2011 г. нетна печалба в размер на 8 739 хил.лв. Нетната печалба на СВИЛОЗА АД на консолидирана база към 30.06.2012 г. се понижава със 77.58 % спрямо консолидираната нетна печалба на дружеството за същия период на 2011 г. 

Печалбата, преди облагане с данъци, лихви и амортизации  (EBITDA) на СВИЛОЗА АД на консолидирана основа към 30.06.2012 г. е на стойност 6 644 хил.лв., в сравнение с EBITDA на консолидирана основа към 30.06.2011 г. в размер на 14 138 хил.лв.
      Печалбата, преди облагане с данъци, лихви на (EBIT) СВИЛОЗА АД на консолидирана основа към 30.06.2012 г. е на стойност 3 705  хил.лв., в сравнение с EBIT на консолидирана основа към 30.06.2011 г. в размер на 11 386  хил.лв.

        СВИЛОЦЕЛ ЕАД е основно дъщерно дружество на СВИЛОЗА АД и неговите резултати са от решаващо значение за икономическата група на СВИЛОЗА АД. Преобладаващия дял на продажбите за експорт прави дейността на СВИЛОЦЕЛ ЕАД силно зависима от състоянието на икономиките на съседните държави и тези влизащи в състава на Европейския съюз.
  Към 30.06.2012 г. дъщерното дружество на СВИЛОЗА АД – СВИЛОЦЕЛ ЕАД регистрира печалба преди облагане с данъци, лихви и амортизации (EBITDA) в размер на 6 482  хил.лв., в сравнение с отчетената за същия период на 2011 г. EBITDA   на стойност 11 104  хил.лв. 
Основните показатели на „Свилоцел” ЕАД са следните: 
ОСНОВНИ ПОКАЗАТЕЛИ НА  „СВИЛОЦЕЛ” ЕАД
Таблица № 1
	ПОКАЗАТЕЛИ
	Мярка
	Отчет 

	
	
	 6 м. 2012
	6 м. 2011

	1
	2
	3
	4

	Произведена продукция (целулоза+КМЦ) 
	т.
	54 730
	61 546

	 В т.ч. – целулоза
	т.
	54 427
	61 358

	            - КМЦ
	т.
	303
	188

	Продадена продукция (целулоза + КМЦ)
	т.
	54 235
	65 105

	 В т.ч.  - целулоза
	т.
	54 025
	64 815

	             - КМЦ
	т.
	210
	290

	Брутни продажби 
	х.лв.
	49 783
	62 980

	Листова целулоза микс – брутна цена
	лв./т.
	883
	933

	Листова целулоза микс – нетна цена
	лв./т.
	793
	843

	EBITDA – общо за фирмата
	х.лв.
	 6 482
	11 104

	Персонал /Средно списъчен състав/
	бр.
	472
	485

	Производителност на 1 лице
	лв/бр
	105 473
	129 856


II. АНАЛИЗ НА РАЗХОДИ, ПРОИЗВОДСТВО, КАЧЕСТВО, ТЕХНОЛОГИЧЕН ПРОЦЕС, ТЕХНИЧЕСКА ПОДДРЪЖКА
Таблица № 2
	Изменение на разходи за целулоза листова смесена

(произведена продукция)
	Отчет

	
	6 м. 2012
	6 м. 2011

	
	за тон
	за тон

	
	цена
	колич.
	цена
	колич.

	Общо променливи - лв./т.
	551.02
	566.67

	В т.ч.: -дървесина
	81.750
	3.6283
	77.12
	3.9578

	           -пара 
	
	
	63.55
	0.5105

	           -ел. енергия
	107.21
	0.4388
	98.47
	0.5116

	           -мазут
	1 311.62
	0.0402
	1038.08
	0.0440

	           -натриева основа
	707.724
	0.0544
	606.43
	0.0590

	           -солна киселина
	125.81
	0.0730
	139.54
	0.0759

	           -натриев хлорат
	1 111.67
	0.0251
	1050.48
	0.0265

	Общо постоянни - лв./т. /с аморт./
	152.54
	121.48

	В т. ч.: - труд
	14.30
	15.93

	             -поддръжка
	60.30
	43.92

	Общо разходи :
	703.56
	688.15


III. ПАЗАРНИ ТЕНДЕНЦИИ И ПРЕДВИЖДАНИЯ ПО ОТНОШЕНИЕ ИЗМЕНЕНИЕТО НА ЦЕНОВИТЕ РАВНИЩА
Средните продажни цени за продадената листова целулоза през за периода януари – юни 2012 г. са, както следва: 
Таблица № 3
	
	I
	II
	III
	IV
	V
	VI

	Брутна цена  лв./т
	809.54
	805.86
	852.80
	912.69
	931.65
	950.44

	Нетна цена  лв./т
	711.98
	724.20
	769.93
	805.26
	841.99
	863.31


4.ОПИСАНИЕ НА ОСНОВНИТЕ РИСКОВЕ И НЕСИГУРНОСТИ, ПРЕД КОИТО СА ИЗПРАВЕНИ ДРУЖЕСТВАТА ОТ ИКОНОМИЧЕСКАТА ГРУПА НА СВИЛОЗА АД ПРЕЗ СЛЕДВАЩИЯ ФИНАНСОВ ПЕРИОД 
СИСТЕМАТИЧНИ РИСКОВЕ
Общ макроикономически риск 
По данни на Националния Статистически Институт, през юни 2012 г. показателят, измерващ промишлеността в страната се понижава с 1.1 пункта в сравнение с месец май. Според оценка на мениджърите, през юни спрямо май 2012 г., поръчките от чужбина се увеличават с 11.4 пункта. 

В края на месец май 2012 г., общият показател на бизнес климата в страната се повишава с 2.8 пункта в сравнение с април, което се дължи на оживление в строителството, търговията на дребно и сектора на услугите. 

Показателят, измерващ състоянието на промишлеността през май остава на същите нива от април 2012 г. Очакванията на мениджърите за производството и положителни финансови резултати на предприятията нарастват. 

 През май се наблюдава намаляване на осигуреността на производството с поръчки, поради намалели поръчки за износ, в резултат на което готовата продукция нараства. 

През май, показателят измерващ състоянието на бизнес климата в строителството се увеличава с 1 пункт. Строителната активност нараства, като има регистрирани нови поръчки. Несигурна икономическа среда, финансови проблеми и недостатъчното търсене в бранша остават основните пречки за развитие на строителния бизнес в България. 

През май, секторът на услугите регистрира ръст от 1.8 пункта в сравнение с април. Това повишение се дължи на подобрените оценки на стопанските ръководители за настоящето бизнес състояние на предприятията. Тенденцията за търсене на услуги е положителна, като очакванията за следващите месеци са колебливи. 

За периода ануари – април 2012 г., текущата сметка е отрицателна и възлиза на 597.5 млн.евро, при дефицит от 204.1 млн.евро за периода януари – април 2011 г. 

За периода ануари –април 2012 г., търговското салдо също е отрицателно и е в размер на 1214.9 млн.евро, при дефицит от 434.1 млн.евро за периода ануари – април 2011 г.

За периода януари – април 2012 г., износът на стоки  е 6 284.4 млн. евро, като е по-нисък с 1.7 % или 109.6 млн.евро,  в сравнение с този за същия период на 2011 г., който възлиза на 6 393.9 млн.евро.  

Вносът на стоки за периода януари – април 2012 г. е 7 499.3 млн.евро при 6 828 млн.евро за същия период на 2011 г., като на годишна база вносът нараства с 9.8 %, при увеличение на годишна база с 31.3 % за същия период на миналата година.

Бизнес климат – общо 
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Бизнес климат в промишлеността
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Показател на доверие в промишлеността
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Лихвен риск 

Лихвеният риск е свързан с възможни, евентуални, негативни промени в лихвените нива, установени от финансовите институции на Република България. 

На 04.04.2012 г. бе проведено заседание на Европейската Централна Банка, на което бе прието решение лихвените проценти по основните операции по рефинансиране и лихвените проценти по пределно кредитно улеснение да останат непроменени съответно – 1 %, 1.75 % и 0.25 %. 

На заседанието на Европейската Централна Банка на 3-ти май 2012 г., лихвените проценти по основните операции по рефинансиране и лихвените проценти по пределно кредитно улеснение не бяха променени. 

На 19.06.2012 г. Европейската Централна Банка публикува доклад,  който гласи, че  България изпълнява всички критерии за членство в Еврозоната. Финансовата институция публикува дългосрочния лихвен процент за оценка на степента на сближаване на страната ни, като стойността му за май 2012 г. е 5.11 %. Показателят е под референтната стойност от 5.8 на сто и е по-нисък от този на 12 държави- членки на Европейския съюз, от които седем са част от еврозоната.

Основните лихвени проценти на БНБ за периода януари – юни 2012 г. са, както следва:



Таблица № 4
	Месец
	Лихвен процент

	Януари 2012 г
	0.22 %

	Февруари 2012 г
	0.18 % 

	Март 2012 г
	0.15 % 

	Април 2012 г.
	0.15 %

	Май 2012 г.
	0.14 %

	Юни 2012 г.
	0.14 % 


                     *Източник: БНБ

Инфлационен риск 

Инфлационният риск представлява всеобщо повишаване на цените, при което парите се обезценят и съществува вероятност от понасяне на загуба от домакинствата и фирмите. 

Средногодишната инфлация за периода май 2011 г. – април 2012 г. спрямо периода май 2010 г.- април 2011 г. е 3.2 %.

Съгласно данни на Националния Статистически Институт, индексът на потребителските цени за април 2012 г. спрямо март 2012 г. е 100.2 %, т.е. месечната инфлация е 0.2 %. Инфлацията от началото на годината е 1.6 % , а годишната инфлация за април 2012 г. спрямо април 2011 г. е 1.7 %.
Индексът на потребителските цени за май 2012 г. спрямо април 2012 г. е 99.99 %, т.е налице е дефлация от 0.1 %. Инфлацията от началото на годината (май 2012 г. спрямо декември 2011 г. ) е 1.6 %, а годишната инфлация за май 2012 г. спрямо май 2011 г. е 1.7 %. 

Средногодишната инфлация за периода юни 2011 г. – май 2012 г. спрямо периода юни 2010 г .- май 2011 г. е 2.9 %.

Хармонизираният индекс на потребителските цени за април 2012 г., спрямо март 2012 г. е 100.2 %, т.е месечната инфлация е 0.2 %. Инфлацията от началото на годината ( април 2012 г. спрямо декември 2011 г.) е 1.3 %, а годишната инфлация за април 2012 г. спрямо април 2011 г. е 2 %. 

Средногодишната инфлация за периода май 2011 г. – април 2012 г. спрямо периода май 2010 г. – април 2011 г. е 2.6 %. 

Инфлацията, измерена чрез ИПЦ по месеци
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Хармонизираният индекс на потребителските цени за май 2012 г. спрямо април 2011 г. е 99.99 %, т.е налице е дефлация от 0.1 %. Инфлацията от началото на годината (май 2012 г. спрямо декември 2011 г.) е 1.2 %, а годишната инфлация за май 2012 г. в сравнение с май 2011 г. е 1.8 %. 

Средногодишната инфлация за периода юни 2011 г. – май 2012 г. в сравнение с периода юни 2010 г.- май  2011 г. е 2.5 %. 

Инфлацията в страната от януари до юни 2012 г. е следната: 

Таблица № 5
	Месец
	% на инфлацията

	Януари 2012 г.
	0.2 %

	Февруари 2012 г.
	0.4 %

	Март 2012 г.
	0.3 %

	Април 2012 г.
	0.2 % 

	Май 2012 г. 
	-0.1 %

	Юни 2012 г. 
	-1 %


*Източник: НСИ

Политически риск 
Политическият риск е свързан със стабилността на правителството на страната и с евентуални промени в неблагоприятна посока на водената от него дългосрочна външна и вътрешна икономическа политика, които биха могли да повлияят негативно върху инвестиционната среда. 
Нестабилност продължава да създава липсата на конкретно приложение на мерките, които ще доведат до справяне на правителството с последиците от финансовата криза, както и до спазване на основните изисквания на Европейския съюз относно прозрачност при разходването на публични средства, борбата с корупцията, независимостта и ефективност на съдебната система. Неспазването на поставените от ЕС изисквания би могло да доведе до задействане на предпазни клаузи и последващо отклоняване и/или намаляване на средствата от Евро фондовете. 

Политическият риск ще се увеличи в случай, че правителството не успее да предприеме адекватни мерки за ограничаване на негативните последици на финансовата и икономическа криза в страната. 

Други фактори, които също влияят на този риск, са евентуалните законодателни промени и в частност тези, които касаят стопанския и инвестиционния климат в страната. 

НЕСИСТЕМАТИЧНИ РИСКОВЕ

Финансов риск
През ноември и декември 2005 г. СВИЛОЗА АД е сключило договори за банкови кредити с Европейската Банка за Възстановяване и Развитие и Нордик Инвестмънт Банк за финансиране на проект за увеличаване капацитета на производството на целулоза. Общата договорена стойност на кредитите е 28 милиона евро, като кредитите от двете банки са взаимно обвързани. През март 2006г. договорите за заемите са изменени и „Свилоцел” ЕАД е включен като съполучател на финансирането. Съгласно условията по банковите кредити, през декември 2005 г. „СВИЛОЗА”  АД апортира в „Свилоцел” АД активи, свързани с производството на целулоза и прекрати тази си дейност към датата на апорта. Въпреки, че сумата от финансирането по тези договори е усвоена от „Свилоцел” ЕАД, сключените договори генерират значителен риск за емитента, т.к. условие по тези договори е всички текущи и бъдещи активи и имоти на Дружеството да бъдат заложени като обезпечение в полза на Европейската Банка за Възстановяване и Развитие и Нордик Инвестмънт Банк.

На извънредно ОСА на СВИЛОЗА АД от 02.04.2011 г. е прието решение, мажоритарният акционер А.Р.У.С. Холдинг ЕАД да предостави на „СВИЛОЗА” АД подчинен заем в размер на 3 000 000 евро при 8 % фиксирана годишна лихва. Срокът на договора за заем е до 2018 г. Предоставянето на подчинен заем от А.Р.У.С. Холдинг ЕАД е свързано с водене на преговори от „СВИЛОЗА” АД с Европейската Банка За Възстановяване и Развитие и Нордик Инвестмънт Банк за преструктуриране на договори за заем съответно в размери на 18 000 000  евро и 10 000 000 евро. 

Считано от 11.04.2011 г. е постигнатото споразумение между „СВИЛОЗА” АД и „Свилоцел” ЕАД от една страна и Европейската Банка За Възстановяване и Развитие и Нордик Инвестмънт Банк от друга.

На 30.12.2011 г. с Нордик Инвестмънт Банк и на 12.01.2012 г. с Европейската Банка За Възстановяване и Развитие са подписани анекси към договорите за банкови кредити, уреждащи всички аспекти по преструктурирането на банковите заеми. 
 Екологичен риск
Екологичният риск  се свързва със замърсяването на околната среда и своевременните мерки за нейното опазване. Във връзка с това „СВИЛОЗА" АД и дружествата от икономическата й група развиват дейността си, съобразявайки се с изискванията за опазване на околната среда. Комисията по околната среда следи за последователното изпълнение на политиката на дружествата в областта на околната среда. СВИЛОЗА АД, като дружество майка реализира редица екологични проекти, следвайки отговорната си политика в областта на екологията като основен израз на корпоративната социална отговорност на групата. 
5.  Информация   за  сключени   големи   сделки   между  свързани  лица   през второто тримесечие на 2012 г. 
       През второто тримесечие на 2012 г. СВИЛОЗА АД и дружествата от икономическата група не са сключвали големи сделки със свързани лица. 
31.07.2012  г.

За СВИЛОЗА АД: 

Михаил Колчев 
                   /упълномощено лице на  „Свилоза 2000” АД – Изп.член на СД/
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