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ГОДИШЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА НА

НА ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД
ГР. СОФИЯ

ЗА ФИНАНСОВАТА 2011 г.

НАСТОЯЩИЯТ ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА  Е ИЗГОТВЕН В СЪОТВЕТСТВИЕ С РАЗПОРЕДБИТЕ НА ЧЛ. 33  ОТ ЗАКОНА ЗА СЧЕТОВОДСТВОТО, ЧЛ.100Н, АЛ.7 ОТ ЗППЦК И  ПРИЛОЖЕНИЕ №10, КЪМ ЧЛ. 32, АЛ. 1, Т. 2 ОТ НАРЕДБА №2 ОТ 17.09.2003 Г. ЗА ПРОСПЕКТИТЕ ПРИ ПУБЛИЧНО ПРЕДЛАГАНЕ И ДОПУСКАНЕ ДО ТЪРГОВИЯ НА РЕГУЛИРАН ПАЗАР НА ЦЕННИ КНИЖА И ЗА РАЗКРИВАНЕТО НА ИНФОРМАЦИЯ ОТ ПУБЛИЧНИТЕ ДРУЖЕСТВА И ДРУГИТЕ ЕМИТЕНТИ НА ЦЕННИ КНИЖА
УВАЖАЕМИ АКЦИОНЕРИ,

Ние, членовете на СД на ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД, водени от стремежа да управляваме дружеството в интерес на акционерите, както и на основание изискванията на разпоредбите на чл. 33  от Закона за счетоводството, чл.100н, ал.7 от ЗППЦК и  приложение №10, към чл. 32, ал. 1, т. 2 от Наредба №2 от 17.09.2003 г. за проспектите при публично предлагане и допускане до търговия на регулиран пазар на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа изготвихме настоящият доклад за дейността /Доклада/. Докладът  представя коментар и анализ на финансовите отчети и друга съществена информация относно финансовото състояние и резултатите от дейността на дружеството. Докладът отразява достоверно състоянието и перспективите за развитие на дружеството.
Настъпилите през 2011 г. обстоятелства, които ръководството на дружеството счита, че биха могли да бъдат от значение за инвеститорите при вземането на решение да придобият, да продадат или да продължат да притежават акции от капитала на ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД са публично оповестявани до Комисия за финансов надзор, обществеността и регулирания пазар на ценни книжа в сроковете и по реда, предвидени за разкриване на регулирана информация от публични дружества и други емитенти на ценни книжа съгласно разпоредбите на ЗППЦК и Наредба № 2.  
 І. ОБЩА ИНФОРМАЦИЯ ЗА ДРУЖЕСТВОТО
ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД е дружество с предмет на дейност изграждане на съоръжения за техническа обработка на земеделски продукти във връзка с разработване, управление и експлоатация на енергийни проекти за производство, дистрибуция и търговия с енергия от различни източници, участие в изграждане на мрежи за разпространение на енергия от различни източници; придобиване, управление и разпореждане с дялове/акции в дружества със сходен предмет на дейност, както и всякаква друга дейност незабранена от закона. В случай, че за извършването на определена дейност се изисква разрешение или лицензия, Дружеството предприема извършването й след получаването на съответното разрешение или лицензия, освен ако законът позволява извършването й преди това.
ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД е регистрирано с ЕИК 200741300 на 04.06.2009 г. в търговския регистър, воден от Агенция по вписванията към Министерство на правосъдието на Република България, със седалище гр. София и адрес на управление: гр. София, район Възраждане бул. „Инж. Иван Иванов” № 70, вх. 1, ет. 2, ап. 7. Съществуването на дружеството не е ограничено със срок.
На проведено заседание на Съвета на директорите на БФБ-София АД по Протокол  4/28.01.2010 год. във връзка с подадено заявление по чл. 17, ал. 1 от част III Правила за допускане до търговия, Съветът на директорите на БФБ – София АД на основание чл. 30, ал. 8 от същите, допуска до търговия на Неофициален пазар на акции, сегмент „А” на БФБ-София АД, следната емисия акции:

Емитент: Ита България Енерджи Инвестмънтс АД-София;
- ISIN код: BG1100026092;
- Размер на емисията: 50 000 лева;
- Брой акции: 50 000 броя;
- Номинална стойност на една акция: 1 /един/ лев; 
- Вид на акциите: обикновени, безналични, поименни, свободно прехвърляеми;
- Присвоен борсов код: I67;
- Поръчките за покупка и продажба се въвеждат с минимална стъпка на котиране с точност от три знака след десетичната запетая.
- Датата на въвеждане за търговия е 05.02.2010 г. /петък/;
- Определената от заявителя индикативна референтна цена за първата търговска сесия е 1.00 лв.


Въз основа на промяна в Правилника на „БФБ София” АД, влязла в сила на 01.03.2012 г., към датата на изготвяне на настоящия документ, емисията акции на дружеството се търгува на Сегмент акции на Алтернативен пазар (Bulgarian Alternative Stock Market (BaSE).
Към 31.12.2011 г. дружеството е със седалище, адрес на управление, телефон, телефакс, e-mail , web-site , както следва:
гр. София, район Лозенец
бул. Джеймс Баучер №103, ет.1
тел: +359 2 988 24 13
Факс: +359 2 962 4474
Към 31.12.2011 г. капиталът на ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД е в размер на 50 000 лв., разпределен в  50 000 броя обикновени, поименни, безналични акции  с номинална стойност 1.00 лев всяка една. 
Всички акции на дружеството са свободнопрехвърляеми и всяка акция дава право на един глас в общото събрание на акционерите, право на дивидент и на ликвидационен дял, съразмерни с номиналната стойност на акцията. 
Описание на икономическата група, от която емитентът е част и положението
на емитента в нея
Към момента на изготвяне на настоящия документ, емитентът не е част от икономическа група и съответно описанието на икономическата група е неприложимо. Дружеството няма дъщерни дружества в структурата си.
Структура на капитала на ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД 
към 31.12.2011 г.

Таблица № 1

	Акционер
	Пряко участие
	Чрез свързани лица

	
	Бр.акции
	% участие
	Бр.акции
	% участие

	Антониос Герасимоу
	17 000
	34 %
	50 000
	100 %

	Евангелос Герасимоу
	16 500
	33 %
	50 000
	100 %

	Манталена Герасимоу
	16 500
	33 %
	50 000
	100 %


Информация относно системата на управление на емитента
ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД има едностепенна система на управление. Дружеството се управлява от Съвет на директорите. Към 31.12.2011 г. Съветът на директорите на ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД е в следния състав:
· Антониос Герасимоу - Изпълнителен директор и член на СД
· Евангелос Герасимоу - Изпълнителен директор и член на СД
· Александра Котсомити - Член на СД
· Манталена Герасимоу - Председател на СД
· Константинос Струцас - Член на СД
ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД се представлява от Изпълнителните директори Антониос Герасимоу и Евангелос Герасимоу, поотделно. Към датата на изготвяне на настоящия годишен доклад за дейността, дружеството не е назначило прокурист или друг търговски пълномощник.

Информация относно извършени промени в Устава на емитента през отчетната година
На проведеното на 15.07.2011 г. редовно годишно заседание на общото събрание на акционерите на дружеството за 2011 г. не е прието  решение за промяна в Устава на дружеството. 
ІІ. ПРЕГЛЕД на дейността и на състоянието на предприятието
1. Основна дейност
Предметът на дейност на ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД, съгласно регистрацията в търговския регистър е изграждане на съоръжения за техническа обработка на земеделски продукти във връзка с разработване, управление и експлоатация на енергийни проекти за производство, дистрибуция и търговия с енергия от различни източници, участие в изграждане на мрежи за разпространение на енергия от различни източници; придобиване, управление и разпореждане с дялове/акции в дружества със сходен предмет на дейност, както и всякаква друга дейност незабранена от закона. В случай, че за извършването на определена дейност се изисква разрешение или лицензия, дружеството предприема извършването й след получаването на съответното разрешение или лицензия, освен ако законът позволява извършването й преди това.
Основната дейност е съсредоточена в сферата на производство на „зелена енергия”, като намеренията на дружеството освен по изграждане и експлоатация на ветроенергийни паркове е и да стартира производство на фуражи за животни от земеделска суровина.
Мисията на дружеството е да развие и разшири дейността си в областта на секторите енергетика и в търговията с фуражи в страната, както и да развие и разшири дейността си като цяло на Балканите.

2. Пазари и продажби

През 2011 г. дружеството не отчита нетни приходи от продажби. През 2010 г. и 2009 г. дружеството отново няма отчетени нетни приходи от продажби и общо приходи от дейността. 
Таблица № 2
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ПРИХОДИ  2009 2010

2011

а 1 2

3

А. Приходи от дейността

I. Нетни приходи от продажби на:

1. Продукция

0

0%

0

0%

0

2. Стоки

0

0%

0

0%

0

3. Услуги

0

0%

0

0%

0

4. Други 

0

0%

0

0%

0

Общо за група I:

0 0% 0 0% 0

% %


ІІІ. РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА

През 2011 г. ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД отчете отрицателен финансов резултат – нетна загуба в размер на 29 хил. лв., което представлява  увеличение с 12 %, спрямо нетната загуба за 2010 г. 
Таблица № 3
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Оперативният финансов резултат, реализиран от ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД за 2011 г. е загуба на стойност 29 хил. лв. в сравнение с 2010 г., когато е отчетена оперативна загуба на стойност 26 хил. лв. През 2011 г. спрямо 2010 г. разходите по икономически елементи на дружеството се увеличават с 12 %. 
                                    Таблица № 4
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Приходи от основна дейност по категории дейности

      

 Таблица № 5
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ПРИХОДИ  2009 2010

2011

а 1 2

3

А. Приходи от дейността

I. Нетни приходи от продажби на:

1. Продукция

0

0%

0

0%

0

2. Стоки

0

0%

0

0%

0

3. Услуги

0

0%

0

0%

0

4. Други 

0

0%

0

0%

0

Общо за група I:

0 0% 0 0% 0

II. Приходи от финансирания 

0

0%

0

0%

0

в т.ч. от правителството 

Общо за група II:

0 0% 0 0% 0

III. Финансови   приходи

1. Приходи от лихви  0

0%

0

0%

0

2. Приходи от дивиденти 

0

0%

0

0%

0

3. Положителни разлики от операции с финансови 

активи и инструменти

0

0%

0

0%

0

4. Положителни разлики от промяна на валутни 

курсове 0

0%

0

0%

0

5. Други 

0

0%

0

0%

0

Общо за група III:

0 0% 0 0%

0

% %


Разходи за основна дейност по категории дейности
Таблица №6
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ФИНАНСОВИ ПОКАЗАТЕЛИ

1. ПОКАЗАТЕЛИ ЗА ЛИКВИДНОСТ 
Таблица № 7
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При показателите за ликвидност тенденцията във времето дава най-ценната информация. Предполага се, задълженията към кредиторите се погасяват чрез парични средства, а не от стоково-материалните запаси или оборудването. Т.е тези коефициенти описват способността на компанията да погасява дълговете си в срок. 

Коефициент на обща ликвидност
Таблица №8[image: image15.png]%
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Коефициентът на обща ликвидност се смята за универсален. Коефициентът на обща ликвидност представя съотношението на текущите активи и текущите пасиви. Оптималните стойности на този коефициент са над 1-1.5. 
За 2011 г. стойността на коефициента на обща ликвидност е 0.72 и регистрира понижение в сравнение със стойността  от 2.00 отчетена през 2010 г.

Понижението  в стойността на коефициента на обща ликвидност се дължи на намаление  в размера на текущите активи на дружеството с 50  % и увеличение в стойността на текущите пасиви  с 38 %.
Коефициент на текуща ликвидност
Таблица № 9 
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През 2011 г., стойността на коефициента на текуща ликвидност е отрицателна, защото размерът на текущите  пасиви надвишава размера на текущите активи на дружеството. 
Коефициент на бърза ликвидност

Коефициентът на бърза ликвидност представя съотношението на текущите активи минус материалните запаси към текущите пасиви. Неговият традиционен размер, определящ стабилност на компанията е около 0.5, но много високите стойности биха означавали, че активите на компанията не се използват по най-добрия начин. 
Таблица № 10
[image: image3.emf]2009 2010 2011

Коефициент на бърза ликвидност 48 2 0,72


През 2011 г. стойността на коефициента на бърза ликвидност се понижава, което се дължи на намаление на текушите аквтиви с 50 % и увеличение в стойността на текущите пасиви с 38 %. 
Коефициент на абсолютна ликвидност

Коефициентът на абсолютна ликвидност се изчислява като съотношение на паричните средства и текущите пасиви и изразява способността на дружеството да посреща краткосрочните си задължения с наличните си парични средства.
Таблица № 11
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Коефициент на абсолютна ликвидност 48 2 0,72


2. Капиталови ресурси

Таблица №12
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 СОБСТВЕН КАПИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО 

УЧАСТИЕ  И ПАСИВИ 

2009 2010 2011

а 1 2 3

III. Финансов резултат

1. Натрупана печалба  (загуба) в т.ч.: 0 -3 100% 0

неразпределена печалба 0

0%

0 0% 0

непокрита загуба 0 -3 -29

еднократен ефект от промени в счетоводната 

политика 

0

0%

0

0%

0

2. Текуща печалба 0

0%

0

0%

0

3. Текуща загуба -3 -26 12%

-29

Общо за група III: -3 867% -29 100%

-58

% %
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Оперативна печалба -3 -26 -29


Чрез показателите за финансова автономност и финансова задлъжнялост се отчита съотношението между собствени и привлечени средства в капиталовата структура на дружеството. Високото равнище на коефициента за финансова автономност, респективно ниското равнище на коефициента за финансова задължнялост са своеобразна гаранция, както за инвеститорите /кредиторите/, така и за самите собственици, за възможността на дружеството да плаща регулярно своите дългосрочни задължения.
Ефектът от използването на привлечени средства (дълг) от предприятието с оглед увеличаване на крайния нетен доход от общо въвлечените в дейността средства (собствен капитал и привлечени средства) се нарича финансов ливъридж. Ползата от използването на финансовия ливъридж се явява тогава, когато дружеството печели от влагането на привлечените средства повече, отколкото са разходите (лихвите) по тяхното привличане. Когато дадена фирма постига по–висока доходност от използването на привлечени средства в капиталовата си структура, отколкото са разходите по тях, ливъриджът е оправдан и би следвало да се разглежда в положителен аспект (с уговорката нивото на ливъридж да не дава драстично негативно отражение на други финансови показатели на компанията).

Коефициентът на финансова автономност 
Коефициентът за финансова автономност показва какъв процент от общата сума на пасивите е собствения капитал на дружеството.
Таблица № 13
[image: image19.emf](в хил. лв.)

РАЗХОДИ  2009 2010

2011

а 1 2

3

А. Разходи за дейността

I. Разходи по икономически елементи

1. Разходи за материали

0

0%

0

0%

0

2. Разходи за външни услуги 

3

733%

25

0%

26

3. Разходи за амортизации

0

0%

0

0%

0

4. Разходи за възнаграждения

0

100%

1

0%

0

5. Разходи за осигуровки

0

0%

0

0%

0

6. Балансова стойност на продадени активи (без 

продукция)

0 0% 0

0%

0

7. Изменение на запасите от продукция и 

незавършено производство

0 0% 0

0%

0

8. Други, в т.ч.: 

0

0%

0

0%

0

обезценка на активи 

0

0%

0

0%

0

провизии

0

0%

0

0%

0

Общо за група I: 3

767%

26

0% 26

% %


През 2011 г. стойността на коефициента на финансова автономност от 2.00 се увеличава  в сравнение със стойността му от 1.00 отчетена през 2010 г. Това се дължи на увеличение в общата сума на дълга с  38 % , при намаление в стойността на собствения капитал със 138 %.
Коефициент на задлъжнялост
Таблица № 14
[image: image5.emf]2009 2010 2011

Коеф. на задлъжнялост 0,02 1,00 2,00


Коефициетът на задлъжнялост отразява съотношението между дълга на компанията и собствения капитал. 

Стойността на коефициента на задлъжнялост от 2.00 през 2011 г. се увеличава в сравнение със стойността му от 1.00 отчетената през предходната 2010 г. През 2011г. в сравнение с 2010 г. стойността на собствения капитала на дружеството намалява със 138 %, а сумата на дълга нараства с 38 %. 

Показателите за дела на капитала, получен чрез заеми показват каква част от общия капитал съставляват привлечените средства. Колкото по–голям е делът на дългосрочния дълг в сравнение със собствения капитал, толкова по–голяма ще бъде вероятността от провал при  изплащането на фиксираните задължения. 
Съотношение дълг към обща сума на активите 

Съотношението Дълг/Активи показва каква част от активите се финансира чрез дълг.
Таблица № 15
[image: image6.emf]2009 2010 2011

Дълг / Активи 0,02 0,50 2,00


През 2011 г. стойността на коефициента, изразяващ съотношението Дълг/Активи нараства, спрямо предходните две финансови години. Това се дължи на увеличение на дълга на дружеството с 38 % и намаление в общата сума на активите с 50 %. 
3. ПОКАЗАТЕЛИ ЗА РЕНТАБИЛНОСТ
Таблица № 16
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Коефициент на обща ликвидност 48 2 0,72


Рентабилност на Собствения капитал (ROE)


Коефициентът - Рентабилност на Собствения капитал се изчислява, като числото за печалбата след облагането с данък от отчета за съвкупния доход се изразява като процент от собствения капитал в отчета за финансово състояние. Това съотношение измерва абсолютната възвращаемост за акционерите по отношение на техните инвестиции. През 2011 г. и 2010 г. показателят за Рентабилност на Собствения капитал е отрицателен, поради реализираните от дружеството загуби за тези години. 
Таблица № 17
[image: image22.emf]2009 2010 2011

Коефициент на обща ликвидност 48 2 0,72

2009 2010 2011

Коефициент на бърза ликвидност 48 2 0,72

2009 2010 2011

Коефициент на абсолютна ликвидност 48 2 0,72

2009 2010 2011

Коефициент на текуща ликвидност 47 1 -0,28


Рентабилност на активите (ROA)

Показателят за Рентабилност на активите показва ефективността на използване на общите активи. Коефициентът се изчислява като съотношение на оперативната печалба към общите активи като показва на един лев активи каква оперативна печалба се генерира.
Таблица № 18
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Рентабилност на Активите (ROA) -6,25% -61,90% -138,10%


През 2011г. спрямо 2010г., показателят за Рентабилност на активите се понижава. Понижението в стойността на коефициента на Рентабилност на активите се дължи на увеличение на нетната загуба на дружеството с 12 % и намаление в сумата на активите с 50 %. 
3. Ключови коефициенти

                Таблица №19
[image: image8.emf]Вид на показател 

2009 г.

2010 г. 2011 г.

Нетни приходи от продажби 0

0 0

Общо приходи от дейността 0

0 0

Разходи по икономически елементи 3

26 29

Нетна загуба  3

26 29

Текущи активи 48

42 21

Нетекущи активи

0 0 0

Текущи пасиви 1

21 29

Брой акции 

50 000 50 000 50 000

Нетна загуба за една акция

-0,00006 -0,00042 -0,00058


ІV. ОСНОВНИ РИСКОВЕ, ПРЕД КОИТО Е ИЗПРАВЕНО ДРУЖЕСТВОТО
СИСТЕМАТИЧНИ РИСКОВЕ
1. ОБЩ МАКРОИКОНОМИЧЕСКИ РИСК 
Както 2010 г., така и 2011 г. бе съпроводена от финансова и икономическа рецесия.Много голяма част от бизнес секторите в страната понесоха загуби, поради намалели поръчки и свито производство.

Съгласно данни на Националния Статистически Институт, през декември 2011г. показателят на  промишлеността се понижава с 4.1 пункта в сравнение с месец ноември. Това се дължи на увеличените запаси от готова продукция и неблагоприятните очаквания на мениджърите за производство през следващите три месеца. 
През месец ноември 2011г. общия показател на бизнес климата се понижава с 2.1 пункта, спрямо нивото си октомври. Очакванията за развитието на бизнеса отново са негативни. 

През септември, октомври и ноември 2011г., производствената активност се понижава с 10 пункта. Осигуреността на поръчки за чужбина също намалява за този период.

 През ноември 2011 г., показателят, който отчита строителството регистрира последващо намаление от 2.5 пункта. Това се дължи на засилващия се песимизъм в очакванията на строителните предприемачи за развитието на строителния бизнес през следващите шест месеца. 

През ноември съставният показател за бизнес климата в сектора на услугите също се понижава с 2.3 пункта, в сравнение с октомври.  
Съгласно данни на Националния Статистически Институт, за първото тримесечие на 2011 г., безработицата е страната е 12 %, за второто тримесечие е 11.2 %, а за третото тримесечие на годината, размерът на безработицата е 10.2 %. 

Положителна тенденция за 2011 г. регистрира износът на България за 2011 г. През 2011 г. спрямо 2010 г., износът на страната за трети страни се е увеличил с 24.4 % и надвишава 14.8 млрд. лева, а вносът се е увеличил с 19.2 % и възлиза на 18.6 млрд.лева.

Бизнес климат - общо

[image: image23.emf]2009 2010 2011

Коефициент на текуща ликвидност 47 1 -0,28


Бизнес климат в промишлеността за страната
[image: image24.emf]2009 2010 2011

Коеф. на задлъжнялост 0,02 1,00 2,00

2009 2010 2011

Дълг / Активи 0,02 0,50 2,00

2009 2010 2011
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Бизнес климат в сектора на услугите
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Поръчки от чужбина в промишлеността
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Коеф. на фин. автономност 47,00 1,00 2,00


2. ЛИХВЕН РИСК 
Лихвеният риск е свързан с възможни, евентуални, негативни промени в лихвените нива, установени от финансовите институции в Република България. 
На заседание проведено на 03.03.2011 г. Управителният съвет на Европейската Централна Банка  взе решение да не променя основните лихвени проценти. Икономическия анализ на банката сочи завишена инфлация, главно поради поскъпване на суровините. Анализът също показва, че рисковете за прогнозата за динамиката на цените са възходящи, а базовият темп на нарастване на паричната маса остава умерен.

На свое заседание, проведено на 07.04.2011 г. Европейската Централна Банка увеличи основният лихвен процент в Еврозоната до 1.25 %. 
На заседание, проведено в Хелзинки, на 05.05.2011 г. Управителният съвет на Европейската Централна Банка взе решение лихвеният процент по основните операции по рефинансиране и лихвените проценти по пределното кредитно улеснение и депозитното улеснение да останат непроменени – съответно 1,25 %, 2,00 % и 0,50 %. 
На заседание, проведено на 08.07.2011 г. Европейската Централна Банка повиши основната лихва по рефинансиране в Еврозоната с 25 пункта до 1.50 %. 
На заседанията на Европейската Централна Банка, проведени съответно на 04.08.2011 г. и 08.09.2011 г. бяха приети решения лихвения процент по основните операции по рефинансиране и лихвените проценти по пределното кредитно улеснение и депозитното улеснение да останат непроменени – съответно 1,50 %, 2,25 % и 0,75 %. 

На проведеното на 06.10.2011 г. заседание Европейската Централна Банка,., Управителният съвет на банката прие решение да не променя основните лихвени проценти.
На заседание на Европейската Централна Банка, проведено на 03.11.2011 г.основната лихва в Еврозоната бе понижена с 0.25 процентни пункта до 1.25 %.
На проведеното на 08.12.2011 г. заседание на Европейската Централна Банка, основната лихва бе понижена с 25 базисни точки до 1 %. Лихвеният процент по пределното кредитно улеснение бе понижен с 25 базисни пункта до 1.75 %, считано от 14 декември 2011 г. От същата дата бе понижен и лихвеният процент по депозитното улеснение с 25 базисни пункта до 0.25 %. 

ОСНОВНИТЕ ЛИХВЕНИ ПРОЦЕНТИ НА БНБ ЗА 2011 г. 
                                                     Таблица № 20
	Месец
	Лихвен процент

	Януари 2011 г.
	0.18 %

	Февруари 2011 г.
	0.19 %

	Март 2011 г.
	0.18 %

	Април 2011 г.
	0.19 %

	Май 2011 г.
	0.21 %

	Юни 2011 г.
	0.22 %

	Юли 2011 г.
	0.17 %

	Август 2011 г.
	0.18 %

	Септември 2011 г.
	0.18 %

	Октомври 2011г.
	0.20 %

	Ноември 2011г.
	0.22 %

	Декември 2011г. 
	0.22 % 


*Източник: БНБ 

3. ИНФЛАЦИОНЕН РИСК 
Инфлационният риск представлява всеобщо повишаване на цените, при което парите се обезценят и съществува вероятност от понасяне на загуба от домакинствата и фирмите. 
Съгласно данни на НСИ, годишната инфлация за 2011г.(декември 2011г. в сравнение с декември 2010 г. ), измерена чрез ИПЦ е 2.8 %, като регистрира намаление с 1.7 процентни пункта в сравнение с декември  2010 г. За периода 2000 г. – 2011 г. , най-ниската годишна инфлация (0.6 %)  е измерена през 2009 г., а най-високата (12.5 %) през 2007 г.
Според данни на Националния статистически институт индексът на потребителските цени за месец Януари 2011 г. спрямо Декември 2010 г. е 100.5 %, т.е. месечната инфлация е 0.5 %.
Индексът на потребителските цени за Февруари 2011 г. спрямо Януари 2011 г. е 100.6 %, т.е. месечната инфлация е 0.6 %.
 Според данни на Националния Статистически институт инфлацията в страната през месец Март 2011 г. отново е в размер на 0.6 %

Индексът на потребителските цени за месец Април 2011 г. спрямо Март 2011 г. е 100.2 %, т.е. месечната инфлация е 0.2 %. Инфлацията от началото на годината (април 2011 г. спрямо декември 2010 г.) е 2.7 %, а годишната инфлация за април 2011 г. спрямо април 2010 г. е 4.6 %. 

Индексът на потребителските цени за месец май 2011 г. спрямо април 2010 г. е 100.0 %, т,е месечната инфлация е 0.0  %. Инфлацията от началото на годината  (май 2011 г. спрямо декември 2010 г. ) е 2.6 %, а годишната инфлация за май 2011 г. спрямо май 2010 г. е 4.8 %. Средногодишната инфлация за периода юни 2010 г. май -  2011 г. спрямо юни 2009 г.- май 2010 г. е 4.0 %. 

Индексът на потребителските цени (ИПЦ) за юни 2011 г. спрямо май 2011 г. е 99.1%, т.е. месечната инфлация е минус 0.9%.
Индексът на потребителските цени за юли 2011 г., спрямо юни 2011 г. е 100.0 %, т.е. месечната инфлация е 0.0 %. Инфлацията от началото на годината (юли 2011 г. спрямо декември 2010 г.) е 1.8 %, а годишната инфлация за юли 2011 г. спрямо юли 2010 г. е 4.4 %. 

Средногодишната инфлация за периода август 2010 г. – юли 2011 г. ,спрямо периода август 2009 г. – юли 2010 г. е 4.4 %.

Индексът на потребителските цени за месец август 2011 г. спрямо юли 2011 г. е 99.7 %, т.е. месечната инфлация е минус 0.3 %. Инфлацията от началото на годината ( август 2011 г.- декември 2010 г. ) е 1.5 %, а годишната инфлация за август 2011 г. спрямо август 2010 г. е 4.1 %. 

Средногодишната инфлация за периода септември 2010 г. – август 2011 г. спрямо периода септември 2009 – август 2010 г. е 4.5 %.
Индексът на потребителските цени за октомври 2011 г., в сравнение със септември 2011 г.е 100.8 %, т.е. месечната инфлация е 0.8 %. Инфлацията от началото на годината (октомври 2011 г. спрямо декември 2010 г.) е 2.3 %, а годишната инфлация за октомври 2011г. спрямо октомври 2010 г.  е 3.5 %.
Съгласно  данни на Националния Статистически Институт, индексът на потребителските цени за месец  ноември 2011 г., спрямо октомври 2011 г. е 100.3 %, т.е месечната инфлация е 0.3 %. 

Съгласно данни на НСИ, Индексът на потребителските цени (ИПЦ) за декември 2011 г. спрямо ноември 2011 г. е 100.1%, т.е. месечната инфлация е 0.1%.
ГОДИШНА ИНФЛАЦИЯ, ИЗМЕРЕНА ЧРЕЗ ИПЦ ПО ГОДИНИ
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Рентабилност на Собствения Капитал (ROE) -6,00% -55,32% 362,50%
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МЕСЕЧНА ИНФЛАЦИЯ, ИЗМЕРЕНА ЧРЕЗ ИПЦ ПО МЕСЕЦИ НА 2011г.
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ГОДИШНА ИНФЛАЦИЯ, ИЗМЕРЕНА ЧРЕЗ ИПЦ ЗА 2011 г. ПО ГРУПИ СТОКИ

[image: image29.emf]2009 2010 2011

Рентабилност на Собствения Капитал (ROE) -6,00% -55,32% 362,50%


ИНФЛАЦИЯТА ЗА 2011г., ИЗМЕРЕНА ЧРЕЗ ИПЦ
Таблица № 21
	Месец
	% на инфлацията

	Януари 2011 г.
	0.5 %

	Февруари 2011 г.
	0.6 %

	Март 2011 г.
	0.6 %

	Април 2011 г. 
	0.2 %

	Май 2011 г.
	0.0 %

	Юни 2011 г. 
	-0.9 %

	Юли 2011 г.
	0.4 %

	Август 2011 г. 
	-0.1 %

	Септември 2011 г.
	0.0 %

	Октомври 2011г.
	0.8 %

	Ноември 2011г.
	0.3 % 

	Декември 2011г. 
	0.1 %


*Източник: НСИ
4. ПОЛИТИЧЕСКИ РИСК 
Политическият риск е свързан със стабилността на правителството на страната и с евентуални промени в неблагоприятна посока на водената от него дългосрочна външна и вътрешна икономическа политика, които биха могли да повлияят негативно върху инвестиционната среда. 
Нестабилност продължава да създава липсата на конкретно приложение на мерките, които ще доведат до справяне на правителството с последиците от финансовата криза, както и до спазване на основните изисквания на Европейския съюз относно прозрачност при разходването на публични средства, борбата с корупцията, независимостта и ефективност на съдебната система. Неспазването на поставените от ЕС изисквания би могло да доведе до задействане на предпазни клаузи и последващо отклоняване и/или намаляване на средствата от Евро фондовете. 

Политическият риск ще се увеличи в случай, че правителството не успее да предприеме адекватни мерки за ограничаване на негативните последици на финансовата и икономическа криза в страната. 
Други фактори, които също влияят на този риск, са евентуалните законодателни промени и в частност тези, които касаят стопанския и инвестиционния климат в страната. 
НЕСИСТЕМАТИЧНИ РИСКОВЕ 
1. ПАЗАРЕН РИСК
Пазарният риск е свързан с промени в пазарните условия за дружеството и се асоциира, с рисковите фактори на които е изложена компанията, посредством проектите, които тя възнамерява да осъществи.

Дейността на „ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС” е свързана основно с енергийния пазар в България, посредством намеренията за инвестиции на дружеството в проекти в енергийния сектор – по-специално възобновяеми енергийни източници.Дружеството възнамерява да използва технологията ко-генерация при производството, като отделената топлина и енергия ще бъдат използвани за целите на самото производство.

През последните няколко години в страната стартират значителен брой проекти в областта на производство на енергия от ВЕИ. Основен фактор за това е политиката по стимулиране на развитие на тази дейност, както в България, така и в целия Европейски съюз. Пазарният риск за тази дейност се свежда до промени в регулаторната рамка, която касае задълженията енергоразпределителните дружества да изкупуват произведената от ветрогенератори електроенергия при фиксирана цена. Конкуренцията на този пазар не би могла да бъде дефинирана като ключов рисков фактор за тази дейност, поради регламентираното задължително изкупуване на този вид енергия. Последиците от глобалната финансова и икономическа рецесия биха имали своето негативно въздействие върху този вид дейност, като то се свежда до възможностите за оптимизиране на инвестиционните и експлоатационните разходи по поддръжката на ветрогенераторните паркове и ограниченото финансиране по самата реализация на проекта.
2.ЦЕНОВИ РИСК
Ценовият риск за проекти във възобновяеми енергийни източници, в които дружеството има намерение да инвестира е свързан с потенциалните промени в законодателната рамка и по-специално опасността от намаляване на изкупната цена на енергия, произведена от такива източници. Към момента няма информация за подобни мерки, а тъкмо напротив – през последните години е налице тенденция за постоянно увеличение на тази цена. 
3.ЛИКВИДЕН РИСК
Проявлението на ликвидният риск по отношение на дейността на „ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС” се свързва с възможността за липса на навременни и/или недостатъчни налични средства за посрещане на всички текущи задължения на Дружеството. Този риск може да настъпи, както при значително забавяне на плащанията от страна на длъжниците на Дружеството, така и при неправилно управление на паричните потоци от основната, инвестиционната и финансовата дейности на „ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС ”.

V. Важни събития, настъпили след ДАТА НА СЪСТАВЯНЕ НА ГОДИШНИЯ ФИНАНСОВ ОТЧЕТ
Важни събития след датата на годишното приключване, които са известни към момента на изготвяне на Доклада и съществена информация, влияеща върху цената на ценните книжа на ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД

Към момента на съставяне на настоящия доклад за дейността през 2011 г., не са налице  други събития, възникнали след датата на годишното приключване, които да изискват корекция на финансовите отчети или да представляват важна информация, влияеща върху цената на ценните книжа.
VI. НАСТОЯЩИ ТЕНДЕНЦИИ И ВЕРОЯТНО БЪДЕЩО  развитие на дружеството
Ръководството на ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД не e в състояние да  представи конкретни тенденции за бъдещото развитие на дружеството
VІI. НАУЧНОИЗСЛЕДОВАТЕЛСКАТА И РАЗВОЙНА ДЕЙНОСТ
Дружеството не извършва научноизследователска и развойна дейност. 
VІІI. ИНФОРМАЦИЯТА, ИЗИСКВАНА ПО РЕДА НА ЧЛ. 187д И ЧЛ. 247 ОТ ТЪРГОВСКИЯ ЗАКОН

1. Броят и номиналната стойност на придобитите и прехвърлените през годината собствени акции, частта от капитала, която те представляват, както и цената, по която е станало придобиването или прехвърлянето

През 2011 г. не са придобивани и не са прехвърляни собствени акции на ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД.
2. Броят и номиналната стойност на притежаваните собствени акции и частта от капитала, която те представляват

Дружеството не притежава собствени акции.
3. Възнагражденията, получени общо през годината от членовете на съветите
През 2011г. на членовете на Съвета на директорите на дружеството не са начислявани и не са изплащани възнаграждения. 
4. Придобитите, притежаваните и прехвърлените от членовете на съветите през годината акции и облигации на дружеството
Към 31.12.2011 г. членовете на СД на ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД притежават акции от капитала на дружеството, както следва:
Таблица № 22

	Акционер
	Пряко участие
	Чрез свързани лица

	
	Бр.акции
	% участие
	Бр.акции
	% участие

	Антониос Герасимоу
	17 000
	34 %
	50 000
	100 %

	Евангелос Герасимоу
	16 500
	33 %
	50 000
	100 %

	Манталена Герасимоу
	16 500
	33 %
	50 000
	100 %


5. Правата на членовете на съветите да придобиват акции и облигации на дружеството
Членовете на СД на дружеството могат да придобиват свободно акции от капитала на дружеството на регулиран пазар на ценни книжа при спазване на разпоредбите на Закона срещу пазарните злоупотреби с финансови инструменти и Закона за публичното предлагане на ценни книжа. 

6. Участието на членовете на съветите в търговски дружества като неограничено отговорни съдружници, притежаването на повече от 25 на сто от капитала на друго дружество, както и участието им в управлението на други дружества или кооперации като прокуристи, управители или членове на съвети

Таблица № 23
	Име
	Участие в управителните и контролни органи на други дружества, участие като прокурист или неограничено отговорен съдружник
	Участие в капитала на други дружества
	Дружества, в които лицето упражнява контрол

	Антониос Герасимоу
	· ITA S.A.

· Midiki Serres S.A –Изпълнителен директор

· ITA Energy Trade S.A 

· Drama Greenhouses S.A.-Изпълнителен директор 

· Thermie Serres
S.A.-Управляващ директор

· Thermie Dramas S.A – Управляващ директор 

· Hiliada Energeiaki S.А.-Изпълнителен директор

·  Aeolikos Stathmos Pontokomi Kozani
S.A.-Изпълнителен директор

· Aeoliki Syrou S.A.-Изпълнителен директор

· Niscat Sky Global S.A.-Изпълнителен директор

·  Aeoliki Milos S.A.-Вицепрезидент


	ITA S.A. - притежава непряко 31.77 % от капитала, чрез участията на своята съпруга Йоанна Герасимоу, дъщеря Манталена Герасимоу и син Евангелос Герасиомоу
ITA Energy Trade S.A.-  притежава пряко 10 % от капитала му 

Aeolikos Stathmo Pontokomi Kozani S.A.- притежава непряко 100 % от капитала, чрез участията на своята съпруга ЙоаннаГерасимоу – 50% и дъщеря си Манталена Герасимоу – 50%.

Aeoliki Milos S.A.- притежава непряко 10 % от капитала , чрез участието на сина си Евангелос Герасимоу.

	ITA S.A. - притежава непряко 31.77 % от капитала

ITA Energy Trade S.A.-  притежава пряко 10 % от капитала му 

Aeolikos Stathmo Pontokomi Kozani S.A.- притежава непряко 100 % от капитала 

Aeoliki Milos S.A.- притежава непряко 10 % от капитала 


	Евангелос Герасиомоу
	· Aeolian Station Kozani S.A.- вицепрезидент
· Aeolian Syros S.A.- вицепрезидент

· Aeolikos Stathmos Pontokomi Kozani
S.A.-Вицепрезидент 
· Aeoliki Syrou S.A.-Вицепрезидент
· Captain Antonis M.C.P.Y.- Президент 

	ITA S.A.притежава пряко 3.33 % от капитала на дружеството и непряко чрез своята  майка Йоана Герасимоу и сестра Манталена Герасимоу 28.44 %
Aeolikos Stathmo Pontokomi Kozani S.A.- притежава непряко 100 % от капитала чрез участието на майка си Йоана Герасимоу- 50 % и сестра си Манталена Герасимоу 50 %
Aeoliki Milou S.A.- притежава пряко 10 % и непряко 90 % от капитала чрез участието си в капитала на ITA S.A.
Aеolian Station Chamouzia E.E.- притежава непряко чрез участието на сестра си Манталена Герасимоу от 0.10 и 99.9 % непряко, чрез участието си  в капитала на ITA S.A.

Aiolian Station Aetokathistra E.E.- притежава непряко чрез участието на сестра си Манталена Герасимоу от 0.10 и 99.9 % непряко, чрез участието си  в капитала на ITA S.A.
Aiolian Station Falco E.E.- притежава непряко чрез участието на сестра си Манталена Герасимоу от 0.10 и 99.9 % непряко, чрез участието си  в капитала на ITA S.A.
ITA Energy Trade S.A.- притежава непряко 90 % от капитала му, чрез участието си в капитала на ITA S.A. и 10 % непряко чрез участието на баща си Антониос Герасимоу

Hiliada Eneregeiaki S.A. – притежава непряко 90 % от капитала му, чрез участието си в капитала на ITA S.A.

Aeolian Energy Psili Rachi E.E.- притежава непряко 9.8 % от капитала му, чрез участието си в капитала на ITA S.A.
Aeolian Energy Chamouzia E.E.- притежава непряко 9.8 % от  капитала му, чрез участието си в капитала на ITA S.A.

Aeolian Energy Falcos E.E.- притежава непряко 9.8 % от капитала му, чрез участието си в капитала на ITA S.A.

Aeolian Energy Sdirgiani E.E.- притежава непряко 9.8 % от капитала му, чрез участието си в капитала на ITA S.A.

Aeolian Energy Vithoulkas E.E.- притежава непряко 9.8 % от капитала му, чрез участието си в капитала на ITA S.A
Aeolian Energy Aetokathistra E.E.- притежава непряко 9.8 % от капитала му, чрез участието си в капитала на ITA S.A
ITA Construction S.A.- притежава непряко, чрез участието си в ITA S.A.- 100 % от капитала на дружеството
Drama Greenhouse S.A.- притежава непряко, чрез участието си в ITA S.A- 5.26 % от капитала на дружеството

Thermie Dramas S.A.- притежава непряко, чрез участието си в ITA S.A.- 100 % от капитала на дружеството

Aeoliki Syrou S.A.- притежава непряко чрез сестра си Манталена Герасимоу 4 % от капитала му и чрез участието си в капитала на ITA S.A. 60 %

Aeoliki Milos S.A- притежава пряко 10 % от капитала на дружеството и непряко 90 % от капитала му, чрез ITA S.A участието си в капитала на 
	ITA S.A.притежава пряко 3.33 % от капитала на дружеството и непряко чрез совята майка Йоана Герасимоу и сестра Манталена Герасимоу 28.44 %
Aeolikos Stathmo Pontokomi Kozani S.A.- притежава непряко 100 % от капитала чрез участието на майка си Йоана Герасимоу- 50 % и сестра си Манталена Герасимоу 50 %
Aeoliki Milou S.A.- притежава пряко 10 % и непряко 90 % от капитала чрез участието си в капитала на ITA S.A.

Aiolian Station Chamouzia E.E.- притежава непряко чрез участието на сестра си Манталена Герасимоу от 0.10 и 99.9 % непряко, чрез участието си  в капитала на ITA S.A.

Aiolian Station Aetokathistra E.E.- притежава непряко чрез участието на сестра си Манталена Герасимоу от 0.10 и 99.9 % непряко, чрез участието си  в капитала на ITA S.A.

Aiolian Station Falco E.E.- притежава непряко чрез участието на сестра си Манталена Герасимоу от 0.10 и 99.9 % непряко, чрез участието си  в капитала на ITA S.A.

ITA Energy Trade S.A.- притежава непряко 90 % от капитала му, чрез участието си в капитала на ITA S.A. и 10 % непряко чрез участието на баща си Антониос Герасимоу

Hiliada Eneregeiaki S.A. – притежава непряко 90 % от капитала му, чрез участието си в капитала на ITA S.A.

Aeolian Energy Psili Rachi E.E.- притежава непряко 9.8 % от капитала му, чрез участието си в капитала на ITA S.A.

Aeolian Energy Chamouzia E.E.- притежава непряко 9.8 % от  капитала му, чрез участието си в капитала на ITA S.A.

Aeolian Energy Falcos E.E.- притежава непряко 9.8 % от капитала му, чрез участието си в капитала на ITA S.A.

Aeolian Energy Sdirgiani E.E.- притежава непряко 9.8 % от капитала му, чрез участието си в капитала на ITA S.A.

Aeolian Energy Vithoulkas E.E.- притежава непряко 9.8 % от капитала му, чрез участието си в капитала на ITA S.A
Aeolian Energy Aetokathistra E.E.- притежава непряко 9.8 % от капитала му, чрез участието си в капитала на ITA S.A
ITA Construction S.A.- притежава непряко, чрез участието си в ITA S.A.- 100 % от капитала на дружеството

Drama Greenhouse S.A.- притежава непряко, чрез участието си в ITA S.A- 5.26 % от капитала на дружеството

Thermie Dramas S.A.- притежава непряко, чрез участието си в ITA S.A.- 100 % от капитала на дружеството

Aeoliki Syrou S.A.- притежава непряко чрез сестра си Манталена Герасимоу 4 % от капитала му и чрез участието си в капитала на ITA S.A. 60 %

Aeoliki Milos S.A- притежава пряко 10 % от капитала на дружеството и непряко 90 % от капитала му, чрез ITA S.A участието си в капитала на

	Манталена Герасимоу
	· ITA S.A – вицепрезидент
· Aeoliki Milou S.A.- Изпълнителен директор

· Thermie Dramas S.A. – вицепрезидент
· Aeoliki Syrou S.A – член на СД
· Aeolikos Stathmos Pontokomi Kozani
S.A.- член на СД
· Hiliada Energeiaki S.A.- член на СД
· Drama Greehouses S.A.- вицепрезидент
· P/V Park Ovorous S.A.- Изпълнителен директор
· Midiki Serres S.A. - Изпълнителен директор
· Aеolian Station Chamouzia E.E – Управител
· Aiolian Station Aetokathistra E.E –Управител

· Aiolian Station Falkos E.E/- Управител

· ITA Energy Trade S.A.- Изпълнителен директор

· Aeoliki Menikio M.E.P.E.- Управител

· Aeolian Energy Psii Rachi E.E.- Управител
· Aeolian Energy Vhamouzia E.E.- управител

· Aeolian Energy Falкos Е.Е.- Управител

· Aeolian Energy Sdirgiani E.E.- Управител

·  Aeolian Energy Vithoulkas E.E.- Управител
· Aeolian Energy Aetokathistra E.E –Управител

· ITA Construction S.A.- вицепрезидент
	P/V Park Ovorous S.A.- непряко, чрез участието си в ITA S.A притежава 50 % от капитала на дружеството
Aеolian Station Chamouzia E.E – притежава пряко 0.10 % от капитала на дружеството, а останалите 99.90 % непряко чрез участието си в капитала на ITA S.A
Aeolikos Stathmos Pontokomi Kozani
S.A.притежава пряко 50 % от капитала му и непряко, чрез участието на майка си Йоанна Герасимоу 50 %
Aеolian Station Aetokathistra E.E.- притежава пряко 0.10 % от капитала на дружеството, а останалите 99.90 % непряко чрез участието си в капитала на ITA S.A.
Aiolian Station Falkos E.E - притежава пряко 0.10 % от капитала на дружеството, а останалите 99.90 % непряко чрез участието си в капитала на ITA S.A.
ITA Energy Trade S.A – притежава непряко 100 % от капитала, като 90 % от капитала чрез участието си в капитала на ITA S.A. и 10 %непряко, чрез участието на баща си Антониос Герасимоу
Hiliada Energeiaki S.A.- притежава непряко 90 % от капитала му, чрез участието си в капитала на ITA S.A.

Aeolian Energy Psii Rachi E.E.- притежава непряко 9.8 % от капитала му, чрез участието си в капитала на ITA S.A.

Aeolian Energy Chamouzia E.E.- притежава непряко 9.8 % от капитала му, чрез участието си в капитала на ITA S.A.

Aeolian Energy Falkos E.E - притежава непряко 9.8 % от капитала му, чрез участието си в капитала на ITA S.A.

Aeolian Energy Sdirgiani E.E - притежава непряко 9.8 % от капитала му, чрез участието си в капитала на ITA S.A.

Aeolian Energy Vitoulkas E.E - притежава непряко 9.8 % от капитала му, чрез участието си в капитала на ITA S.A.

Aeolian Energy Aetokathistra E.E - притежава непряко 9.8 % от капитала му, чрез участието си в капитала на ITA S.A.

Аеoliki Milou S.A.- притежава непряко 100 % от капитала, като 90 % от капитала му, чрез участието си в капитала на ITA S.A.и 10 % непряко, чрез брат Еванегелос Герасимоу

ITA Construction S.A.- притежава непряко, чрез участието си в ITA S.A. 100 % от капитала на дружеството

Drama Greenhouses S.A.- притежава непряко, чрез участието си в ITA S.A.5.26 % от капитала на дружеството

Thermie Dramas S.A.-притежава непряко чрез участието си в  ITA S.A 100 % от капитала на дружеството

Aeoliki Syrou S.A.- притежава пряко 4 % от капитала му и непряко, чрез участието си в  ITA S.A 60 % от капитала на дружеството

ITA S.A.- притежава пряко 7.44 % и непряко, чрез участието на брат си Евангелос Герасимоу (3.33%) и майка си Йоана Герасимоу (21 %)-24.33 % от капитала 
	

	Александра Котсомити
	Не участва
	Не притежава
	Не упражнява

	Константинос Струцас
	Не участва
	Не притежава
	Не упражнява


7. Сключени през 2011 г. договори с членове на СД  или свързани с тях лица, които излизат извън обичайната дейност на дружеството или съществено се отклоняват от пазарните условия.

През 2011 г. не са сключвани договори с дружеството от членовете на СД или свързани с тях лица, които излизат извън обичайната дейност на дружеството или съществено се отклоняват от пазарните условия.

8. Планираната стопанска политика през следващата година, в т.ч. очакваните инвестиции и развитие на персонала, очакваният доход от инвестиции и развитие на дружеството, както и предстоящите сделки от съществено значение за дейността на дружеството
Информация относно планираната стопанска политика и предстоящи проекти през следващата година е представена в т. V. НАСТОЯЩИ ТЕНДЕНЦИИ И ВЕРОЯТНО БЪДЕЩО  развитие на дружеството от Настоящия доклад.
IX. НАЛИЧИЕ НА КЛОНОВЕ НА ПРЕДПРИЯТИЕТО

Дружеството няма регистрирани клонове в страната и чужбина.
Х. ИЗПОЛЗВАНИТЕ ОТ ПРЕДПРИЯТИЕТО ФИНАНСОВИ ИНСТРУМЕНТИ

Дружеството не използва специални финансови инструменти при осъществяване на финансовата си политика, вкл. при хеджиране и управление на финансовия си риск. 
ХI. ИНФОРМАЦИЯ ОТНОСНО ПРОГРАМАТА ЗА КОРПОРАТИВНО УПРАВЛЕНИЕ И НЕЙНОТО ИЗПЪЛНЕНИЕ
Програмата за добро корпоративно управление на ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД е разработена в съответствие с международните стандарти за добро корпоративно управление на Организацията за икономическо сътрудничество и развитие (ОИСР), приети на 18.12.2002 г. Програмата за добро корпоративно управление определя правата и задълженията на Съвета на директорите, мениджмънта, акционерите и заинтересуваните лица и регламентира процедурите и механизмите за вземане на корпоративни решения. 

Към годишния финансов отчет на ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД е приложена програма за добро корпоративно управление, която дружеството ще прилага през 2012 г.
Съветът на директорите на ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД прилага утвърдената практика за публично оповестяване на всяка информация, която е съществена за дружеството. Утвърдени  са редица практики за улеснения на акционерите да участват ефективно в работата на общите събрания на акционерите на дружеството.

Процесите и процедурите за провеждане на общи събрания на акционерите позволяват еднакво третиране на всички акционери. Съветът на директорите на дружеството прави гласуването разбираемо и лесно, като в материалите за общото събрание се поместват предложенията за решения. Акционерите са уведомявани своевременно за правилата, включително и процедурата по гласуване на общото събрание – в поканата за общото събрание винаги се посочват, лицата имащи право на глас в общото събрание. На заседанията на общото събрание на акционерите се разясняват процедурите по приемане на решения – кворум за провеждане на събрание, необходимо мнозинство за приемане на решения.
Акционерите разполагат с достатъчна и навременна информация относно датата, мястото и дневния ред на общите събрания,  както и с пълна информация за обсъжданите въпроси на тези събрания – материалите за общото събрание са общо достъпни в КФН, БФБ и самото дружество веднага след публикуване на поканата за общото събрание. Поканата за общото събрание на акционерите се представя и в Търговския регистър към Агенция по вписванията. 
Изборът и освобождаването на членовете на корпоративното ръководство се осъществяват в съответствие с изискванията на закона и Устава на дружеството.
През отчетната 2011  г. не са извършвани промени в състава на Съвета на директорите на ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД АД. 
На проведеното на 15.07.2011 г. редовно годишно заседание на общото събрание на акционерите на дружеството не е прието  решение за промени в Устава. 
Информация относно размера на възнагражденията на членовете на СД се оповестява в доклада на СД за дейността през съответната отчетна година.
През отчетната 2011 г. не са били сключвани сделки между дружеството и членове на СД или свързани с тях лица.
През 2011 г. в дружеството функционира одтитен комитет в състав Манаталена Герасимоу – Председател на одитния комитет; Антониос Герасимоу – член на одитния комитет; Евангелос Герасимоу – член на одитния комитет; Константинос Струцас- член на одитния комитет и Александра Котсомити – член на одитния комитет. Настоящият одитен комитет е избран на проведеното на 25.06.2010 г. редовно годишно заседание на ОСА. 

Изборът на външен одитор на дружеството се осъществява въз основа на препоръка от страна на одитния комитет, който, в съответствие и изискванията на Закона за независимия финансов одит, ще се съобразява и ще прилага ротационния принцип по отношение на предлаганите нови одитори на дружеството.
Периодична и инцидентна информация се представя в нормативно определените срокове пред КФН, БФБ и обществеността. 
Съветът на директорите на дружеството изготвя годишен финансов отчет и го представя в законоустановения срок. Междинните финансови отчети за всяко тримесечие годината също се предоставят пред КФН, БФБ и обществеността съгласно предвидения от закона ред. Предоставената информация е достъпна, точна и изчерпателна, като материалите са изложени по разбираем за всеки инвеститор начин. През 2011 г. Дружеството е оповестявало информация пред КФН посредством електронна система – Е-регистър. 
Съветът на директорите на дружеството е изготвил за 2012 г. корпоративен календар относно важните предстоящи корпоративни събития. По този начин инвеститорите получат информация за най-важните събития в дружеството, планираните дати за настъпване на събитието, срокове за изпълнение на задължения във връзка с  разкриване на информация.

Предвид гореизложеното Съветът на директорите на дружеството счита, че e създал предпоставки за достатъчна прозрачност във взаимоотношенията  си с инвеститорите, финансовите медии и анализатори на капиталовия пазар.
ХІI. ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ ПО РАДЗЕЛ VІ А ОТ ПРИЛОЖЕНИЕ № 10 НА НАРЕДБА № 2 НА КФН

1. Информация, дадена в стойностно и количествено изражение относно основните категории стоки, продукти и/или предоставени услуги, с посочване на техния дял в приходите от продажби на компанията като цяло и промените, настъпили през отчетната финансова година

Към 31.12.2011 г. дружеството не отчита нетни приходи от продажби и общо приходи от дейността. 
2. Информация относно приходите, разпределени по отделните категории дейности, вътрешни и външни пазари, както и информация за източниците за снабдяване с материали, необходими за производството на стоки или предоставянето на услуги с отразяване степента на зависимост по отношение на всеки отделен продавач или купувач/потребител, като в случай, че относителният дял на някой от тях надхвърля 10 на сто от разходите или приходите от продажби, се предоставя информация за всяко лице поотделно, за неговия дял в продажбите или покупките и връзките му с дружеството
Таблица № 24
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ПРИХОДИ  2009 2010 %

2011

а 1 2

3

А. Приходи от дейността

I. Нетни приходи от продажби на:

1. Продукция

0

0%

0

0%

0

2. Стоки

0

0%

0

0%

0

3. Услуги

0

0%

0

0%

0

4. Други 

0

0%

0

0%

0

Общо за група I:

0 0% 0 0% 0

%



Към 31.12.2011 г. дружеството не отчита нетни приходи от продажби и общо приходи от дейността. 

3.  Информация за сключени големи сделки и такива от съществено значение за дейността на дружеството 
През отчетната 2011 г. не са сключвани големи сделки и такива от съществено значение за дейността на дружеството. 
4.  Информация относно сделките, сключени между дружеството и свързани лица, през отчетния период, предложения за сключване на такива сделки, както и сделки, които са извън обичайната му дейност или съществено се отклоняват от пазарните условия, по които емитентът или негово дъщерно дружество е страна с посочване на стойността на сделките, характера на свързаността и всяка информация, необходима за оценка на въздействието върху финансовото състояние на емитента
 
През 2011 г. ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД  не е извършвало сделки със свързани лица.
5. Информация за събития и показатели с необичаен за емитента характер, имащи съществено влияние върху дейността му

Не са налице събития или показатели с необичаен за дружеството характер 

6. Информация за сделки, водени извънбалансово през 2011 г. - характер и бизнес цел, посочване финансовото въздействие на сделките върху дейността, ако рискът и ползите от тези сделки са съществени за емитента и ако разкриването на тази информация е съществено за оценката на финансовото състояние на емитента

През 2011 г. дружеството няма сделки, които са водени извънбалансово.

7. Информация за дялови участия на емитента, за основните му инвестиции в страната и в чужбина
Към 31.12.2011 г. ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД не притежава  съучастия в други дружества в стараната и чужбина. 
8. Информация относно сключените от емитента, от негово дъщерно дружество или дружество майка, в качеството им на заемополучатели, договори за заем 
През 2011 г. ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД не е сключвало заеми, в качеството му на заемополучател.
9. Информация относно сключените от емитента, от негово дъщерно дружество или дружество майка, в качеството им на заемодатели, договори за заем
През 2011 г. ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД няма сключени договори за заем, в качеството й на заемодател. 
10. Информация за използването на средствата от емитирана нова емисия ценни книжа през отчетния период
През 2011 г. ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД не е емитирало нова емисия акции.
11. Анализ и оценка на политиката относно управлението на финансовите ресурси с посочване на възможностите за обслужване на задълженията, евентуалните заплахи и мерки, които емитентът е предприел или предстои да предприеме с оглед отстраняването им
Дружеството осъществява оперативната си дейност като управлението на финансовите му ресурси е подчинено изключително на структурирането на такава капиталова структура която да позволи да се комбинират по-ниския риск на финансирането със собствени средства с по-високата ефективност и гъвкавост на паричния поток при условията на дълговото финансиране.  
12. Оценка на възможностите за реализация на инвестиционните намерения
с посочване на размера на разполагаемите средства и отразяване на възможните
промени в структурата на финансиране на тази дейност


ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД няма разработена инвестиционна програма,  поради което не е в състояние да прогнозира възможностите за реализация на инвестиционните си намерения.
13. Информация за настъпили промени през отчетния период в основните принципи за управление на емитента и на неговата икономическа група
През 2011 г. не е настъпила промяна в основните принципи на управление на ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД.
14. Информация за основните характеристики на прилаганите от емитента в процеса на изготвяне на финансовите отчети система за вътрешен контрол и система за управление на рискове
Относно гарантиране ефективността на работата на външните одитори, Дружеството прилага вътрешни мерки, които са съобразени с разпоредбите на Закона за счетоводство, Закона за независимия финансов одит и международните практики за осигуряване на ефективност на работата на одиторите. Предложенията за избор на одитор се мотивират пред Общото събрание на акционерите, съгласно предложение на избрания от общото събрание на акционерите одитен комитет, въз основа на установените  изисквания  за независимост, професионална компетентност, конфиденциалност, почтеност и обективност.

Одитния комитет на дружеството е избран  на проведеното на 25.06.2010 г. редовно годишно заседание на ОСА за 2010 г. и е в следния състав: Манаталена Герасимоу – Председател на одитния комитет; Антониос Герасимоу – член на одитния комитет; Евангелос Герасимоу – член на одитния комитет; Константинос Струцас- член на одитния комитет и Александра Котсомити – член на одитния комитет. 

15. Информация за промените в членовете на СД на дружеството през 2011 г. 


През 2011 г. не са извършени промени в състава и разпределението на функциите на Съвета на директорите на ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД. Към 31.12.2011 г. членове на СД на дружеството са, както следва:
· Антониос Герасимоу - Изпълнителен директор и член на СД

· Евангелос Герасимоу - Изпълнителен директор и член на СД

· Александра Котсомити - Член на СД
· Манталена Герасимоу - Председател на СД
· Константинос Струцас - Член на СД
16. Информация за известните на дружеството договорености, в резултат на които в бъдещ период могат да настъпят промени в притежавания относителен дял акции от настоящи акционери
На дружеството не са известни договорености, в резултат на които в бъдещ
период могат да настъпят промени в притежавания относителен дял акции от настоящи акционери.

17. Информация за размера на възнагражденията, наградите и/ или ползите на всеки от членовете на управителните и на контролните органи за отчетната финансова година, изплатените от емитента и негови дъщерни дружества, независимо от това, дали са били включени в разходите на емитента или произтичат от разпределение на печалбата, включително:

а) получени суми и непарични възнаграждения

б) условни или разсрочени възнаграждения, възникнали през годината, дори и ако възнаграждението се дължи към по-късен етап

в) сума, дължима от емитента или негови дъщерни дружества за изплащане на пенсии, обезщетения при пенсиониране или други подобни обезщетения
През 2011г. на членовете на Съвета на директорите на дружеството не са начислявани и не са изплащани възнагарждения. 

През 2011 г. членовете на СД на дружеството не са получавали непарични възнаграждения. Дружеството няма условни или разсрочени задължения.

Към 31.12.2011 г. ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД не дължи суми за изплащане на пенсии или обезщетения при пенсиониране. 
18. Информация за притежаваните от членовете на управителните и контролните органи, прокуристи и висшия ръководен състав акции на емитента, включително акциите, притежавани от всеки от тях поотделно и като процент от акциите от всеки клас, както и предоставени им от емитента опции върху негови ценни книжа – вид и размер на ценните книжа, върху, които са учредените, цена на упражняване на опциите, покупка цена, ако има такава, и срок на опциите.

Към 31.12.2010 г. членовете на СД на ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД притежават акции от капитала на Дружеството, както следва:
Таблица 25
	Акционер
	Пряко участие
	Чрез свързани лица

	
	Бр.акции
	% участие
	Бр.акции
	% участие

	Антониос Герасимоу
	17 000
	34 %
	50 000
	100 %

	Евангелос Герасимоу
	16 500
	33 %
	50 000
	100 %

	Манталена Герасимоу
	16 500
	33 %
	50 000
	100 %


Дружеството не е предоставяло опции върху ценните си книжа.
19. Информация за известните на дружеството договорености, в резултат на които в бъдещ период могат да настъпят промени в притежавания относителен дял акции от настоящи акционери.

Ръководството на Дружеството не разполага с информация за известните на дружеството договорености, в резултат на които в бъдещ период могат да настъпят промени в притежавания относителен дял акции от настоящи акционери.

20. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни
производства, касаещи задължения или вземания на емитента в размер най-малко
10 на сто от собствения му капитал
Няма висящи съдебни, административни или арбитражни производства, касаещи задължения или вземания на емитента в размер най-малко 10 на сто от собствения му капитал
21. Данни за директора за връзки с инвеститорите:
Ева Софиева
тел.  + 359 2 988 24 13;
ХІІI.  ПРОМЯНА В ЦЕНАТА НА АКЦИИТЕ НА ДРУЖЕСТВОТО


По данни на Бюлетина на „БФБ София” АД, през отчетния период няма сделки с акции на дружеството.
ХIV. АНАЛИЗ И РАЗЯСНЕНИЕ НА ИНФОРМАЦИЯТА ПО ПРИЛОЖЕНИЕ № 11 от НАРЕДБА 2 НА КФН 
1. Структура на капитала на ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД, включително ценните книжа, които не са допуснати до търговия на регулиран пазар в Република България или друга държава членка, с посочване на различните класове акции, правата и задълженията, свързани с всеки от класовете акции, и частта от общия капитал, която съставлява всеки отделен клас


Към 31.12.2011 г. капиталът на ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД е в размер на 50 000 лв., разпределен в  50 000 броя акции с номинална стойност 1.00 лв. всяка една. Съгласно разпоредбите на чл. 6, ал. 1 и ал. 2 от Устава, капиталът на Дружеството е разпределен в 50 000 (петдесет хиляди) обикновени, безналични, поименни акции с право на глас с номинална стойност 1 (един) лв. всяка една. 
На проведено заседание на Съвета на директорите на „БФБ София” АД по Протокол  4/28.01.2010г. във връзка с подадено заявление по чл. 17, ал. 1 от част III Правила за допускане до търговия, Съветът на директорите на „БФБ София” АД на основание чл. 30, ал. 8 от същите, допуска до търговия на Неофициален пазар на акции, сегмент „А” на „БФБ София” АД, следната емисия акции:
Емитент: Ита България Енерджи Инвестмънтс АД-София;
- ISIN код: BG1100026092;
- Размер на емисията: 50 000 лева;
- Брой акции: 50 000 броя;
- Номинална стойност на една акция: 1 /един/ лев; 
- Вид на акциите: обикновени, безналични, поименни, свободно прехвърляеми;
- Присвоен борсов код: I67;
- Поръчките за покупка и продажба се въвеждат с минимална стъпка на котиране с точност от три знака след десетичната запетая.
- Датата на въвеждане за търговия е 05.02.2010 г. /петък/;
- Определената от заявителя индикативна референтна цена за първата търговска сесия е 1.00 лв.
През 2011 г. не е осъществявано увеличение или намаление на капитала на дружеството.

Въз основа на промяна в Правилника на „БФБ София” АД, влязла в сила на 01.03.2012 г., към датата на изготвяне на настоящия документ, емисията акции на дружеството се търгува на Сегмент акции на Алтернативен пазар (Bulgarian Alternative Stock Market (BaSE).
Дружеството не е издавало други ценни книжа, които не са допуснати за търговия на регулиран пазар в Република България или друга държава членка на ЕС.
Структура на капитала на ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД 

към 31.12.2011 г.
	Акционер
	Пряко участие
	Чрез свързани лица

	
	Бр.акции
	% участие
	Бр.акции
	% участие

	Антониос Герасимоу
	17 000
	34 %
	50 000
	100 %

	Евангелос Герасимоу
	16 500
	33 %
	50 000
	100 %

	Манталена Герасимоу
	16 500
	33 %
	50 000
	100 %


2. Ограничения върху прехвърлянето на ценните книжа, като ограничения
за притежаването на ценни книжа или необходимост от получаване на одобрение
от дружеството или друг акционер

Всички акции от капитала на ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД са свободнопрехвърляеми. Прехвърлянето се извършва  без ограничения, при спазване на разпоредбите на действащото българско законодателство. Не съществуват ограничения за придобиване и притежаване на акции от капитала на дружеството, нито е необходимо получаване на одобрение от ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД или друг акционер.

3. Информация относно прякото и непрякото притежаване на 5 на сто или
повече от правата на глас в общото събрание на дружеството, включително данни
за акционерите, размера на дяловото им участие и начина, по който се
притежават акциите
 
Акционерите на ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД към 31.12.2011 г., които притежават 5 % или повече от правата на глас в общото събрание на акционерите на дружеството са:

1. Антонио Герасимоу притежава пряко 17 000 бр. акции, представляващи 34 % от капитала 

2. Евамгелос Герасимоу притежава 16 500 бр. акции, представляващи 33 % от капитала

3. Манталена Герасимоу притежава 16 500 бр. акции, представляващи 33 % от капитала 

4. Данни за акционерите със специални контролни права и описание на
тези права
 
ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД няма акционери със специални контролни права. 
5. Системата за контрол при упражняване на правото на глас в случаите,
когато служители на дружеството са и негови акционери и когато контролът не
се упражнява непосредствено от тях
ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД няма система за контрол при упражняване на правото на глас в случаите, когато служители на дружеството са и негови акционери и когато контролът не се упражнява непосредствено от тях. Всички акционери, които са и служители на дружеството упражняват правото си на глас по своя преценка.

6. Ограничения върху правата на глас, като ограничения върху правата на
глас на акционерите с определен процент или брой гласове, краен срок за
упражняване на правата на глас или системи, при които със сътрудничество на
дружеството финансовите права, свързани с акциите, са отделени от
притежаването на акциите


Не съществуват ограничения върху правата на глас на никой от акционерите на ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД. Правото на глас се упражнява от лицата, вписани в регистъра на „Централен депозитар” АД като акционери най-малко 14 дни преди датата на Общото събрание. Съгласно разпоредбата на чл. 14, ал. 2 от Устава на дружеството, Акционерите участват в Общото събрание лично или чрез представител.Упълномощаването на представителя трябва винаги да бъде съставено във формата и съобразно изискванията на приложимите нормативни разпоредби.
7. Споразумения между акционерите, които са известни на дружеството и
които могат да доведат до ограничения в прехвърлянето на акции или правото на
глас

Към датата на изготвяне на настоящия документ акционерите на дружеството не са сключвали споразумения, които могат да доведат до ограничения в прехвърлянето на акции или правото на глас.
8. Разпоредбите относно назначаването и освобождаването на членовете на
управителните органи на дружеството и относно извършването на изменения и
допълнения в устава
Съгласно разпоредбата на чл. 15, ал.1, т. 5 от Устава на ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД, Общото събрание на акционерите избира и освобождава членовете на Съвета на директорите на дружеството и определя възнагражденията им, включително правото им да получават част от печалбата на дружеството, както и да придобиват акции и облигации на дружеството. 

Членовете на Съвета на директорите на Дружеството трябва да отговарят на законовите изисквания за заемане на длъжността. Съгласно разпоредбата на чл. 25, ал.1 от Устава на дружеството за членове на СД на дружеството не могат да бъдат избирани лица, които към момента на избора са с влязла в сила присъда за престъпления против собствеността, против стопанството или против финансовата, данъчната и осигурителната система в Република България  или в чужбина, освен ако са реабилитирани. 
       Съгласно чл. 25, ал.2 от Устава на ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД, най-малко една трета от членовете на Съвета на директорите трябва да бъдат независими лица. 

  Независимият член на СД не може да бъде:

1.служител в дружеството

2.акционер, който притежава пряко или чрез свързани лица най-малко 25 на сто от гласовете в Общото събрание или е свързано с дружеството лице.

3.лице, което е в трайни търговски отношения с дружеството

4.член на управителен или контролен орган, прокурист или служител на търговско дружество или друго юридическо лице по т.2 и 3

5. свързано лице с друг член на управителен или контролен орган на дружеството

Съгласно разпоредбите на Устава на ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД, Общото събрание на акционерите е органът, който изменя Устава на дружеството. Решенията за изменение на Устава, се взимат с мнозинство от 2/3 (две трети) от представените акции.
9. Правомощията на управителните органи на ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД, включително правото да взема решения за издаване и обратно изкупуване на акции на дружеството.
 
Съветът на директорите управлява и представлява дружеството. Съгласно разпоредбите на чл. 26, ал. 1 от Устава, Съветът на директорите се състои от 5 (петима) членове. Мандатът на Съвета на директорите е 5 (пет) години, без ограничение за преизбиране. Членове на Съвета на директорите могат да бъдат както физически, така и юридически лица. В последния случай, юридическото лице определя и упълномощава физическо лице да упражнява правата и задълженията му на член на Съвета на директорите. Съгласно разпоредбите на чл. 27, ал. 2 от Устава, Съветът на директорите може да делегира управлението на Дружеството на един или повече изпълнителни директори, които ще управляват и представляват дружеството, както е решено от Съвета на директорите. Изпълнителните директори са по-малко от останалите членове на Съвета и по всяко време могат да бъдат заменяни по решение на Съвета на директорите.

Съгласно разпоредбите на чл.10, ал.1 и ал. 2 от Устава, дружеството може да изкупи собствени акции въз основа на решение на общото събрание на акционерите, взето с мнозинство от представените акции и в съответствие с изискванията на закона и предвидения в него ред. Дружеството може да придобива през една календарна година повече от три на сто собствени акции с право на глас, в случаите на намаляване на капитала чрез обезсилване на акции и обратно изкупуване само при условията и реда на търгово предлагане по чл.149б от ЗППЦК.

Уставът на ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД не съдържа разпоредби, които овластяват Съвета на директорите да приема решения за извършване на процедури по обратно изкупуване на собствени акции на Дружеството. 

Съгласно разпоредбата на чл. 17, ал. 2 от Устава, в срок до 5 (пет) години от приемането му (Уставът е приет с Решение на Общото Събрание на акционерите, проведено на 25.06.2010 г.) Съветът на Директорите може да вземе решение за увеличаване на капитала на Дружеството до 60 000 000 (шестдесет милиона) лева чрез издаване на нови акции.
10. Съществени договори на ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД които пораждат действие, изменят се или се прекратяват поради промяна в контрола на дружеството при осъществяване на задължително търгово предлагане, и последиците от тях, освен в случаите когато разкриването на тази информация може да причини
сериозни вреди на дружеството; изключението по предходното изречение не се
прилага в случаите, когато дружеството е длъжно да разкрие информацията по
силата на закона
ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД няма сключени съществени договори, които пораждат действие, изменят се или се прекратяват поради промяна в контрола на дружеството при осъществяване на задължително търгово предлагане.

11. Споразумения между ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД и управителните му органи или служители за изплащане на обезщетение при напускане или уволнение без правно основание или при прекратяване на трудовите правоотношения по причини, свързани с търгово предлагане
Няма споразумения между ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД и членовете на Съвета на директорите или служители на дружеството за изплащане на обезщетение при напускане или уволнение без правно основание или при прекратяване на трудовите правоотношения по причини, свързани с търгово предлагане.
ХІV. ДРУГА ИНФОРМАЦИЯ ПО ПРЕЦЕНКА НА ДРУЖЕСТВОТО


Дружеството преценява, че не е налице друга информация, която да не е публично оповестена от дружеството и която би била важна за акционерите и инвеститорите при вземането на обосновано инвеститорско решение. 
20.03.2012 г.                        За ИТА БЪЛГАРИЯ ЕНЕРДЖИ ИНВЕСТМЪНТС АД:
гр. София 








    Антонио Герасимоу









             /Изпълнителен директор/
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