ЦБА Асет Мениджмънт - АД 


ПРИЛОЖЕНИЕ КЪМ КОНСОЛИДИРАНИЯ МЕЖДИНЕН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ

към 31 декември 2007

(избрани пояснителни сведения)
1. Учредяване и регистрация
Настоящият междинен финансов отчет представя финансовото състояние, финансовите резултати и движението на паричните потоци на „ЦБА Асет Мениджмънт” - АД (дружеството-майка) и неговите дъщерни дружества, заедно наричани по-нататък групата. Дружеството-майка е регистрирано като акционерно дружество по фирмено дело № 1487 от 20.07.2006 година във Великотърновски окръжен съд. Седалището на групата е в град Велико Търново. Считано от 23 ноември 2007 г. акциите на дружеството-майка са регистрирани за търговия на Българска фондова борса – АД, поради което то е със статут на публично дружество. С решение № 1641-ПД от 21 декември 2007 г. Комисията по финансов надзор на България вписва дружеството-майка в регистъра на публичните дружества.
Предметът на дейност на групата е свързан преди всичко с търговия с хранителни и промишлени стоки, организация и мениджмънт на супермаркети, инвестиции в дъщерни дружества и тяхното управление. Към датата на изготвянето на настоящия междинен финансов отчет групата се управлява от Управителен съвет и се представлява от изпълнителен директор. Настоящият консолидиран междинен финансов отчет е одобрен от Управителния съвет за издаване на 26 февруари 2008 г.

2. Счетоводна политика

Съгласно Закона за счетоводството считано от 1 януари 2005 г. търговските дружества в България имат възможност да прилагат МСС (МСС) или Националните стандарти за финансови отчети за малки и средни предприятия (НСФОМСП). Всички публични дружества са задължени да изготвят финансовите си отчети по изискванията на МСС, които са приети за приложение от Европейския съюз. Затова настоящият междинен финансов отчет е изготвен в съответствие с изискванията на Международните счетоводни стандарти, издание на Комитета за международни счетоводни стандарти и приети за приложение от Европейския съюз. Към 31 декември 2007 г. МСС включват Международните счетоводни стандарти, Международните стандарти за финансови отчети (МСФО), тълкуванията на Постоянния комитет за разяснения и тълкуванията на Комитета за разяснения на МСФО. Групата се е съобразила с всички стандарти и разяснения, които са приложими към нейната дейност към датата на изготвянето на настоящия междинен финансов отчет.

Консолидираният междинен финансов отчет на групата към 31 декември 2007 г. е изготвен при спазване на принципа на историческата цена, модифициран в определени случаи с преоценката на някои активи и/или пасиви по тяхната справедлива стойност към балансовата дата. Групата не е правила промени в сравнение със счетоводната политика, която е оповестена в годишния финансов отчет и в последния междинен финансов отчет към 30 септември 2007 г. Всички данни за 2006 и 2007 години са представени в настоящия консолидиран финансов отчет в хиляди лева, освен ако на съответното място не е посочено нещо друго.
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3. Сравнителни данни

Настоящият консолидиран междинен финансов отчет е изготвен в съответствие с изискванията на МСС 34 Междинни финансови отчети. Съгласно българското счетоводно законодателство финансовата година приключва към 31 декември и предприятията са длъжни да представят годишни финансови отчети към същата дата, заедно със сравнителни данни към същата дата за предходната година. Търговските дружества, чиито акции се търгуват на Българска фондова борса – АД следва да представят и междинни финансови отчети по тримесечия. 
4. Консолидация


Консолидираният финансов отчет включва финансовите отчети на дружеството-майка и на дъщерните дружества към 31 декември 2007 г., представени като едно цяло. Дъщерни дружества са тези, в които групата притежава над 50 % участие в капитала, или в управлението на съответното дружество, поради което осъществява контрол. Където е било необходимо са извършени корекции в счетоводните политики на отделните дъщерни дружества, така че те да бъдат в съответствие със счетоводната политика на групата като цяло. Всички съществени вътрешни сделки и салда между дружествата в групата са елиминирани и финансовият отчет е изготвен като е приложен метода на пълната консолидация. Резултатите от дейността на дъщерните дружества се включват в консолидирания финансов отчет от деня на придобиване на контрол върху тях и престават да се консолидират от датата, на която контролът бъде загубен. Групата е придобила контрол над дъщерните си дружество през юни 2007 г. чрез замяна на дяловете на собствениците им срещу акции от капитала на групата.

5. Дъщерни дружества


Прякото или косвено участието на групата в дъщерните дружества е както следва:

	Наименование на дружеството
	31. 12. 2007

	
	

	1. ЦБА Велико Търново – ЕООД
	100 %

	2. ЦБА Русе – ЕООД
	100 %

	3. ЦБА Габрово – ЕООД
	100 %



Групата е придобила дъщерните си дружества чрез апортиране в основния капитал на дружеството - майка на дяловете на собствениците на тези три дъщерни дружества. В резултат на този апорт собствениците на дъщерните дружества са получили акции от увеличението на капитала на дружеството-майка, а техните дъщерни дружества са станали 100 % собственост на групата. Оценката на апортната вноска за регистриране на издадените акции по увеличението на основния капитал е направена по реда на изискванията на Търговския закон на България като е взета пред вид представената експертиза от три специално назначени за целта от съда вещи лица. Оценката на дяловете е извършена по пазарни методи, като тази оценка е потвърдена от оценка поръчана от ръководството на групата и представена от две независими консултантски компании. 
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6. Основен капитал

Към 31 декември 2007 г. основният капитал на групата се състои от 20,200,000 бр. безналични, обикновени, поименни, свободнопрехвърляеми акции с право на един глас, всяка от които с номинална стойност от 1 лев. Акции на обща стойност на 200 хил. лв. са закупени от акционерите-учредители, а акции на обща стойност от 16,100 хил. лв. са издадени срещу заменените дялове в три търговски дружества, които са били апортирани от техните собственици в основния капитал на групата. Оценката на апортираните дялове е извършена от три вещи лица, които са били назначени от съда по реда на Търговския закон. При извършване на оценката вещите лица са приложили пазарния метод за определяне стойността на апортираните дялове. Ръководството на групата допълнително е поръчало извършването на оценка на апортираните дялове и на две независими оценителски дружества. Лицензираните оценителите са приложили Метода на пазарните анализи и Метода на капитализиране на дохода. 


Крайните заключения за стойността на апортираните дялове са както следва:

	Търговско дружество
	Брой дялове
	Оценка на дяловете 

	
	
	От независими оценители
	По съдебна регистрация

	
	
	хил. лв.
	хил. лв.

	
	
	
	

	ЦБА Велико Търново
	1,220
	7,334
	6,371

	ЦБА Русе
	1,480
	6,916
	6,519

	ЦБА Габрово
	880
	3,445
	3,210

	Общо:
	3,580
	17,965
	16,100



През ноември 2007 г. основният капитал на групата е увеличен от 16,300 хил. лв. на 20,200 хил. лв. чрез първично публично предлагане на Българската фондова борса. Номиналната стойност на една продадена акция от увеличението на капитала е 1 лв., а емисионната стойност на една продадена акция е 3.70 лв. В резултат на това дружеството е реализирало премии от емисията на акции в брутен размер на 10,530 хил. лв.
7. Основни промени през четвъртото тримесечие
7.1. С Решение № 3567 от 29 ноември 2007 г. в търговския регистър при Велико Търновския окръжен съд са вписани следните промени: 

(а) Увеличаване на регистрирания капитал на групата от 16,300 хил. лв. на 20,200 хил. лв. 
(б) Групата е получила статут на публично акционерно дружество и е вписана като такава.


7.2. През декември 2007 г. групата е сключила банкови договори за „Сall депозити” на свободните си парични средства, набрани от емисията на акции. Минималният срок на депозитите е седемдневен, като в договорите краен срок не е фиксиран. Договорената лихва по депозитите е от 5.25 % до 6.60 % според размера на съответния депозит.


7.3. С част от набраните средства от увеличението на капитала са закупени дялове в два договорни фонда на стойност по цена на придобиване за 2,000 хил. лв., като реализираната доходност до 31 декември 2007 г. е в размер на 55 хил. лв.
Изпълнителен директор:

(И. Маринов)

Главен счетоводител:

(Р. Ненчева)

26 февруари 2008

Велико Търново
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