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триМесечен отчет

съгласно чл. 18 от Наредба № 26 за изискванията към дейността на управляващите дружества и
чл. 52 от Правилата на ДФ”Стандарт Инвестмънт Консервативен фонд”
за периода 1.4.2011 –30.06.2011 година

1. Направени промени в структурата на портфейла и обосновка за тях (чл. 18, ал. 1, т.1)
Структурата на портфейла е във вид, който отговаря на профила на фонда и е със запазен потенциал за растеж. Портфейлът в акции е формиран така, че да включва акции на български емитенти, поради ниските разходи за трансфер и съхранение на ценни книжа. 
1. Парични средства в каса
През периода са се съхранявали парични средства в каса.

2. Парични средства по разплащателни сметки

Фондът има разплащателна сметка в ТБ „Уникредит Булбанк” АД.
3. Дългови ценни книжа

4.Депозити


Към момента на отчета няма открити депозити.
5. Акции

Таблица 1: Изменение в структурата на ценните книжа през периода
	
	Изменение в броя  на ценните книжа

	Акции по сектори
	-

	Индустриални конгломерати
	1972

	Храни и / Тютюн
	1478

	Биотехнологии/Фармация
	1166

	Метали/Рудодобив
	7616

	Метали/Рудодобив
	-1000

	Банкови услуги
	-1170

	Облигации
	-

	БУЛГАРПЛОД СОФИЯ АД
	30

	БАЛКАНКАР-ЗАРЯ АД
	-2

	ЗЪРНЕНИ ХРАНИ БЪЛГАРИЯ ЕАД
	-11


2. Стойност на портфейла в началото и края на отчетния период (чл. 18, ал. 1 т. 2)

Стойността на портфейла в началото на периода е – 619 758.02 лева, а в края – 637 951.95  лева.
3. Извършени разходи по управлението на фонда през отчетния период  (чл. 18, ал. 1 т. 3)

Общият размер на разходите по управлението на фонда през отче​тния период са 4652.55 лева. Извършените разходи по операции с финансови активи и преоценка на финансови активи и инструменти са в размер на 163711.64 лева.
Влезлият в сила от 1.01.2007 г. ЗППЦК не ограничава размера на разходите, свързани с дейността на фонда, включително годишното възнаграждение на управляващото дружество. Въпреки това УД”Стандарт асет мениджмънт” е възприело политика на стриктен контрол на разходите. 

Таблица 2: Разходи, свързани с дейността на фонда.
	Вид разход
	1.10.2010-31.12.2010
	1.1.2011-31.03.2011
	1.4.2011-30.06.2011
	1.1.2011-30.06.2011

	Панел. А Стойност в лева
	
	
	
	

	Вид разход
	
	
	
	

	Такси за КФН
	0.00
	300
	0.00
	300

	Такси за БФБ
	0.00
	0
	72.00
	72

	Такси за Банка Депозитар
	0.00
	405
	0.00
	405

	Одиторски
	600.00
	0
	0.00
	0

	Разходи за реклама
	0.00
	0
	0.00
	0

	Разходи за ЦД
	0.00
	100
	150.10
	250

	Възнаграждение на УД
	14422.19
	13 702
	4652.55
	18 355

	Банкови такси за преводни операции
	183.95
	76
	50.01
	126

	Банкови такси за трансфер на ценни книжа
	0.00
	1 724
	217.54
	1 942

	Разходи за Банка депозитар 
	1852.13
	3 139
	1277.87
	4 417

	Други
	171.52
	871
	701.05
	1 572

	ОБЩО РАЗХОДИ
	17229.79
	20 317
	7121.12
	27 438

	Средна НСА
	1929601.16
	1 837 255
	622340.99
	1 226 442

	Панел Б. % от средната НСА за периода
	1.10.2010-31.12.2010
	1.1.2011-31.03.2011
	1.4.2011-30.06.2011
	1.1.2011-30.06.2011

	Вид разход
	
	
	
	

	Такси за КФН
	0.000%
	0.016%
	0.000%
	0.024%

	Такси за БФБ
	0.000%
	0.000%
	0.012%
	0.006%

	Такси за Банка Депозитар
	0.000%
	0.022%
	0.000%
	0.033%

	Одиторски
	0.031%
	0.000%
	0.000%
	0.000%

	Разходи за реклама
	0.000%
	0.000%
	0.000%
	0.000%

	Разходи за ЦД
	0.000%
	0.005%
	0.024%
	0.020%

	Възнаграждение на УД
	0.747%
	0.746%
	0.748%
	1.497%

	Банкови такси за преводни операции
	0.010%
	0.004%
	0.008%
	0.010%

	Банкови такси за трансфер на ценни книжа
	0.000%
	0.094%
	0.035%
	0.158%

	Разходи за Банка депозитар 
	0.096%
	0.171%
	0.205%
	0.360%

	Други
	0.009%
	0.047%
	0.113%
	0.128%

	ОБЩО РАЗХОДИ
	0.893%
	1.106%
	1.144%
	2.237%


Забележка: * са отбелязани месечното възнаграждение на банката депозитар и таксата за проверка на НСА.
4. Приходи от дейността
За периода 01.04 – 30.06.2011 има начислени приходи в размер на             21 206 лв. (Таблица 3)
Таблица 3: Приходи на фонда в лева.
	
	1.10.2010-31.12.2010
	1.1.2011-31.03.2011
	1.4.2011-30.06.2011
	1.1.2011-31.03.2011

	1. Положителни разлики от операции с финансови активи
	20484.67
	3 535
	5 682
	9 217

	2. Приходи от лихви
	29885.55
	25 448
	8 061
	33 509

	3. Приходи от съучастия
	0.00
	783
	0
	783

	4. Приходи от преоценка на финансови активи 
	25803.38
	23 090
	6 579
	29 669

	5.Други финансови приходи
	1671.67
	36 213
	884
	37 097

	Общо 
	77845.27
	89 069
	21 206
	110 275


5. Структура и обем на инвестиционния портфейл в края на отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 1)

В структурно отношение в началото на отчетния период инвестициите в акции съставляват 20.34% от активите на фонда. Дълговите ценни книжа заемат 63.10% в структурата на активите на фонда. Паричните средства в депозитни и разплащателни сметки са 16.43% от общата стойност на активите.
Таблица 4: Структура и обем на инвестиционния портфейл към 31.03.2011 г. 
	Актив
	Стойност на актив
	% от актива

	1. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В КАСА 
	0.00
	0.00%

	2. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В РАЗПЛАЩАТЕЛНИ СМЕТКИ
	101 814.92
	16.43%

	3. ДЕПОЗИТИ В ЛЕВА
	0.00
	0.00%

	4. ДЕПОЗИТИ ВЪВ ВАЛУТА
	0.00
	0.00%

	5. ЦЕННИ КНИЖА
	517 122.37
	83.44%

	ОБЩИНСКА ЗДРАВНООСИГУРИТЕЛНА КАСА
	78519.50
	12.67%

	NEW WORLD RESOURCES N.V.
	22518.21
	3.63%

	POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI SA
	25012.03
	4.04%

	БАЛКАНКАР-ЗАРЯ АД
	153373.56
	24.75%

	ЗЪРНЕНИ ХРАНИ БЪЛГАРИЯ ЕАД
	24122.99
	3.89%

	СВ. СВ. КОНСТАНТИН И ЕЛЕНА ХОЛДИНГ АД
	53721.27
	8.67%

	РЕПУБЛИКА ГЪРЦИЯ
	63703.66
	10.28%

	OTE PLC
	96151.15
	15.51%

	6.ВЗЕМАНИЯ
	820.73
	0.13%

	Вземания от лихви по депозити
	0.00
	0.00%

	ВЗЕМАНЕ ОТ ДИВИДЕНТИ
	782.68
	0.13%

	ВЗЕМАНЕ ОТ ЛИХВИ ПО РАЗПЛАЩАТЕЛНА СМЕТКА
	38.05
	0.01%

	7. РАЗХОДИ ЗА БЪДЕЩИ ПЕРИОДИ
	0.00
	0.00%

	ОБЩО АКТИВИ:
	619 758.02
	100%



В структурно отношение към края на отчетния период инвестициите в акции съставляват 25.03% от активите на фонда. Дълговите ценни книжа заемат 62.75% в структурата на активите на фонда. Паричните средства в депозитни и разплащателни сметки са 12.12% от общата стойност на активите.
Таблица 5: Структура и обем на инвестиционния портфейл към 30.06.2011 г. 

	Актив
	Стойност на актив
	% от актива

	1. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В КАСА 
	0.00
	0.00%

	2. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В РАЗПЛАЩАТЕЛНИ СМЕТКИ
	27312.51
	4.28%

	3. ДЕПОЗИТИ В ЛЕВА
	49991.99
	7.84%

	4. ДЕПОЗИТИ ВЪВ ВАЛУТА
	0.00
	0.00%

	5. ЦЕННИ КНИЖА
	560018.30
	87.78%

	5.1. БЪЛГАРСКИ АКЦИИ ПО СЕКТОРИ
	159 678.79
	25.03%

	Медицински услуги
	80297.30
	12.59%

	Индустриални конгломерати
	5396.38
	0.85%

	Храни и / Тютюн
	801.82
	0.13%


	Биотехнологии/Фармация
	11345.18
	1.78%

	Метали/Рудодобив
	61838.11
	9.69%

	5.2. ОБЛИГАЦИИ
	400 339.51
	62.75%

	БУЛГАРПЛОД СОФИЯ АД
	30143.36
	4.73%

	БАЛКАНКАР-ЗАРЯ АД
	159310.81
	24.97%

	ЗЪРНЕНИ ХРАНИ БЪЛГАРИЯ ЕАД
	17047.53
	2.67%

	СВ. СВ. КОНСТАНТИН И ЕЛЕНА ХОЛДИНГ АД
	52897.89
	8.29%

	РЕПУБЛИКА ГЪРЦИЯ
	49193.41
	7.71%

	OTE PLC
	91746.51
	14.38%

	6.ВЗЕМАНИЯ
	629.15
	0.10%

	Вземания от лихви по депозити
	578.67
	0.09%

	ВЗЕМАНЕ ОТ ЛИХВИ ПО РАЗПЛАЩАТЕЛНА СМЕТКА
	50.48
	0.01%

	7. РАЗХОДИ ЗА БЪДЕЩИ ПЕРИОДИ
	0.00
	0.00%

	ОБЩО АКТИВИ:
	637 951.95
	100%


6. Финансово състояние на другите активи и пасиви в началото и края на отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 2)
Паричните средства по разплащателни сметки в началото на периода са били 101 814.92 лева, а в края –27312.51 лева.
Депозитите в началото на периода са били 0.00 лева, а в края – 49 991.99 лева.
Вземанията в началото на периода са били - 820.73 лева, а в края – 629.15 лева.
В началото на отчетния период  задълженията на фонда са 10 082.65 лева.
Таблица 6: Задължения на договорния фонд към 31.03.2011 г. в лева.
	Пасиви
	Стойност

	ЗАДЪЛЖЕНИЯ
	

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ КЪМ ДОВЕРИТЕЛИ
	5684.13

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ КЪМ БД
	1089.29

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ КЪМ УД
	3309.23

	ОБЩО ЗАДЪЛЖЕНИЯ:
	10082.65


Сумата на задълженията на договорния фонд в края на отчетния период е са      772.05 лева. По-подробно те са представени в Таблица 7
Таблица 7: Задължения на договорния фонд към 30.06.2011 г. в лева.
	Пасиви
	Стойност

	ЗАДЪЛЖЕНИЯ
	

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ КЪМ БД
	239.04

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ КЪМ УД
	533.01

	ОБЩО ЗАДЪЛЖЕНИЯ:
	772.05


7.Нетна стойност на активите в началото и края на отчетния период. Средна месечна нетна стойност на активите (чл. 18, ал. 2 т. 3)
Нетната стойност на активите в началото на периода е  609 675.37 лева, а в края  637 179.90 лева. 
Средната месечна нетна стойност на активите е 622 340.99 лева. 
8. Обявени емисионна стойност и цена на обратно изкупуване по дати през отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 4)
	Дата
	Емисионна стойност

на дял
	Цена на обратно

изкупуване на дял

	01.04.2011
	10.1159
	10.1159

	04.04.2011
	10.1845
	10.1845

	05.04.2011
	10.1968
	10.1968

	06.04.2011
	10.183
	10.183

	07.04.2011
	10.2548
	10.2548

	08.04.2011
	10.2527
	10.2527

	11.04.2011
	10.254
	10.254

	12.04.2011
	10.2503
	10.2503

	13.04.2011
	10.2393
	10.2393

	14.04.2011
	10.2249
	10.2249

	15.04.2011
	10.229
	10.229

	18.04.2011
	10.1955
	10.1955

	19.04.2011
	10.1469
	10.1469

	20.04.2011
	10.1678
	10.1678

	21.04.2011
	10.1586
	10.1586

	26.04.2011
	10.1314
	10.1314

	27.04.2011
	10.2157
	10.2157

	28.04.2011
	10.2176
	10.2176

	29.04.2011
	10.2281
	10.2281

	02.05.2011
	10.2051
	10.2051

	03.05.2011
	10.244
	10.244

	04.05.2011
	10.1971
	10.1971

	05.05.2011
	10.19
	10.19

	09.05.2011
	10.2582
	10.2582

	10.05.2011
	10.2011
	10.2011

	11.05.2011
	10.2364
	10.2364

	12.05.2011
	10.2115
	10.2115

	13.05.2011
	10.2056
	10.2056

	16.05.2011
	10.1833
	10.1833

	17.05.2011
	10.1593
	10.1593

	18.05.2011
	10.1762
	10.1762

	19.05.2011
	10.1296
	10.1296

	20.05.2011
	10.045
	10.045

	25.05.2011
	9.967
	9.967

	26.05.2011
	9.998
	9.998

	27.05.2011
	9.9791
	9.9791

	28.05.2011
	9.9915
	9.9915

	30.05.2011
	9.9864
	9.9864

	31.05.2011
	9.9825
	9.9825

	01.06.2011
	10.0212
	10.0212

	02.06.2011
	10.0348
	10.0348

	03.06.2011
	10.0044
	10.0044

	06.06.2011
	10.0009
	10.0009

	07.06.2011
	9.9874
	9.9874

	08.06.2011
	9.9824
	9.9824

	09.06.2011
	10.0128
	10.0128

	10.06.2011
	10.0021
	10.0021

	13.06.2011
	9.9845
	9.9845

	14.06.2011
	9.9888
	9.9888

	15.06.2011
	9.9811
	9.9811

	16.06.2011
	9.9267
	9.9267

	17.06.2011
	9.9009
	9.9009

	20.06.2011
	9.8913
	9.8913

	21.06.2011
	9.8958
	9.8958

	22.06.2011
	9.8957
	9.8957

	23.06.2011
	9.9038
	9.9038

	24.06.2011
	9.8833
	9.8833

	27.06.2011
	9.8751
	9.8751

	28.06.2011
	9.8816
	9.8816

	29.06.2011
	9.9172
	9.9172

	30.06.2011
	9.8647
	9.8647


9. Брой и цени на продадени дялове (чл. 18, ал. 2 т. 5)


През отчетния период са продадени общо 3 998.00 дяла
Таблица 6: Продадени  дялове на договорния фонд по дати.
	Дата
	Брой продадени дялове
	Цена на продажбата

	06.06.2011
	3 998.00
	10.0009


10. Брой и цени на изкупени обратно дялове (чл. 18, ал. 2 т. 6)

През отчетния период обратно са изкупени 0.00 дяла. 
	Дата
	Брой обратно изкупени дялове
	Цена на обратно изкупените дялова

	
	
	


11. Сключени сделки с активи от портфейла на фонда през отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 7)
Общият обем на направените сделки за покупка на облигации за периода е          98934.21 лева, а по продажби – 43426.02 лева. Стойността на извършените сделки е представена в Таблица 7.
Таблица 7: Направени покупки на облигации по дати  (в лева)
	Дата
	Стойност на покупките
	Стойност на продажбите

	06.04.2011
	3258.1700
	23 204.64

	07.04.2011
	
	3 828.09

	08.04.2011
	
	22 512.68

	11.04.2011
	4598.4100
	

	12.04.2011
	9461.97
	

	15.04.2011
	19 110.00
	

	19.04.2011
	237
	

	20.04.2011
	
	621.43

	21.04.2011
	5108.5
	

	27.04.2011
	1575.16
	27423

	28.04.2011
	
	5167.5

	29.04.2011
	685
	

	05.05.2011
	3415
	

	10.05.2011
	
	3475

	11.05.2011
	7119.96
	

	12.05.2011
	939.52
	

	13.05.2011
	8219.23
	

	16.05.2011
	5 643.18
	

	17.05.2011
	8 549.09
	

	18.05.2011
	9469.43
	

	19.05.2011
	
	6 045.96

	26.05.2011
	583.2
	

	27.05.2011
	3616.23
	

	30.05.2011
	
	693.13

	06.06.2011
	4 790.46
	

	15.06.2011
	290
	

	20.06.2011
	59.4
	

	21.06.2011
	1806.02
	

	22.06.2011
	204.28
	

	23.06.2011
	195
	


12. Обобщена информация за отчетния период (чл. 18, ал.3)
	 
	1.10. – 31.12.2010
	1.01. – 31.03.2011
	1.03. – 30.06.2011

	Стойност на активите в началото на периода
	1 878 362.74
	1 968 986.15
	619 758.02

	Стойност на активите в края на периода
	1 968 986.15
	619 758.02
	637951.95

	Стойност на текущите задължения в началото на периода
	1 347.12
	1 150.40
	10 082.65

	Стойност на текущите задължения в края на периода
	1 150.40
	10 082.65
	772.05

	Нетна стойност на активите (НСА) в началото на периода
	1 877 015.62
	1 967 835.75
	609 675.37

	Нетна стойност на активите (НСА) в края на периода
	1 967 835.75
	609 675.37
	637 179.90

	Брой дялове в обръщение към края на периода
	186 398.2777
	60 593.6994
	64 591.6994    

	Средна НСА за периода
	1 929 601.16
	1 568 756.27
	622 340.99

	НСА за един дял към края на периода
	10.56
	10.06
	9.8647

	Емисионна стойност на 1 дял при покупка към края на периода
	10.56
	10.06
	9.8647

	Емисионна стойност на 1 дял при продажба към края на периода
	10.56
	10.06
	9.8647


Изготвил: 

Нигохос Канарян, инвестиционен консултант
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