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триМесечен отчет

съгласно чл. 18 от Наредба № 26 за изискванията към дейността на управляващите дружества и
чл. 52 от Правилата на ДФ”Стандарт Инвестмънт Консервативен фонд”
за периода 1.10.2010 –31.12.2010 година

1. Направени промени в структурата на портфейла и обосновка за тях (чл. 18, ал. 1, т.1)
През октомври продадохме облигацията, емитирана от Република Румъния. От нея реализирахме много добра доходност за периода, в който я притежавахме. Много внимателно, предпазливо и селектирано започнахме да добавяме акции в портфейла на фонда. KERNEL е един от водещите зърнопроизводители и износители в Украйна. Акцията е с много добър фундамент и потециал за растеж. Мениджмънтът следи внимателно пазара на облигации с цел откирване на доходни емисии при добро ниво на риск, както и пазара на акции.
През ноември след много внимателно и предпазливо селектиране добавихме няколко фундаментални акции – EGIS, Richter Gedeon, MOL. Тези унгарски акции представиха много добри финансови резултати за третото тримесечие на 2010 г., но поради пазарната турболенция през месеца цените на акциите им много рязко спаднаха. Това откри възможност за закупуването на фундаментални акции с цел реализиране на доходност, която се открива поради пазарен спад. Допълнихме пакета от акции на KERNEL. Акциите ще бъдат продадени след постигането на доходност, подходяща за типа на фонда.
През декември продадохме KERNEL, поради достигането на таргет доходността, която акцията реализира предвид профила на фонда. Другата акция с висок потенциал, която добавихме в портфейла бе FONDUL PROPRIETATEA S.A. Портфейлът от облигации бе увеличен с една българска емисия и емисията на Central European Media Enterprises ltd., които предлагат много добра доходност при риска, който носят (лихвен и кредитен).
1. Парични средства в каса
През периода са се съхранявали парични средства в каса.

2. Парични средства по разплащателни сметки

Фондът има разплащателна сметка в ТБ „Уникредит Булбанк” АД.
3. Дългови ценни книжа

През отчетния период  са купувани облигации
4.Депозити


Банка ДСК АД, Райфайзен Банк АД, ЮроБанк И Еф Джи България АД, Пиреос Банк, БАКБ АД.
5. Акции

Таблица 1: Изменение в структурата на ценните книжа през периода
	
	Изменение в броя  на ценните книжа

	Акции
	-

	EGIS Nyrt
	196.00

	RICHTER GEDEON
	93.00

	MOL Magyar Olaj-es Gazipari RT
	220.00

	POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI SA
	2 799.00

	S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
	256 000.00

	Облигации
	-

	БАЛКАНКАР-ЗАРЯ АД
	1

	СПЕКТЪР НЕТ АД
	20

	ЗЪРНЕНИ ХРАНИ БЪЛГАРИЯ ЕАД
	8

	СВ. СВ. КОНСТАНТИН И ЕЛЕНА ХОЛДИНГ АД
	32


	РЕПУБЛИКА РУМЪНИЯ
	-50000

	CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENTERPRISES LTD
	50000


2. Стойност на портфейла в началото и края на отчетния период (чл. 18, ал. 1 т. 2)

Стойността на портфейла в началото на периода е – 1 919 960.47 лева, а в края – 1 968 986.15 лева.
3. Извършени разходи по управлението на фонда през отчетния период  (чл. 18, ал. 1 т. 3)

Общият размер на разходите по управлението на фонда през отче​тния период са 14 422.19 лева. Извършените разходи по операции с финансови активи и преоценка на финансови активи и инструменти са в размер на 4 957.77 лева.
Влезлият в сила от 1.01.2007 г. ЗППЦК не ограничава размера на разходите, свързани с дейността на фонда, включително годишното възнаграждение на управляващото дружество. Въпреки това УД”Стандарт асет мениджмънт” е възприело политика на стриктен контрол на разходите. 

Таблица 2: Разходи, свързани с дейността на фонда.
	Вид разход
	1.4.2010-30.06.2010
	1.7.2010-30.09.2010
	1.10.2010-31.12.2010
	1.1.2010-31.12.2010

	Панел. А Стойност в лева
	
	
	
	

	Вид разход
	
	
	
	

	Такси за КФН
	153.82
	150.00
	0.00
	304

	Такси за БФБ
	0.00
	0.00
	0.00
	0

	Одиторски
	0.00
	-600.00
	600.00
	0

	Разходи за реклама
	0.00
	0.00
	0.00
	0

	Разходи за ЦД
	135.00
	0.00
	0.00
	135

	Възнаграждение на УД
	10021.13
	14527.62
	14422.19
	43 026

	Банкови такси за преводни операции
	368.70
	237.79
	183.95
	871

	Банкови такси за трансфер на ценни книжа
	0.00
	15.00
	0.00
	15

	Разходи за Банка депозитар 
	312.82
	403.80
	1852.13
	2 821

	Други
	438.96
	0.00
	171.52
	610

	ОБЩО РАЗХОДИ
	11430.43
	14734.21
	17229.79
	47 783

	Средна НСА
	1347314.96
	1919444.19
	1929601.16
	1 441 212

	Панел Б. % от средната НСА за периода
	1.4.2010-30.06.2010
	1.7.2010-30.09.2010
	1.10.2010-31.12.2010
	1.1.2010-31.12.2010

	Вид разход
	
	
	
	

	Такси за КФН
	0.011%
	0.008%
	0.000%
	0.021%

	Такси за БФБ
	0.000%
	0.000%
	0.000%
	0.000%

	Одиторски
	0.000%
	-0.031%
	0.031%
	0.000%

	Разходи за реклама
	0.000%
	0.000%
	0.000%
	0.000%

	Разходи за ЦД
	0.010%
	0.000%
	0.000%
	0.009%

	Възнаграждение на УД
	0.744%
	0.757%
	0.747%
	2.985%

	Банкови такси за преводни операции
	0.027%
	0.012%
	0.010%
	0.060%

	Банкови такси за трансфер на ценни книжа
	0.000%
	0.001%
	0.000%
	0.001%

	Разходи за Банка депозитар 
	0.023%
	0.021%
	0.096%
	0.196%

	Други
	0.033%
	0.000%
	0.009%
	0.042%

	ОБЩО РАЗХОДИ
	0.848%
	0.768%
	0.893%
	3.315%


Забележка: * са отбелязани месечното възнаграждение на банката депозитар и таксата за проверка на НСА.
4. Приходи от дейността
За периода 01.10 – 31.12.2010 има начислени приходи в размер на             77845.27 лв. (Таблица 3)
Таблица 3: Приходи на фонда в лева.
	
	1.4.2010-30.06.2010
	1.7.2010-30.09.2010
	1.10.2010-31.12.2010
	1.1.2010-31.12.2010

	1. Положителни разлики от операции с финансови активи
	517.49
	176.49
	20484.67
	21448

	2. Приходи от лихви
	16073.95
	28833.08
	29885.55
	84162

	3. Приходи от съучастия
	0.00
	0.00
	0.00
	0

	4. Приходи от преоценка на финансови активи 
	0.00
	119.22
	25803.38
	25954

	5.Други финансови приходи
	0.00
	0.00
	1671.67
	1672

	Общо 
	16591.44
	29128.79
	77845.27
	133236


5. Структура и обем на инвестиционния портфейл в края на отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 1)

В структурно отношение в началото на отчетния период инвестициите в акции съставляват 0.00% от активите на фонда. Дълговите ценни книжа заемат 25.10% в структурата на активите на фонда. Паричните средства в депозитни и разплащателни сметки са 53.96% от общата стойност на активите.
Таблица 4: Структура и обем на инвестиционния портфейл към 30.09.2010 г. 
	Актив
	Стойност на актив
	% от актива

	1. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В КАСА 
	0.00
	0.00%

	2. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В РАЗПЛАЩАТЕЛНИ СМЕТКИ
	370285.11
	19.71%

	3. ДЕПОЗИТИ В ЛЕВА
	1013570.83
	53.96%

	4. ДЕПОЗИТИ ВЪВ ВАЛУТА
	0.00
	0.00%

	5. ЦЕННИ КНИЖА
	471490.05
	25.10%

	БАЛКАНКАР-ЗАРЯ АД
	103055.63
	5.49%

	ЕНЕМОНА АД
	6895.41
	0.37%

	ЗЪРНЕНИ ХРАНИ БЪЛГАРИЯ ЕАД
	40748.52
	2.17%

	ЗЪРНЕНИ ХРАНИ БЪЛГАРИЯ ЕАД
	1235.66
	0.07%

	СВ. СВ. КОНСТАНТИН И ЕЛЕНА ХОЛДИНГ АД
	53695.05
	2.86%

	РЕПУБЛИКА ГЪРЦИЯ
	67004.99
	3.57%

	РЕПУБЛИКА РУМЪНИЯ
	103484.97
	5.51%

	MOL HUNGARIAN OIL & GAZ
	95369.82
	5.08%

	6.ВЗЕМАНИЯ
	23016.75
	1.23%

	Вземания от лихви по депозити
	22889.35
	1.22%

	ВЗЕМАНЕ ОТ ЛИХВИ ПО РАЗПЛАЩАТЕЛНА СМЕТКА
	127.40
	0.01%

	7. РАЗХОДИ ЗА БЪДЕЩИ ПЕРИОДИ
	0.00
	0.00%

	ОБЩО АКТИВИ:
	1878362.74
	100%



В структурно отношение към края на отчетния период инвестициите в акции съставляват 11.11% от активите на фонда. Дълговите ценни книжа заемат 29.65% в структурата на активите на фонда. Паричните средства в депозитни и разплащателни сметки са 54.24% от общата стойност на активите.
Таблица 5: Структура и обем на инвестиционния портфейл към 31.12.2010 г. 

	Актив
	Стойност на актив
	% от актива

	1. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В КАСА 
	0.00
	0.00%

	2. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В РАЗПЛАЩАТЕЛНИ СМЕТКИ
	155914.44
	7.91%

	3. ДЕПОЗИТИ В ЛЕВА
	912252.10
	46.33%

	4. ДЕПОЗИТИ ВЪВ ВАЛУТА
	0.00
	0.00%

	5. ЦЕННИ КНИЖА
	802730.30
	40.77%

	EGIS Nyrt
	27385.55
	1.39%

	RICHTER GEDEON
	28097.60
	1.43%

	MOL Magyar Olaj-es Gazipari RT
	31724.50
	1.61%

	POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI SA
	60571.73
	3.08%

	S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
	71051.55
	3.61%

	БАЛКАНКАР-ЗАРЯ АД
	102493.15
	5.21%

	СПЕКТЪР НЕТ АД
	78528.75
	3.99%

	ЕНЕМОНА АД
	3368.25
	0.17%

	ФИНАНС КОНСУЛТИНГ ЕАД
	0.00
	0.00%

	ЗЪРНЕНИ ХРАНИ БЪЛГАРИЯ ЕАД
	25548.23
	1.30%

	СВ. СВ. КОНСТАНТИН И ЕЛЕНА ХОЛДИНГ АД
	115591.69
	5.87%

	РЕПУБЛИКА ГЪРЦИЯ
	62508.59
	3.17%

	CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENTERPRISES LTD
	102432.32
	5.20%

	MOL HUNGARIAN OIL & GAZ
	93428.39
	4.74%

	6.ВЗЕМАНИЯ
	98089.31
	4.98%

	Вземания от лихви по депозити
	26782.49
	1.36%

	ВЗЕМАНЕ ОТ ЛИХВИ ПО РАЗПЛАЩАТЕЛНА СМЕТКА
	194.82
	0.01%

	ВЗЕМАНЕ ОТ УВЕЛИЧЕНИЕ НА КАПИТАЛА
	71112.00
	3.61%

	7. РАЗХОДИ ЗА БЪДЕЩИ ПЕРИОДИ
	0.00
	0.00%

	ОБЩО АКТИВИ:
	1968986.15
	100%
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Фиг. 1. Инвестициите в акции като процент от активите на фонда към 31.12.2010 г.
6. Финансово състояние на другите активи и пасиви в началото и края на отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 2)
Паричните средства по разплащателни сметки в началото на периода са били 370 285.11 лева, а в края –155 914.44 лева.
Депозитите в началото на периода са били 1 013 570.83 лева, а в края - 912 252.10  лева.
Вземанията в началото на периода са били - 23016.75 лева, а в края – 98 089.31 лева.
В началото на отчетния период  задълженията на фонда са 1 347.12 лева.
Таблица 6: Задължения на договорния фонд към 30.09.2010 г. в лева.
	Пасиви
	Стойност

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ КЪМ БД
	111.10

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ ЗА ИП КОМИСИОННИ
	0.37

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ ЗА ИП СДЕЛКИ
	1235.65

	ОБЩО ЗАДЪЛЖЕНИЯ:
	1 347.12


Сумата на задълженията на договорния фонд в края на отчетния период е са      1 150.40 лева. По-подробно те са представени в Таблица 7
Таблица 7: Задължения на договорния фонд към 31.12.2010 г. в лева.
	Пасиви
	Стойност

	ЗАДЪЛЖЕНИЯ
	

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ КЪМ БД
	1150.40

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ ЗА ИП КОМИСИОННИ
	0.00

	ОБЩО ЗАДЪЛЖЕНИЯ:
	1150.40


7.Нетна стойност на активите в началото и края на отчетния период. Средна месечна нетна стойност на активите (чл. 18, ал. 2 т. 3)
Нетната стойност на активите в началото на периода е  1 877 015.62 лева, а в края  1 967 835.75 лева. 
Средната месечна нетна стойност на активите е 1 929 601.16 лева. 
8. Обявени емисионна стойност и цена на обратно изкупуване по дати през отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 4)
	Дата
	Емисионна стойност

на дял
	Цена на обратно

изкупуване на дял

	01.10.2010
	10.4997
	10.4997

	04.10.2010
	10.5063
	10.5063

	05.10.2010
	10.5193
	10.5193

	06.10.2010
	10.5215
	10.5215

	07.10.2010
	10.5244
	10.5244

	08.10.2010
	10.525
	10.525

	11.10.2010
	10.5261
	10.5261

	12.10.2010
	10.5264
	10.5264

	13.10.2010
	10.5457
	10.5457

	14.10.2010
	10.564
	10.564

	15.10.2010
	10.573
	10.573

	18.10.2010
	10.5638
	10.5638

	19.10.2010
	10.5616
	10.5616

	20.10.2010
	10.5551
	10.5551

	21.10.2010
	10.544
	10.544

	22.10.2010
	10.5445
	10.5445

	25.10.2010
	10.5422
	10.5422

	26.10.2010
	10.5466
	10.5466

	27.10.2010
	10.5438
	10.5438

	28.10.2010
	10.5389
	10.5389

	29.10.2010
	10.5253
	10.5253

	01.11.2010
	10.5227
	10.5227

	02.11.2010
	10.5264
	10.5264

	03.11.2010
	10.5113
	10.5113

	04.11.2010
	10.5119
	10.5119

	05.11.2010
	10.5131
	10.5131

	08.11.2010
	10.5025
	10.5025

	09.11.2010
	10.5047
	10.5047

	10.11.2010
	10.4972
	10.4972

	11.11.2010
	10.4956
	10.4956

	12.11.2010
	10.4895
	10.4895

	15.11.2010
	10.5173
	10.5173

	16.11.2010
	10.5214
	10.5214

	17.11.2010
	10.4884
	10.4884

	18.11.2010
	10.4516
	10.4516

	19.11.2010
	10.4653
	10.4653

	22.11.2010
	10.4752
	10.4752

	23.11.2010
	10.4796
	10.4796

	24.11.2010
	10.4558
	10.4558

	25.11.2010
	10.4652
	10.4652

	26.11.2010
	10.4364
	10.4364

	29.11.2010
	10.4082
	10.4082

	30.11.2010
	10.4
	10.4

	01.12.2010
	10.4199
	10.4199

	02.12.2010
	10.4247
	10.4247

	03.12.2010
	10.434
	10.434

	06.12.2010
	10.4641
	10.4641

	07.12.2010
	10.4514
	10.4514

	08.12.2010
	10.4667
	10.4667

	09.12.2010
	10.4959
	10.4959

	10.12.2010
	10.4718
	10.4718

	11.12.2010
	10.4565
	10.4565

	13.12.2010
	10.4579
	10.4579

	14.12.2010
	10.4701
	10.4701

	15.12.2010
	10.487
	10.487

	16.12.2010
	10.4969
	10.4969

	17.12.2010
	10.4963
	10.4963

	20.12.2010
	10.5601
	10.5601

	21.12.2010
	10.5434
	10.5434

	22.12.2010
	10.5373
	10.5373

	23.12.2010
	10.5562
	10.5562

	27.12.2010
	10.5639
	10.5639

	28.12.2010
	10.5486
	10.5486

	29.12.2010
	10.5432
	10.5432

	30.12.2010
	10.5572
	10.5572


9. Брой и цени на продадени дялове (чл. 18, ал. 2 т. 5)


През отчетния период са продадени общо 7 599.00 дяла
Таблица 6: Продадени  дялове на договорния фонд по дати.
	Дата
	Брой продадени дялове
	Цена на продажбата

	03.11.2010
	7 599.00
	10.5113


10. Брой и цени на изкупени обратно дялове (чл. 18, ал. 2 т. 6)

През отчетния период обратно са изкупени 34.9253 дяла. 
	Дата
	Брой обратно изкупени дялове
	Цена на обратно изкупените дялова

	19.10.2010
	34.9253
	10.5616


11. Сключени сделки с активи от портфейла на фонда през отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 7)
Общият обем на направените сделки за покупка на облигации за периода е          494 660.01 лева, а по продажби – 164 346.25 лева. Стойността на извършените сделки е представена в Таблица 7.
Таблица 7: Направени покупки на облигации по дати  (в лева)
	Дата
	Стойност на покупките
	Стойност на продажбите

	01.10.2010
	41982.66
	

	08.10.2010
	39777.37
	

	18.10.2010
	
	106307.40

	10.11.2010
	13 251.70
	

	15.11.2010
	131 612
	

	24.11.2010
	30 315
	

	11.12.2010
	102 784.99
	

	20.12.2010
	133 720.02
	

	27.12.2010
	1216.36
	58 038.85


12. Обобщена информация за отчетния период (чл. 18, ал.3)
	 
	1.4. – 30.06.2010
	1.7. – 30.09.2010
	1.10. – 31.12.2010

	Стойност на активите в началото на периода
	551 476.13
	2 043 048.78
	1 878 362.74

	Стойност на активите в края на периода
	2 043 048.78
	1 878 362.74
	1 968 986.15

	Стойност на текущите задължения в началото на периода
	2 471.71
	2 504.70
	1 347.12

	Стойност на текущите задължения в края на периода
	2 504.70
	1 347.12
	1 150.40

	Нетна стойност на активите (НСА) в началото на периода
	549 004.42
	2 040 544.08
	1 877 015.62

	Нетна стойност на активите (НСА) в края на периода
	2 040 544.08
	1 877 015.62
	1 967 835.75

	Брой дялове в обръщение към края на периода
	196 150.2354
	178 834.2030
	186 398.2777

	Средна НСА за периода
	1 347 314.96
	1 919 444.19
	1 929 601.16

	НСА за един дял към края на периода
	10.40
	10.50
	10.56

	Емисионна стойност на 1 дял при покупка към края на периода
	10.40
	10.50
	10.56

	Емисионна стойност на 1 дял при продажба към края на периода
	10.40
	10.50
	10.56


Стефан Стефанов, изпълнителен директор 
Пламен Пътев,председател на Борда на директорите
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