Информация за Договорен фонд Европа,

организиран и управляван от УД Болкан Kапитал Mениджмънт,

за 2008 г.
1. Брой дялове към края на отчетния период
Към края на 2008 г. броят дялове на Договорен фонд Европа е 147 771.4599 дяла. 
2. Нетна стойност на активите на дял
Следващата таблица представя промените в нетната стойност на активите на дял на Договорен фонд Европа през последните три месеца на годината. 
    Таблица 1

	02.10.2008
	76,6094

	07.10.2008
	70,2408

	09.10.2008
	68,3366

	14.10.2008
	70,3575

	16.10.2008
	67,4353

	21.10.2008
	68,6676

	23.10.2008
	67,14

	28.10.2008
	61,6709

	30.10.2008
	61,4479

	04.11.2008
	61,177

	06.11.2008
	60,6608

	11.11.2008
	59,0065

	13.11.2008
	55,4969

	18.11.2008
	51,3557

	20.11.2008
	48,9686

	25.11.2008
	52,8924

	27.11.2008
	53,1139

	02.12.2008
	52,8034

	04.12.2008
	52,9064

	09.12.2008
	52,1563

	11.12.2008
	51,7799

	16.12.2008
	51,4152

	18.12.2008
	51,6455

	23.12.2008
	54,128


3. Обем и структура на инвестициите в портфейла 
Информация за обема и структурата на инвестициите в портфейла на Договорен фонд 
Европа е представена в следващата таблица.
	СТРУКТУРА НА ПОРТФЕЙЛА
	 
	 

	Активи
	31.12.2008

	 
	стойност

	парични средства по разплащателна сметка
	30 904
	0,39%

	парични средства по депозити
	3 201 306
	39,99%

	Тютюневи изделия
	47 442
	0,59%

	Инженеринг
	940 675
	11,75%

	Химическа промишленост
	460 530
	5,75%

	Туризъм 
	355 926
	4,45%

	Хранително-вкусова промишленост
	142 272
	1,78%

	АДСИЦ
	390 540
	4,88%

	Финанси
	602 479
	7,53%

	Строителство
	31 684
	0,40%

	Холдинги
	874 492
	10,92%

	Енергиен сектор
	42 155
	0,53%

	Производство на електроинструменти
	57 427
	0,72%

	Производство на олово, цинк, сплави
	119 016
	1,49%

	Телекомуникационен сектор
	73 813
	0,92%

	Производство на кабели, проводници
	4 239
	0,05%

	ИТ сектор
	5 257
	0,07%

	Маркетинг и реклама
	0
	0,00%

	Акции и дялове от други ДФ/ИД
	625 426
	7,81%

	Общо
	8 005 583
	100%


4. Промени в структурата на портфейла, които са настъпили през отчетния период
Договорен фонд Европа е колективна схема от отворен тип за инвестиране в акции и дългови ценни книжа. Договорният фонд може да инвестира и в инструменти на паричния пазар. През последните месеци на годината Договорен фонд Европа продава акции от секторите финанси, телекомуникации, инженеринг и хранително вкусова промишленост. Фондът купува акции на публични дружества от секторите тютюнопроизводство, застраховане и инженеринг. Към края на разглеждания период - 31.12.2008 г. делът на акциите възлиза на 59.63% от стойността на портфейла на Договорен фонд Европа.

Към края на месец декември 2008г. делът на банковите депозити и средствата по разплащателни сметки в структурата на портфейла на ДФ Европа е 40.37 %. Към края на разглеждания период в портфейла на Договорния фонд няма дългови ценни книжа. 
5. Промените в състоянието на активите в рамките на отчетния период
На стойността на активите на ДФ Европа се отразяват издадените и обратно изкупените дялове, както и преоценките на притежаваните от Фонда финансови активи. В края на декември месец активите на фонда са  8 021 810 лв. 
В таблица 3 са представени приходите на Договорен фонд Европа през последното тримесчие на 2008г. 
Таблица 3
	№
	ПРИХОДИ
	Стойност (лв.)

	
	
	Към 31.10.2008
	Към 30.11.2008
	Към 31.12.2008

	1
	Приходи от лихви
	106 487
	121 634
	140056

	2
	Приходи от лихви по облигации
	0
	0
	0

	3
	Приходи от дивиденти
	106 587
	106 587
	106 587

	4
	Положителни курсови разлики от преоценка
	843 094
	878 178
	912962

	5
	Приходи от операции с ценни книжа
	238 702
	243 920
	248856

	 
	Общо приходи
	1 294 869
	1350 319
	1408462


Данни за общите разходи на Договорен фонд Европа са представени в Таблица 4. 
Таблица 4

	№
	РАЗХОДИ
	Стойност (лв.)

	
	
	Към 31.10.2008
	Към 30.11.2008
	Към 31.12.2008

	1
	Разходи за външни услуги
	900
	900
	900

	2
	Разходи от операции с инвестиции
	781 291
	830 173
	897 800

	3
	Други разходи
	0
	0
	0

	4
	Отрицателни курсови разлики
	752 274
	786 079
	873 703

	5
	Други финансови разходи
	403580
	424848
	445 246

	6
	Разходи за материали
	4
	4
	4

	
	Общо разходи
	1 938 049
	2 042 003
	2217653


Таблица 5 представя детайлно извършените разходи от Договорния фонд през месеците октомври, ноември и декември.
Таблица 5
	Разходи (в лв.)
	Октомври   2008
	Ноември  2008
	Декември   2008

	Разходи за външни услуги
	0
	0
	0

	Други разходи
	0
	0
	0

	Разходи от операции с инвестиции
	607995
	48882
	67627

	Отрицателни курсови разлики
	0
	0
	0

	Отрицателни курсови разлики от преоценка
	57540
	33805
	87624

	Възнаграждение на Управляващото дружество
	25503
	20486
	19484

	Възнаграждение на Банката депозитар
	808
	675
	703

	Възнаграждение на Инвестиционен посредник
	2413
	82
	156

	Банкови такси по преводни операции
	73
	25
	55

	Общо разходи
	694 331
	103 954
	175649


В резултат на превишението на разходите над приходите от дейността на Договорен фонд Европа финансовият му резултат е загуба от (809191) лв. Тази загуба се отразява на капитала на Договорния фонд. Освен нея влияние върху капитала оказват резервите от оценка на финансови активи, които са в размер на (7908720) лв., формирани от преоценка на ценни книжа (8419401), и премиите при емитиране на дялове и отбивите при обратно изкупуване на дялове, чиято нетна стоиност е 510681 лв. Премиите при емитиране и отбивите при обратно изкупуване на дялове се формират от разликата между емисионната цена/цената на обратно изкупуване и номиналната стойност на един дял. Цените на емитиране и обратно изкупуване се формират на база нетната стойност на активите на дял. 
Следващата таблица дава подробна информация за текущите задължения на Договорния фонд към края на всеки от месеците от четвъртото тримесечие на 2008 г.

Таблица 6

	№
	ТЕКУЩИ ПАСИВИ
	Стойност (лв.)

	
	
	Към 31.10.2008
	Към 30.11.2008
	Към 31.12.2008

	1
	Задължения към Управляващото дружество
	26455
	20486
	19484

	2
	Разходи при емитиране и обратно изкупуване на дялове на Фонда
	0
	0
	0

	3
	Задължения към Банката депозитар
	831
	691
	719

	4
	Задължения към инвеститори
	0
	0
	0

	5
	Задължения към инв. посредници
	91
	435
	0

	6
	Задължения към доставчици
	0
	0
	0

	 7
	Други задължения
	7538
	0
	0

	
	Общо текущи пасиви
	34 915
	21 612
	20203


6. Сравнителна таблица, обхващаща последните три финансови години, с посочване към края на всяка финансова година на общата стойност на нетните активи и нетна стойност на един дял
	Показател
	31/12/2006
	31/12/2007
	31/12/2008

	Нетна стойност на активите
	16 692 769
	21 955 089
	7 998 566.66

	Нетна стойност на активите на дял
	108.76
	144.8055
	54.1280


7. Подробна информация относно задълженията, възникнали от сделки с деривативни инструменти 

Договорен фонд “ЕВРОПА” не е извършвал сделки с деривативни инструменти през 2008г. 

Дата: 30.03.2009г.

Гр. София

................................

Веселин Захариев
Прокурист на УД  „Болкан Капитал Мениджмънт”, 
организиращо и управляващо Договорен фонд „Европа”
................................

Андрей Георгиев
Изпълнителен директор на УД  „Болкан Капитал Мениджмънт”, 
организиращо и управляващо Договорен фонд „Европа”

