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МЕЖДИНЕН ДОКЛАД
ЗА ДЕЙНОСТТА НА ЕНЕМОНА АД

ЗА  ПЪРВО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2011 г.
Уважаеми Инвеститори,

През периода януари - март 2011 г. настъпиха следните важни събития, свързани с основната дейност на „Енемона” АД:
На 10 януари 2011 година, „Енемона” АД проведе първото общо събрание на притежателите на варанти. На него се прие решение да не се упражнят правата по варантите, тъй като към датата на провеждане на Общото събрание варантите са „извън пари”.
На 14 януари 2011 година, „Енемона” АД подписа Договор с Кей Би Си Секюритис Н.В. – клон Полша и Кей Би Си – Н.В. – клон България за листиране на Варшавската Фондова Борса на обикновените акции и увеличение на капитала на Компанията. Конкретните параметри предстои да бъдат уточнени с Консултантите и ще бъдат своевременно оповестени на обществеността.

На 02.02.2011 год., Съветът на директорите на БФБ-София АД, на свое Заседание взе решение за допускане до търговия на Официален пазар на акции, сегмент „В” емисията обикновени акции, издадена от „Енемона” АД (Е4А), считано от 07.02.2011 г. и прекратява регистрацията на същата на Неофициален пазар на акции, сегмент „А”, считано от 07.02.2011 г.
На 14 февруари 2011 г. Съветът на директорите на “Енемона” АД, взе решение за учредяването на дъщерно дружество - “Артанес Майнинг Груп” АД, със седалище и адрес на управление - гр. София, капитал 2 000 000 лева и възможност за записване от „Енемона” АД на 1 999 995 (един милион деветстотин деветдесет и девет хиляди деветстотин деветдесет и пет) броя обикновени поименни акции с право на глас, с номинална стойност на акция 1 лев, представляващи 99,99975% от капитала на учредяваното Дружество.
I. Търговия с ценните книжа, емитирани от компанията на „БФБ- София” АД 
Обикновени акции

За периода януари - март 2011 г. при търговията с акциите на Енемона АД на Българска фондова борса – София АД се забелязва спад при средната цена и броя сключени сделки (13%),  въпреки по-големото количество изтъргувани акции. 
За отчетния период, оборотът с акциите на Дружеството е 859 055 лева, като среднодневният оборот е 13 855.73 лева. Сделките са 664, като среднодневният им брой е 10.71. Средната цена на ценните книжа за периода е 6.942 лева.
	2011
	януари

	февруари

	март

	януари-март


	Общо сделки
	144 броя
	   374   броя
	146 броя
	664 броя 

	Общо изтъргувани акции
	 14 756 броя
	71 248 броя
	37 743 броя
	123 747 броя

	Средна цена
	 6.996 лева
	6.937 лева
	6.928 лева
	6.942 лева

	Обща сума на сключените сделки
	 103 246.63 лева
	494 294.59

 лева
	261 514.19 лева
	859 055.41

лева


Източник: www.infostock.bg 

Синтезирани данни относно търговията с акциите на компания и резултатите за първо тримесечие на 2011 г.

	
	I тримесечие 2011

	I тримесечие 2010


	Общо сделки
	664 броя
	756 броя

	Общо изтъргувани акции
	123 747 броя
	99 565 броя

	Средна цена
	6.942 лева
	9.266 лева

	Обща сума на сключените сделки
	859 055.41

лева
	922 619.38 
лева


Изменение в пазарната цена и обема на търговия с обикновени акции за периода януари - март 2011 г.

Варанти

За първо тримесечие на 2011 г. оборотът с варанти възлиза на 67 187 лева, като среднодневният оборот е 1 083.67 лева. Сделките са 43, като среднодневният им брой е 0.70. Общо изтъргуваните варанти са 89 261, на средна цена 0.752 лева.
	2011
	януари

	февруари

	март

	януари-март


	Общо сделки
	     10 броя
	   26 броя
	 7 броя
	43 броя

	Общо изтъргувани варанти
	22 555 броя
	39 702 броя
	27 004 броя
	89 261 броя

	Средна цена
	0.711 лева
	0.793 лева
	0.727 лева
	0.752 лева

	Обща сума на сключените сделки
	16 045 лева
	31 504 лева
	19 639 лева
	67 187 лева


Изменение в пазарната цена и обема на търговия с варантите за периода

 януари - март 2011 г.

Привилегировани акции

Оборотът с привилегированите акции на Компанията, през първото тримесечие на годината възлезе на 535 743 лева, като среднодневният оборот е 8 641.02 лева. Сделките са 107, като среднодневният им брой е 1.73. Общо изтъргуваните привилегировани акции са 60 043, при средна цена 8.922 лева.
	2011
	януари

	февруари

	март

	януари-март


	Общо сделки
	22 броя
	69 броя
	16 броя
	107 броя

	Общо изтъргувани акции
	7 301 броя
	27 470 броя
	25 272 броя
	60 043 броя

	Средна цена
	8.909 лева
	8.952 лева
	8.894 лева
	8.922 лева

	Обща сума на сключените сделки
	65 050 лева
	245 919 лева
	224 775 лева
	535 743 лева


Изменение в пазарната цена и обема на търговия с привилегированите акции за периода януари - март 2011 г.

Сравнителна графика за движението на ценните книжа, 

емитирани от Компанията и Софикс[image: image2.png]Enenona Al (ENM)
@ ENM 56w @ SOFIX+27ASN @ ZNDAIS05% @ E4AP4SSTN Oxr 27,2010 Anp 27,2011

000%

2000%

10.00%

10.00%
Hoe fex 2011 our wap anp

=

201 2011 Map o




II. Преглед на дейността на „Енемона” АД през периода януари - март 2011 г.
· Договори

Подписани нови Договори за Инженеринг и СМР 
на обща стойност 3.0 млн.лева 
	Контрагент
	Предмет на договора

	"Медикъл Билдинг 06"ООД
	СМР на обект: 130 СОУ "Стефан Караджа", гр.София, ул.Константин Фотинов" №118

	"АЕЦ Козлодуй" ЕАД
	Система за непрекъснат контрол на активността на топлоносителя на първи контур на 5 ЕБ

	"АЕЦ Козлодуй" ЕАД
	"Тръбопровод за битови отпадни води до ЗСР - СМР"

	"Медикъл Билдинг 06"ООД
	Анекс № 1 към Договор № 597/05.01.11 г. за допълнително СМР на обект: 130 СОУ "Стефан Караджа", гр.София, ул. Константин Фотинов №118

	I-во ОУ "Никола Първанов"
	СМР на котелно стопанство и ВОИ

	"Шано Строй"ЕООД
	ДС №1 към договор №588/27.12.2010г за доп. СМР 

	Alstom Bulgaria EOOD
	Договор за Електро и КИПиА дейности на СОИ на ТЕЦ Марица Изток 1

	"Асарел-Медет" АД
	„Строителство на Подобект: „Изграждане на Гумено-лентов транспортьор №3”, като IV –ти етап от изпълнението на Строеж:” Изграждане на нова циклично-поточна технология /ЦПТ/ за транспорт на откривка от рудник „Асарел” до „Западно насипище” с производителност 5000 тона/час”

	Министерство на отбраната
	СМР на обект: "Авариен ремонт на покрива на сграда №6 в поделение 44510-София"

	"АЕЦ Козлодуй" ЕАД
	Ремонт и реконструкция на сгради и райони в Открита разпределителна уредба-части сграда ОРУ и Защитна клетка

	"АЕЦ Козлодуй" ЕАД
	"Повишаване точността на измерване на произведената и консумирана електрическа енергия и моментна мощност на генератори 9(10) GQ"-СМР"

	ДП"Ръководство на въздушното движение"
	Обособена позиция №1-текущи ремонти на сгради и съоръжения в ЕЦ за УВД и РЦ за ОВД София

	Община Криводол
	Ремонтни работи на котли "Атмос" 100, № 1 и 3, ПНР и единична проба за функционална пригодност

	"АЕЦ Козлодуй" ЕАД
	Подмяна метална и дървена дограма на сграда ЕКЗ-ДГС и АС в цех БПС

	ДП "Радиоактивни отпадъци"
	РСМР във връзка с препоръки на Районно управление на "Пожарна безопасност и спасяване" за обект: "Гореща клетка" ПХ РАО" с.Нови хан"


Подписан  Договор в сферата на енергийната ефективност 
на стойност 1.8 млн.лв.
	Контрагент
	Предмет на договора

	"МБАЛ-Попово" ЕООД
	Инженеринг за подобряване на енергийната  ефективност на обект:"МБАЛ-Попово" ЕООД


Информация по Рамкови договори

На проведеното редовно ОСА на „Енемона” АД на 12-07-2010 г.  бе одобрено Решение за овластяване на СД и Изпълнителните директори на Дружеството за сключване на Рамкови Договори с „Енемона - Гълъбово” АД и „ЕМКО” АД, при сделки с превъзлагане на дейности в строителството и за наемане на строителна механизация.

Договорите са подписани на 13 юли 2010 г. Сключените Анекси, към всеки Договор, са оповестени към датата на сключване чрез интегрираната електронна система на КФН в Раздел „Вътрешна информация”.
	Контрагент
	Предмет
	Срок за изпълнение
	Стойност на Договора без ДДС
	Оборот

	"Емко" АД
	Анекс № 6 към рамков договор N 351/13.07.2010 г. с предмет: "Изработка и прехвърляне на правото на собственост на опори за кабелни трасета"
	10.02.2011

	39 826,20

	47 751,18


	"Емко" АД
	Анекс № 7 към рамков договор № 351/13.07.2010 г. за изработка и доставка на метални конструкции за обект:"Изграждане Гумено-лентов транспортьор №3 като ІV-ти етап от изпълнението на Строеж:"Изграждане на нова циклично-поточна технология /ЦПТ/ за транспорт на откривка от рудник „Асарел” до „Западно насипище” с производителност 5000 тона/час”
	70 кал.дни
	956 017,73
	676 593,02

	"Емко" АД
	Анекс № 8 към рамков договор №351/13.07.10 г. за изработка на опори за кабелни трасета за обект: "АЕЦ Моховце, блокове 3 и 4-електро/КИП и А изграждане-работа Е22"
	15.04.2011
	73 760,96
	49 855,18

	"Емко" АД
	Анекс № 9 към рамков договор №351/13.07.10 г. за изработка на стоманени планки за обект: "АЕЦ Моховце, блокове 3 и 4-електро/КИП и А изграждане-работа Е22"
	5 раб. дни
	2 295,22
	0,00


III. Влияние на важните събития върху резултатите във финансовия отчет на компанията

Според данните от неконсолидирания финансов отчет на „Енемона” АД за първото тримесечие на 2011 г. Собственият капитал на Компанията възлиза на 91 405 хил. лв. Нетната печалба за периода е 8 709 хил. лв., което е с 8.4 млн.лв. повече спрямо нетната печалба за същия период на 2010 г.
Отчетен е ръст на нетните приходи от продажби с 17 264 хил. лв. (или с 141.82%), което се дължи на „Други” – 13 003 хил. лв. Ръстът в приходите от дейността за отчетния период е 17 275 хил.лв. или 137%. Също така, се наблюдава ръст в разходите за дейността на „Енемона” АД, основно при Разходи за материали и Разходи за външни услуги,в размер, общо на 7 904 хил. лева или 64.23%, 
Активите на Компанията към 31 март 2011 г. на неконсолидирана база достигат 193 851 хил. лв. 

IV. Възможни рискове и несигурности пред Компанията
В хода на обичайната си стопанска дейност Дружеството може да бъде изложено на различни финансови рискове, най-важните от които са валутен риск, кредитен риск и ликвиден риск.

Управлението на риска се осъществява текущо под прякото ръководство на Изпълнителния директор и финансовите експерти на Дружеството, съгласно Политиката, определена от Съвет на директорите, който е разработил основните принципи на общото управление на финансовия риск, на базата на които са разработени конкретните (писмени) процедури за управление на отделните специфични рискове, като валутен, ценови, лихвен, кредитен и ликвиден, при използването на недеривативни инструменти.

По-долу са описани различните видове рискове, на които е изложено дружеството при осъществяване на търговските му операции, както и възприетият подход при управлението на тези рискове.

Влияние на световната икономическа криза

Към настоящия момент върху макроикономическите условия в България продължава негативното влияние от световната финансово - икономическа криза, като се очаква резултатите от нея да продължат да се усещат. Предприетите мерки от ЕС, както и от Българското правителство неутрализират, в известна степен, отрицателните явления в икономиката на страната.

Отраслов риск
Най-силно и продължително негативно влияние, световната икономическа криза, оказа върху строителния сектор, което резултира в следните основни тенденции:

· Свиване на строителния пазар;
· Прекратяване на вече подписани договори;
· Замразяване на  СМР по започнали договори;
· Активизиране на конкуренцията във всички възможни пазарни ниши;
· Понижаване на цените до дъмпингови равнища; 

Мерки, които Дружеството предвижда за редуциране на влиянието на световната финансово-икономическа криза, предвид нарастването на глобалния кредитен риск и стагнация в ликвидността и свиване на капиталовите потоци:

•
Стриктно спазване на сключените договори с финансови институции, за да се изключи възможността да се изиска предсрочно погасяване;

•
Ограничаване на инвестициите в дейности и проекти извън основния фокус на Компанията;

•
Оптимизиране на разходите, преразглеждане на инвестиционната програма; 

•
Ускорение на събираемостта на вземанията, както и тяхното категоризиране с оглед на риска и намирането на инструменти за ефективна събираемост;

•
Застраховане на финансовия риск на значими вземания;

•
Да се работи само с платежоспособни инвеститори (държавни институции, общини, компании, работещи по проекти с държавни гаранции); 

•
При възникване на дългосрочни вземания да се потърси форма за тяхното преструктуриране в дългосрочен дълг и обезпечаване с подходящи активи; 

•
За изпълнението на част от енергийните проекти и енерго-ефективни дейности да се потърсят възможности за финансиране по програми на ЕС и други.
Валутен риск
Дружеството осъществява своите сделки предимно на вътрешния пазар, а тези Договори, които се изпълняват в чужбина плащанията са в евро. Поради тази причина, то не е изложено на значителен валутен риск, защото почти всички операции и сделки са деноминирани в български лева и евро. 
За контролиране на валутния риск в Дружеството има въведена система на планиране на доставките от внос и контрол върху предстоящите плащания.

Кредитен риск
При осъществяване на своята дейност Дружеството е изложено на кредитен риск, който е свързан с риска някои от Контрагентите му да не бъде в състояние да изпълни изцяло и в обичайно предвидените срокове задълженията си към него.

Финансовите активи на Дружеството са концентрирани в две групи: парични средства и вземания от клиенти.

Паричните средства на Дружеството и разплащателните операции са разпределени в следните банки (ДСК ЕАД, Юробанк И ЕФ Джи, ОББ АД, Уникредит Булбанк АД, СИ Банк, и др.) с висока репутация и стабилна ликвидност, което ограничава риска относно паричните средства и паричните еквиваленти.

Дружеството няма значителна концентрация на кредитен риск. Неговата политика е плащанията да се извършват в  срокове, посочени в сключените Договори за изпълнение на СМР.

Събираемостта и концентрацията на вземанията се следи текущо, съгласно установената политика на Дружеството. За целта, ежедневно се прави преглед от финансово-счетоводния отдел на откритите позиции по клиенти, както и на получените постъпления, след което се извършва анализ на неплатените суми и състоянието на клиента. 

За да контролира риска, Дружеството следи за незабавно плащане на нововъзникналите задължения, а натрупаните стари задължения се погасяват по индивидуални Споразумения с длъжниците.

Ликвиден риск
Ликвидният риск се изразява в негативната ситуация дружеството да не бъде в състояние да посрещне безусловно всички свои задължения, съгласно техния падеж.

То провежда консервативна политика по управление на ликвидността, чрез която постоянно поддържа оптимален ликвиден запас парични средства и добра способност на финансиране на стопанската си дейност. Дружеството ползва и привлечени кредитни ресурси.

Дружеството управлява ликвидността на активите и пасивите си чрез задълбочен анализ на структурата и динамиката им и прогнозиране на бъдещите входящи и изходящи парични потоци.

V. Информация за големи сделки със свързани лица

I.сДЕЛКИ С ДЪЛГОТРАЙНИ МАТЕРИАЛНИ АКТИВИ

С „АГРО ИНВЕСТ ИНЖЕНЕРИНГ” АД

Първа сделка
Покупко-продажба на 10 броя земеделски имоти, с обща площ 1 036. 939 декара в землищата на Община Лом – с. Младеново, с. Орсоя, Община Брусарци – с. Смирненски, с. Буковец, с. Киселово, община Козлодуй – с. Гложене, Община Криводол – с. Лесура.

Предложена цена за извършване на сделка – 204 000 лева без ДДС.

Втора сделка

Покупко-продажба на Офис – вътрешно обособена част от монолитна сграда, построена в гр. Лом, на ул. „Варош”№1, със застроена площ 108,00 кв.м.
Предложена цена за извършване на сделка – 38 000 лева без ДДС.

II. СДЕЛКА ЗА БАНКОВ КРЕДИТ
Получаване на Банков кредит по Договори с Банка ДСК ЕАД, с участие на заинтересувано лице – Дичко Прокопиев Прокопиев, като обезпечител;

Съветът на директорите взе решение да не реализира гласуваното му овластяване от проведеното на 10 януари 2011 г. Извънредно общо събрание на акционерите на Компанията относно сключване на сделка за получаване на Банков кредит, съгласно Договори с Банка ДСК ЕАД, с участие на заинтересувано лице, като обезпечител, тъй като планираната сделка за продажба на дъщерното дружество „Агро Инвест Инженеринг” АД се извърши много по - рано от очаквания срок. 
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