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Тримесечен отчет
съгласно чл. 73д. от Наредба № 25 от 22.03.2006 г. за изискванията към дейността на инвестиционните дружества и договорните фондове и
чл. 52 от Правилата на ДФ”Стандарт Инвестмънт Високодоходен фонд”

за периода 1.1.2009 – 31.03.2009 година

1. Направени промени в структурата на портфейла и обосновка за тях (чл. 18, ал. 1, т.1)
1. Парични средства в каса
През периода са се съхранявали парични средства.
2. Парични средства по разплащателни сметки

Фондът има разплащателна сметка в ТБ „Алианц България” АД.

3. Дългови ценни книжа

През отчетния период няма сделки с корпоративни облигации.
4. Депозити
Банка ДСК АД

5. Акции

Портфейлният мениджмънт е изградил портфейла на фонда от следните компоненти:

1. Акции, издадени от български емитенти..
2. Акции, издадени от чуждестранни емитенти. 

Таблица 1: Изменение в структурата на ценните книжа през периода
	Акции, издадени от български емитенти
	Изменение в броя

 на ценните книжа спрямо края на изминалия отчетен период

	Биовет АД-Пещера
	74

	Машстрой АД-Троян
	-2 210

	Полимери АД - Девня
	0

	Слънчев бряг АД - к.к. Слънчев бряг
	0

	Ю. Гагарин-БТ АД
	0

	Св. Св. Константин и Елена Х-г АД - Варна
	-12 748

	Оловно-Цинков Комплекс АД - Кърджали
	3 389

	Проучване и добив на нефт и газ АД - Плевен
	-2 700

	Елма АД - Троян
	500

	Химимпорт АД
	-10 250

	Одесос АД - Варна
	0

	М+Ц Хидравлик АД - Казанлък 
	-2 200

	Каолин АД - Сеново
	-9 380

	ЦКБ АД
	0

	Балканкар-ЗАРЯ АД
	0

	Зърнени Храни България АД
	-8 000

	Гама Кабел АД - Смолян
	-2 990

	ЕВРОХОЛД БЪЛГАРИЯ АД 
	-16 622

	Мел Инвест Холдинг АД - София
	473

	СОФАРМА АД 
	0

	Международни акции
	

	BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A.
	-5 000

	Облигации
	

	Зънени Храни България ЕАД - София
	-1


2. Стойност на портфейла в началото и края на отчетния период (чл. 18, ал. 1 т. 2)

Стойността на портфейла в началото на периода е 4 436 316.44 лева, а в края – 3 368 866.05 лева.
3. Извършени разходи по управлението на фонда през отчетния период  (чл. 18, ал. 1 т. 3)

Общият размер на разходите по управлението на фонда през отчетния период е 43 117.39лева. 
Влезлият в сила от 1.01.2007 г. ЗППЦК не ограничава размера на разходите, свързани с дейността на фонда, включително годишното възнаграждение на управляващото дружество. Въпреки това УД”Стандарт асет мениджмънт” е възприело политика на стриктен контрол на разходите. 

Таблица 2: Разходи, свързани с дейността на фонда.
	Вид разход
	1.7. – 30.09.

2008
	1.10. – 31.12.

2008
	1.1. – 31.03.

2009
	1.1. – 31.03.

2009

	Панел. А Стойност в лева
	
	
	
	

	Такси за КФН
	0
	0
	0
	0

	Такси за БФБ
	0
	0
	120
	120

	Такса Банка депозитар
	
	349.35
	0
	0

	Одиторски
	0
	6000
	0
	0

	Разходи за реклама
	8768.42
	5078.4
	12106.96
	12106.96

	Разходи за ЦД
	0
	984
	0
	0

	Възнаграждение на УД
	112604.7
	67049.6
	43117.39
	43117.39

	Банкови такси за преводни операции
	107.4
	38.8
	115.7
	115.7

	Банкови такси за трансфер на ценни книжа
	3616.89
	5364.74
	2721.95
	2721.95

	Разходи за Банка депозитар 
	2056.16
	4546.01
	2100.02
	2100.02

	Други
	0
	0
	114.6
	114.6

	ОБЩО РАЗХОДИ
	127153.57
	89410.9
	60396.62
	60396.62

	
	
	
	
	

	Средна Нетна стойност на активите за периода
	9 919 457.84
	5 979 131.34
	3 745 984.09
	3 745 984.09

	
	
	
	
	

	Панел Б. % от средната НСА за периода
	1.7. – 30.09.

2008
	1.10. – 31.12.

2008
	1.1. – 31.03.

2009
	1.1. – 31.03.

2009

	Такси за КФН
	0.00%
	0.00%
	0.00%
	0.00%

	Такси за БФБ
	0.00%
	0.00%
	0.00%
	0.00%

	Такса Банка депозитар
	0.00%
	0.01%
	0.00%
	0.00%

	Одиторски
	0.00%
	0.13%
	0.00%
	0.00%

	Разходи за реклама
	0.09%
	0.10%
	0.32%
	0.32%

	Разходи за ЦД
	0.00%
	0.02%
	0.00%
	0.00%

	Възнаграждение на УД
	1.14%
	1.15%
	1.15%
	1.15%

	Банкови такси за преводни операции
	0.00%
	0.00%
	0.00%
	0.00%

	Банкови такси за трансфер на ценни книжа
	0.04%
	0.07%
	0.07%
	0.07%

	Други
	0.02%
	0.07%
	0.06%
	0.06%

	Разходи за Банка депозитар
	0.00%
	0.00%
	0.00%
	0.00%

	ОБЩО РАЗХОДИ
	1.29%
	1.55%
	1.61%
	1.61%


Забележка:  * са отбелязани месечното възнаграждение на банката депозитар и таксата за проверка на НСА.

4. Приходи от дейността
За периода 1.1– 31.03.2009 приходите са 28 128.08лв. (Таблица 3)
Таблица 3: Приходи на фонда в лева
	
	1.7. – 30.09.

2008
	1.10. – 31.12.

2008
	1.1. – 31.03.

2009
	1.1. – 31.03.

2009

	1. Положителни разлики от операции с финансови активи
	662.77
	29244.76
	6245.32
	6245.32

	2. Приходи от лихви
	6273.58
	8622.35
	7288.97
	7288.97

	3. Приходи от съучастия
	114689.77
	0
	0
	0

	4. Приходи от преоценка на финансови активи и инструменти
	27366.33
	54597.95
	14592.22
	14592.22

	5. Приходи от валутни операции
	0
	0
	1.57
	1.57

	Общо 
	148992.45
	92465.06
	28128.08
	28128.08


5. Структура и обем на инвестиционния портфейл в началото на отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 1)

Стойността на инвестиционния портфейл на ДФ”Стандарт Инвестмънт Високодоходен фонд” в началото на отчетния период е
4 443 047.46лева. 
Таблица 4: Структура и обем на инвестиционния портфейл към 31.12.2008 г. 
	 
	Стойност на актива в лева
	% от актива

	1. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В КАСА
	37 117.43
	0.84%

	2. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА ПО РАЗПЛАЩАТЕЛНИ СМЕТКИ
	37 307.62
	0.84%

	3. ДЕПОЗИТИ
	500 000.00
	11.25%

	4. ДЪЛГОВИ ЦЕННИ КНИЖА
	8 022.55
	0.18%

	4.1. Корпоративни облигации, издадени от български емитенти, приети за търговия на регулиран пазар в страната
	8 022.55
	0.18%

	Зърнени Храни България ЕАД - София
	7 903.15
	0.18%

	Натрупана лихва по облигации
	119.40
	0.00%

	5. АКЦИИ
	3 729 979.97
	83.95%

	5.1. Акции, издадени от български емитенти и приети за търговия на регулиран пазар на ценни книжа в страната
	3 699 807.79
	83.27%

	Биовет АД-Пещера
	274 150.05
	6.17%


	Машстрой АД-Троян
	258 506.95
	5.82%

	Оловно-Цинков Комплекс АД - Кърджали
	394 942.81
	8.89%

	Полимери АД - Девня
	117 907.53
	2.65%

	Проучване и добив на нефт и газ АД - Плевен
	226 830.66
	5.11%

	Св. Св. Константин и Елена Х-г АД - Варна
	154 365.53
	3.47%

	Слънчев бряг АД - к.к. Слънчев бряг
	134 361.93
	3.02%

	Ю. Гагарин-БТ АД
	328 491.92
	7.39%

	Елма АД - Троян
	226 275.66
	5.09%

	Химимпорт АД
	199 821.03
	4.50%

	Одесос АД - Варна
	440 799.99
	9.92%

	М+Ц Хидравлик АД - Казанлък 
	226 507.25
	5.10%

	Каолин АД - Сеново
	178 341.75
	4.01%

	ЦКБ АД
	59 042.50
	1.33%

	Балканкар-ЗАРЯ АД
	32 578.00
	0.73%

	Зърнени Храни България АД
	199 521.31
	4.49%

	Гама Кабел АД - Смолян
	84 212.23
	1.90%

	ЕВРОХОЛД БЪЛГАРИЯ АД 
	28 822.55
	0.65%

	Мел Инвест Холдинг АД - София
	31 403.14
	0.71%

	СОФАРМА АД 
	102 925.00
	2.32%

	5.2. Акции, издадени от чуждестранни емитенти и приети за търговия на международно признат и ликвиден регулиран пазар на ценни книжа в чужбина
	20 068.17
	0.45%

	BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A.
	20 068.17
	0.45%

	5.3. Акции, издадени от български емитенти, различни от тези по т. 5.1.
	10 104.01
	0.23%

	КЦМ АД
	10 104.01
	0.23%

	6. ВЗЕМАНИЯ
	130 619.89
	2.94%

	6.1 Вземания от лихви по депозити
	1 956.06
	0.04%

	6.2. Вземане по сделки с ЦК
	0.00
	0.00%

	6.3. Вземане в акции от увеличение на капитал на КСМ
	128 663.83
	2.90%

	6.4. Вземания от права на Инд.Холд. Б-ия
	0.00
	0.00%

	6.5. Вземания от продажби
	0.00
	0.00%

	6.6. Вземания от дивидент Сл.Бряг
	0.00
	0.00%

	6.7. Вземания от дивиденти
	0.00
	0.00%

	7. РАЗХОДИ ЗА БЪДЕЩИ ПЕРИОДИ
	0.00
	0.00%

	ОБЩО АКТИВИ
	4 443 047.46
	100%


Таблица 5: Структура и обем на инвестиционния портфейл към 31.03.2009 г.
	 
	Стойност на актива в лева
	% от актива

	1. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В КАСА
	66 800.43
	1.98%

	2. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА ПО РАЗПЛАЩАТЕЛНИ СМЕТКИ
	170 206.76
	5.05%

	3. ДЕПОЗИТИ
	111 946.39
	3.32%

	4. ДЪЛГОВИ ЦЕННИ КНИЖА
	7 442.55
	0.22%

	4.1. Корпоративни облигации, издадени от български емитенти, приети за търговия на регулиран пазар в страната
	7 442.55
	0.22%

	Зърнени Храни България ЕАД - София
	7 175.09
	0.21%

	Натрупана лихва по облигации
	267.47
	0.01%

	5. АКЦИИ
	2 883 451.64
	85.59%

	5.1. Акции, издадени от български емитенти и приети за търговия на регулиран пазар на ценни книжа в страната
	2 870 432.75
	85.20%

	Биовет АД-Пещера
	272 684.28
	8.09%

	Машстрой АД-Троян
	170 763.45
	5.07%

	Оловно-Цинков Комплекс АД - Кърджали
	539 581.14
	16.02%

	Полимери АД - Девня
	93 006.03
	2.76%

	Проучване и добив на нефт и газ АД - Плевен
	187 563.55
	5.57%

	Слънчев бряг АД - к.к. Слънчев бряг
	103 355.33
	3.07%

	Ю. Гагарин-БТ АД
	228 873.73
	6.79%

	Елма АД - Троян
	162 078.76
	4.81%

	Химимпорт АД
	134 749.36
	4.00%

	Одесос АД - Варна
	390 730.37
	11.60%

	М+Ц Хидравлик АД - Казанлък 
	140 118.00
	4.16%

	Каолин АД - Сеново
	105 134.58
	3.12%

	ЦКБ АД
	45 353.00
	1.35%

	Балканкар-ЗАРЯ АД
	20 361.25
	0.60%

	Зърнени Храни България АД
	134 261.10
	3.99%

	Гама Кабел АД - Смолян
	38 218.60
	1.13%

	Мел Инвест Холдинг АД - София
	19 558.22
	0.58%

	СОФАРМА АД 
	84 042.00
	2.49%

	5.2. Акции, издадени от български емитенти, различни от тези по т. 5.1.
	13 018.89
	0.39%

	КЦМ АД
	13 018.89
	0.39%

	6. ВЗЕМАНИЯ
	129 018.28
	3.83%

	6.1 Вземания от лихви по депозити
	354.45
	0.01%

	6.2. Вземане по сделки с ЦК
	0.00
	0.00%

	6.3. Вземане в акции от увеличение на капитал на КСМ
	128 663.83
	3.82%

	6.4. Вземания от права на Инд.Холд. Б-ия
	0.00
	0.00%

	6.5. Вземания от продажби 
	0.00
	0.00%

	6.6. Вземания от продажби в Румъния
	0.00
	0.00%

	6.7. Вземания от дивиденти
	0.00
	0.00%

	7. РАЗХОДИ ЗА БЪДЕЩИ ПЕРИОДИ
	0.00
	0.00%

	ОБЩО АКТИВИ
	3 368 866.05
	100%


6. Структура и обем на инвестиционния портфейл в края на отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 1)
В структурно отношение към края на отчетния период инвестициите в акции съставляват 85.59%, а на облигациите 0.22%,  като делът на акции, издадени от български емитенти е 85.59%, а този на чуждестранните акции – 0.00%.Останалата част се пада на паричните средства по разплащателни сметки и депозити 14.19%.
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Фиг. 1. Инвестициите в акции като процент от активите на фонда към 31.03.2009
7. Финансово състояние на другите активи и пасиви в началото и края на отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 2)
Паричните средства по разплащателни сметки в началото на периода са били – 37 307.62 лева, а в края – 237 007.19 лева.
Депозитите в началото на периода са били 500 000 лева, а в края 111 946.39  лева. 

Вземанията в началото на периода са били 130 619.89 лева , а в края – 129 018.28 лева.

Сумата на задълженията на договорния фонд в началото на отчетния период е до 6 731.02 лева. По-подробно те са представени в Таблица 6. 

Таблица 6:Задължения на договорния фонд към 31.12.2008 г. в лева.
	Пасиви
	Стойност

	1.Задължения по парични средства на клиенти
	331.02

	2.Други задължения - в т.ч.:
	6 400.00

	  задължения към инвестиционен посредник
	0.00

	  задължения към инвестиционен посредник в чужбина
	0.00

	  задължения към Централен депозитар
	0.00

	  задължения към Комисия за финансов надзор
	0.00

	  задължения към БФБ-София АД
	0.00

	  задължения към управляващо дружество
	0.00

	  задължения към Банка-депозитар
	400.00

	  задължения към Банка-депозитар чужбина
	6 000.00

	  Други
	0.00


В сравнение с началния период към края на отчетния период задълженията на фонда са се увеличили до 6 000.00 лева. 
Таблица 7: Задължения на договорния фонд към 31.03.2009 г. в лева.
	Пасиви
	Стойност

	1.Задължения по парични средства на клиенти
	0.00

	2.Други задължения - в т.ч.:
	6 000.00

	  задължения към инвестиционен посредник
	0.00

	  задължения към инвестиционен посредник в чужбина
	0.00

	  задължения към Централен депозитар
	0.00

	  задължения към Комисия за финансов надзор
	0.00

	  задължения към БФБ-София АД
	0.00

	  задължения към управляващо дружество
	0.00

	  задължения към Банка-депозитар
	0.00

	  задължения към Банка-депозитар чужбина
	0.00

	  Други
	6 000.00


8. Нетна стойност на активите в началото и края на отчетния период. Средна месечна нетна стойност на активите (чл. 18, ал. 2 т. 3)

Нетната стойност на активите в началото на периода е  4 436 316.44 лева, а в края е 3 362 866.05 лева. 
Средната месечна нетна стойност на активите е 3 745 984.09 лева. 
9. Обявени емисионна стойност и цена на обратно изкупуване по дати през отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 4)
	Дата
	Емисионна стойност
на дял
	Цена на обратно

изкупуване на дял

	05.1.2009
	6.034622
	6.034622

	06.1.2009
	6.010162
	6.010162

	07.1.2009
	6.076596
	6.076596

	08.1.2009
	5.96629
	5.96629

	09.1.2009
	5.987308
	5.987308

	10.1.2009
	5.984587
	5.984587

	12.1.2009
	5.956992
	5.956992

	13.1.2009
	5.955519
	5.955519

	14.1.2009
	5.890195
	5.890195

	15.1.2009
	5.772242
	5.772242

	16.1.2009
	5.683519
	5.683519

	19.1.2009
	5.692078
	5.692078

	20.1.2009
	5.553349
	5.553349

	21.1.2009
	5.5466
	5.5466

	22.1.2009
	5.550092
	5.550092

	23.1.2009
	5.485438
	5.485438

	26.1.2009
	5.399416
	5.399416

	27.1.2009
	5.261602
	5.261602

	28.1.2009
	5.276948
	5.276948

	29.1.2009
	5.241068
	5.241068

	30.1.2009
	5.10932
	5.10932

	02.2.2009
	4.982141
	4.982141

	03.2.2009
	5.004143
	5.004143

	04.2.2009
	5.083889
	5.083889

	05.2.2009
	5.036615
	5.036615

	06.2.2009
	5.027143
	5.027143

	09.2.2009
	5.029727
	5.029727

	10.2.2009
	5.009751
	5.009751

	11.2.2009
	4.977114
	4.977114

	12.2.2009
	4.966014
	4.966014

	13.2.2009
	5.010225
	5.010225

	16.2.2009
	5.123336
	5.123336

	17.2.2009
	5.061813
	5.061813

	18.2.2009
	5.038363
	5.038363

	19.2.2009
	5.041065
	5.041065

	20.2.2009
	5.043211
	5.043211

	23.2.2009
	5.028235
	5.028235

	24.2.2009
	5.042522
	5.042522

	25.2.2009
	5.049378
	5.049378

	26.2.2009
	5.055735
	5.055735

	27.2.2009
	5.013211
	5.013211

	02.2.2009
	4.982141
	4.982141

	04.3.2009
	4.981182
	4.981182

	05.3.2009
	5.057227
	5.057227

	06.3.2009
	5.13217
	5.13217

	09.3.2009
	5.212528
	5.212528

	10.3.2009
	5.244534
	5.244534

	11.3.2009
	5.241363
	5.241363

	12.3.2009
	5.220114
	5.220114

	13.3.2009
	5.259631
	5.259631

	14.3.2009
	5.258108
	5.258108

	16.3.2009
	5.260124
	5.260124

	17.3.2009
	5.208582
	5.208582

	18.3.2009
	5.214093
	5.214093

	19.3.2009
	5.21127
	5.21127

	20.3.2009
	5.1653
	5.1653

	23.3.2009
	5.198248
	5.198248

	24.3.2009
	5.211427
	5.211427

	25.3.2009
	5.219922
	5.219922

	26.3.2009
	5.302418
	5.302418

	27.3.2009
	5.32308
	5.32308

	30.3.2009
	5.314535
	5.314535

	31.3.2009
	5.234413
	5.234413


10. Брой и цени на продадени дялове (чл. 18, ал. 2 т. 5)
През отчетния период са продадени общо 59 777.87   дяла, като в Таблица 8 са посочени продажбите на дялове по дати и цени.
Таблица 8: Продадени дялове на договорния фонд по дати.
	Дата
	Брой продадени дялове
	Цена на продажба

	19.1.2009
	384.3744
	5.692078

	06.2.2009
	11 912.7983
	5.027143

	17.2.2009
	19.5187
	5.061813

	09.3.2009
	9742.4107
	5.212528

	30.3.2009
	37718.7688
	5.314535


11. Брой и цени на изкупени обратно дялове (чл. 18, ал. 2 т. 6)
       През отчетния период обратно изкупените дялове са   151 022.5737 дяла. 
	Дата
	Брой обратно изкупени дялове
	Цена на покупка

	16.1.2009
	433.1104
	5.683519

	19.1.2009
	384.3744
	5.692078

	28.1.2009
	80.0000
	5.276948

	05.2.2009
	24807.6094
	5.036615

	23.2.2009
	19828.6802
	5.028235

	24.2.2009
	264.6175
	5.042522

	13.3.2009
	7 662.6885
	5.259631

	17.3.2009
	76 130.9399
	5.208582

	27.3.2009
	21 430.5534
	5.32308


12. Сключени сделки с активи от портфейла на фонда през отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 7)
През отчетния период са сключвани сделки за покупка на ценни книжа на обща стойност 45 576.02 лева, докато тези за продажба са в размер на       337 046.58 лева.
Таблица 9: Направени покупки/продажби на акции по дати (в лева)
	Дата
	Стойност на 
покупката
	Стойност на продажбата
	Стойност на
 покупката в чужбина.
	Стойност на
 продажбите в чужбина.

	05.1.2009
	628.48
	
	
	

	06.1.2009
	
	17402
	
	

	07.1.2009
	70
	
	
	

	08.1.2009
	2620.65
	
	
	

	09.1.2009
	689.9
	1700
	
	

	12.1.2009
	416.58
	51000
	
	

	13.1.2009
	154
	
	
	

	14.1.2009
	103.5
	
	
	

	15.1.2009
	1249.36
	44908.2
	
	

	16.1.2009
	2508.07
	4989.8
	
	

	19.1.2009
	1000.7
	1614.61
	
	

	20.1.2009
	1738.57
	
	
	

	21.1.2009
	1324.17
	
	
	

	22.1.2009
	657.39
	
	
	

	23.1.2009
	14348.68
	
	
	

	26.1.2009
	6486.08
	
	
	

	27.1.2009
	
	7505
	
	

	28.1.2009
	
	291.5
	
	

	29.1.2009
	
	13287.36
	
	

	30.1.2009
	
	1635
	
	14 059.13

	02.2.2009
	4848.77
	16 414.15
	
	

	03.2.2009
	927.14
	2 385.01
	
	

	05.2.2009
	628.48
	
	
	

	06.2.2009
	
	127 177.32
	
	

	09.2.2009
	488.57
	
	
	

	11.2.2009
	
	587.5000
	
	

	12.2.2009
	2 529.62
	
	
	

	13.2.2009
	1 677.79
	
	
	

	20.2.2009
	
	1075
	
	

	24.2.2009
	
	708.5
	
	

	25.2.2009
	
	5 510.70
	
	

	26.2.2009
	
	360.8
	
	

	27.2.2009
	276.02
	
	
	

	04.3.2009
	153.5
	
	
	

	09.3.2009
	
	22782.5
	
	

	16.3.2009
	
	1275.0
	
	

	17.3.2009
	50.0
	
	
	

	26.3.2009
	
	377.5
	
	


13. Обобщена информация за отчетния период (чл. 18, ал.3)
	 
	1.07. – 30.09.

2008
	1.10. – 31.12.

2008
	1.1. – 31.03.

2009

	Стойност на активите в началото на периода
	11 512 407.71
	8 768 761.055
	4 443 047.459

	Стойност на активите в края на периода
	8 768 761.055
	4 443 047.459
	3 368 866.05

	Стойност на текущите задължения в началото на периода
	1 237.34
	30 585.53
	6 731.02

	Стойност на текущите задължения в края на периода
	30 585.53
	6 731.02
	6 000.00

	Нетна стойност на активите (НСА) в началото на периода
	11 511 170.37
	8 738 175.52
	5 979 131.34

	Нетна стойност на активите (НСА) в края на периода
	8 738 175.52
	5 979 131.34
	3 362 866.05

	Брой дялове в обръщение към края на периода
	753 461.0062
	733 698.0825
	642 453.3797

	Средна НСА за периода
	9 518 309.38
	4 540 492.82
	3 745 984.09

	НСА за един дял към края на периода
	11.5974
	6.0465
	5.2344

	Емисионна стойност на 1 дял при покупка към края на периода
	11.5974
	6.0465
	5.2344

	Емисионна стойност на 1 дял при продажба към края на периода
	11.5974
	6.0465
	5.2344
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