Балканкар ЗАРЯ АД: Неконсолидиран отчет за деветмесечието на 2008 г.

Продажби

През третото тримесечие на 2008 г. Балканкар ЗАРЯ АД отбеляза 39.5% ръст на приходите от продажби спрямо третото тримесечие на 2007 г. Приходите от продажби на продукция се увеличиха с 8.3% до 1.5 млн. лева през третото тримесечие на 2008 г. (второ тримесечие на 2008 г.: 28.9% ръст на приходите от продажби на продукция). 
Забавянето на ръста на продажбите се дължи на свиване на търсенето на индустриални возила. Пазарната статистика за Европа към края на август показва свиване на търсенето на сладово оборудване с около 2% спрямо същия период на миналата година; търсенето на кари се повиши с 4%. На среща на Асоциацията на индустриални возила през октомври 2008 г. бяха обсъдени тенденциите за развитие на пазара в условията на глобална рецесия: очакванията за 2008 г. са за ръст в търсенето на кари в Европа между 0% и 5% и търсене на скалодово оборудване в диапазон спад от 3% ръст от 2%. 
Поръчките от клиенти в процес на изпълнение към 30 септември 2008 г. са на обща стойност 1031 хил.лв., спрямо 940 хил.лв. към края на 2007 г. Увеличението на поръчките към деветмесечието спрамо края на 2007 година е 9.7%. Срокът на изпълнение за клиентски поръчки е около 50 дни. Целите ни са за постигане срокове на изпълнение в рамките на 40 дни, оптимизиране на управлението на оборотния капитал и постигане на по-добра производителност.
Оперативни Разходи

Оперативните разходи (без разходи за амортизации) на Балканкар ЗАРЯ АД възлизат на 5.4 млн. лева през деветмесечието на 2008 г., спрямо 3.8 млн. лева спрямо деветмесечието на 2007 г. (44.4% ръст). За третото тримесечие на 2008 г. оперативните разходи възлизат на 1.6 млн. лева, спрямо 1.3 млн. лева през третото тримесечие на 2007 г. (ръст от 21.2%). Увеличението на оперативните разходи се дължи на увеличението на цените на стоманите (листови стомани и стоманени профили), както и на направените разходи за външни услуги, част от които са свързани с оптимизация на производството.
Средно-претеглената цена на основния материал за производството на Балканкар ЗАРЯ АД – листовата стомана през третото тримесечие на 2008 г. е 1686.00 лева за тон, с 56.6% по-висока от средно-претеглената цена през третото тримесечие на 2007 г. Разходите за листова стомана заемат дял от 65.7% от разходите за материали през деветмесечието на 2008 г. спрямо дял от 57.8% през деветмесечието на 2007 г.

По данни на MEPS цената на въглеродната стомана в ЕС (EU Composite Carbon Steel) достигна максимум през месеците юли и август – съответно US$1344 за тон и US$1330 за тон. През септември цената на въглеродната стомана бе по-ниска спрямо август с 12.7% в долари и с 9% в евро (изчислена спрямо валутния курс на ЕЦБ). 

Рентабилност

По отношение на рентабилността на оперативната печалба преди разходи за лихви, данъци и амортизации, Балканкар ЗАРЯ АД отбеляза подобрение през деветмесечието на 2008 г.: рентабилността се увеличи от 17.6% през деветмесечието на 2007 г. на 19.1%. 
С цел постигане на съпоставимост на рентабилността за отчетния период с предходния период, изчисляваме коригирана рентабилност на оперативната печалба (изкл. част от другите приходи - начислени приходи във връзка със съдебни и присъдени вземния и на част от разходите за външни услуги, свързани с оптимизиране на дейността на дружеството). Коригираната рентабилност на оперативната печалба преди разходи за лихви, данъци и амортизации е 14% през деветмесечието на 2008 г. и 9.3% през третото тримесечие на 2008 г.
Оборотен Капитал

Цикълът на обращаемост на паричните средства към третото тримесечие на 2008 г. бе 192 дена, спрямо 182 дена през 2007 г. и 216 дена към третото тримесечие на 2007 г. Обращаемостта на вземанията на Балканкар ЗАРЯ АД се подобри през третото тримесечие на 2008 г. спрямо третото тримесечие на 2007 г. : 2.3 пъти спрямо 1.9 пъти. Обращаемостта на запасите се влоши от 6 пъти през третото тримесечие на 2007 г. до 4.3 пъти през третото тримесечие на 2008 г. Влошаването се дължи основно на увеличаване на незавършеното производство от 830 хил. лева към края на 2007 г. до 1.4 млн. лева към края на месец септември 2008 г. 

Паричен Поток 

През третото тримесечие на 2008 г. Балканкар ЗАРЯ АД отбелязва подобрение на нетния паричен поток от оперативна дейност до 790 хил. лева спрямо отрицателен -2.3 млн. лева през третото тримесечие на 2007г.
През третото тримесечие на 2008 г. Балканкар ЗАРЯ АД инвестира 318 хил. лева в придобиване на дълготрайни активи спрямо 196 хил. лева през третото тримесечие на 2007 г.. Основните инвестиции през третото тримесечие са свързани с внедряване на ERP, закупуване на дробометна машина, ремонт на покрив основен цех, газификация, сушилня към бояджийна инсталация и др. 
Очаквания и Перспективи
Очакванията ни за цялата година са за приходи от продажби от около 8.5 – 9.0 млн. лева, в рамките на прогнозата ни от началото на годината. Въпреки негативните тенденции в развитието на сектора индустриални возила, смятаме че „Балканкар ЗАРЯ” АД е в състояние да устои на влошената икономическа ситуация в глобален аспект. Дружеството има по-голяма експозиция към под-сектора производство на кари, които се очаква да отбележи ръст за 2008 г., за разлика от  под-сектора производство на складово оборудване, при който вече се наблюдава свиване на търсенето. Ръководството на „Балканкар ЗАРЯ” АД е предприело мерки за избягване на потенциална зависимост приходите на Дружеството да се определят от търговското поведение или икономическото представяне на  конкретен клиент или географски регион и е диверсифицирало клиентската си база. При евентуален спад на поръчките от страна на настоящи клиенти през 2009 г. „Балканкар ЗАРЯ” АД е в напреднал етап на техническите одити и квалификационни оценки с нови за Дружеството клиенти  за сключване на договори за доставка на индустриални колела, които се очаква да се прояват най-рано през второто тримесечие на 2009. 

 

По отношение на оперативната рентабилност очакваме разминаване спрямо прогнозата ни, дължаща се на увеличението на цените на стоманите, използвани в производството.

 

В момента „Балканкар ЗАРЯ” АД е в процес на реализиране на оптимизационна програма, целяща повишаване на производителността и намаление на фиксираните разходи. В резултат на предприетите мерки очакваме намаление на оперативните разходи от около 8%-10% през    2009 г.  

Балканкар ЗАРЯ АД: тримесечно представяне (неконсолидирана база)

	(хил. лева)
	Q1 2007
	Q1 2008
	% change
	Q2 
2007
	Q2 2008
	% change
	Q3 2007
	Q3 
2008
	% change
	Q1-3 2007
	Q1-3 2008
	% change

	Приходи от продажби
	1,366
	2,170
	58.9%
	1,658
	2,391
	44.2%
	1,531
	2,136
	39.5%
	4,555
	6,697
	47.0%

	Оперативна печалба преди лихви, данъци и амортизации
	250
	297
	18.8%
	320
	421
	31.6%
	232
	561
	141.8%
	802
	1,279
	59.5%

	Рентабилност на оперативната печалба
	18.30%
	13.70%
	
	19.30%
	17.60%
	
	15.15%
	26.26%
	
	17.61%
	19.10%
	

	Нетна печалба (загуба)
	98
	-       22
	-122.4%
	95
	100
	5.3%
	99
	-     210
	-312.1%
	292
	-        132
	-59.6%

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Нетен паричен поток от оперативна дейност
	270
	506
	87.4%
	463
	463
	0.0%
	-  2,324
	790
	134.0%
	-  1,591
	1,759
	210.6%


