Информация за Договорен фонд „Европа”,

организиран и управляван от УД „Болкан Капитал Мениджмънт”,

за второ тримесечие на 2011 г.
1. Брой дялове към края на отчетния период
Към края на второ тримесечие на 2011 г. броят дялове на Договорен фонд Европа е 159 635.15 дяла. 
2. Нетна стойност на активите на дял
Следващата таблица представя промените в нетната стойност на активите на дял на Договорен фонд Европа за разглеждания тримесечен период.
Таблица 1
	05.4.2011
	51,4326

	07.4.2011
	51,4295

	12.4.2011
	51,2101

	14.4.2011
	51,1895

	19.4.2011
	51,0233

	21.4.2011
	50,9294

	26.4.2011
	50,8142

	28.4.2011
	50,8913

	03.5.2011
	50,9013

	05.5.2011
	50,9567

	10.5.2011
	50,8511

	12.5.2011
	50,6713

	17.5.2011
	50,5885

	19.5.2011
	50,4439

	25.5.2011
	50,2509

	26.5.2011
	50,1248

	31.5.2011
	50,0618

	02.6.2011
	50,0062

	07.6.2011
	49,4327

	09.6.2011
	49,5076

	14.6.2011
	49,2213

	16.6.2011
	49,1346

	21.6.2011
	48,8492

	23.6.2011
	49,0146

	28.6.2011
	49,1759

	30.6.2011
	49,504


Следващата графика представя движението на нетната стойност на активите на дял на Договорен фонд Европа през второ тримесечие на 2011 г.
Графика 1
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3. Обем и структура на инвестициите в портфейла 
Информация за обема и структурата на инвестициите в портфейла на Договорен фонд 
Европа е представена в следващата таблица.
	СТРУКТУРА НА ПОРТФЕЙЛА
	Към 30.04.2011
	Към 31.05.2011
	Към 30.06.2011

	Активи
	стойност
	дял
	стойност
	дял
	стойност
	дял

	парични средства по разплащателна сметка
	2 970
	0,04%
	2 858
	0,04%
	50 050
	0,65%

	парични средства по депозити
	3 183 116
	39,95%
	3 162 761
	40,44%
	3 117 106
	40,28%

	Инженеринг
	532 755
	6,69%
	529 830
	6,78%
	521 456
	6,74%

	Химическа промишленост
	299 619
	3,76%
	271 329
	3,47%
	291 943
	3,77%

	Хранително-вкусова промишленост
	72 059
	0,90%
	67 803
	0,87%
	63 256
	0,82%

	АДСИЦ
	1 335 130
	16,76%
	1 335 561
	17,08%
	1 407 756
	18,19%

	Финанси
	555 640
	6,97%
	522 487
	6,68%
	463 670
	5,99%

	Холдинги
	985 027
	12,36%
	928 074
	11,87%
	856 801
	11,07%

	Застраховане
	115 500
	1,45%
	112 133
	1,43%
	94 500
	1,22%

	Търговия
	81 889
	1,03%
	75 716
	0,97%
	75 305
	0,97%

	Акции и дялове от други ДФ/ИД
	589 702
	7,40%
	585 374
	7,49%
	574 973
	7,43%

	Добив
	214 518
	2,69%
	226 196
	2,89%
	220 868
	2,85%

	Общо
	7 967 925
	100,00%
	7 820 122
	100,00%
	7 737 684
	100,00%


4. Промени в структурата на портфейла, които са настъпили през отчетния период
Договорен фонд Европа е колективна схема от отворен тип за инвестиране в акции и дългови ценни книжа. Договорният фонд може да инвестира и в инструменти на паричния пазар. 

През разглеждания период ДФ Европа не купува акции на публични компании. Фондът също така не продава акции на дружества през периода.
Към края на разглеждания период – 30.06.2011г. делът на акциите възлиза на 59.07% от стойността на портфейла на Договорен фонд Европа.

Към края на месец юни 2011г. делът на банковите депозити и средствата по разплащателни сметки в структурата на портфейла на ДФ Европа е 40.93%. Към края на разглеждания период в портфейла на Договорния фонд няма дългови ценни книжа.          
5. Промените в състоянието на активите в рамките на отчетния период
През разглежданото тримесечие на стойността на активите на ДФ Европа се отразяват преоценките на притежаваните от Фонда финансови активи. В началото на разглеждания период активите на Договорен фонд Европа са в размер на 8 248 276 лв., в края на април – 8 164 737 лв., в края на май – 8 011 003 лв., в края на юни – 7 942 035 лв. 
В таблица 3 са представени приходите на Договорен фонд Европа по месеци за разглежданото тримесечие. 
Таблица 3
	№
	ПРИХОДИ
	Стойност (лв)

	
	
	Към 30.04.2011
	Към 31.05.2011
	Към 30.06.2011

	1
	Приходи от лихви
	55 098
	70 796
	86 444

	2
	Приходи от дивиденти
	0
	0
	0

	3
	Положителни курсови разлики от преоценка
	507
	667
	793

	4
	Приходи от операции с ценни книжа
	42 918
	42 918
	42 918

	
	Общо приходи
	98 523
	114 381
	130 155


Данни за общите разходи на Договорен фонд Европа са представени в Таблица 4. 
Таблица 4

	№
	РАЗХОДИ
	Стойност (лв)

	
	
	Към 30.04.2011
	Към 31.05.2011
	Към 30.06.2011

	1
	Разходи за външни услуги
	420
	420
	420

	2
	Разходи от операции с инвестиции
	18 129
	18 129
	18 129

	3
	Други разходи
	717
	813
	965

	4
	Отрицателни курсови разлики
	84 064
	104 858
	125 156

	
	Общо разходи
	103 330
	124 220
	144 670


Таблица 5 представя детайлно извършените разходи от Договорния фонд през месеците април, май и юни.
Таблица 5
	Разходи (в лв)
	Април
2011
	Май
2011
	Юни
2011

	Разходи за външни услуги
	0
	0
	0

	Разходи от операции с инвестиции
	0
	0
	0

	Отрицателни курсови разлики
	141
	95
	152

	Възнаграждение на Управляващото дружество
	20 427
	20 188
	19 705

	Възнаграждение на Банката депозитар
	545
	556
	535

	Възнаграждение на Инвестиционен посредник
	0
	0
	0

	Банкови такси по преводни операции
	37
	50
	58

	Общо разходи
	21 150
	20 890
	20450


В резултат на превишението на разходите над приходите от дейността на Договорен фонд Европа финансовият му резултат е загуба от 14 516 лв. Тази загуба се отразява на капитала на Договорния фонд. Освен нея влияние върху капитала оказват резервите от оценка на финансови активи, които са отрицателни в размер на (4 914 023) лв., формирани от преоценка на ценни книжа (4 825 454) лв., и от премиите при емитиране на дялове и отбивите при обратно изкупуване на дялове, чиято стойност е (88 569) лв. Премиите при емитиране и отбивите при обратно изкупуване на дялове се формират от разликата между емисионната цена/цената на обратно изкупуване и номиналната стойност на един дял. Цените на емитиране и обратно изкупуване се формират на база нетната стойност на активите на дял. 
Следващата таблица дава подробна информация за текущите задължения на Договорния фонд към края на всеки от месеците от второто тримесечие на 2011 г.

Таблица 6

	№
	ТЕКУЩИ ПАСИВИ
	Стойност (лв.)

	
	
	Към 30.04.2011
	Към 31.05.2011
	Към 30.06.2011

	1
	Задължения към Управляващото дружество
	40 972
	20 188
	39 893

	2
	Разходи при емитиране и обратно изкупуване на дялове на Фонда
	0
	0
	0

	3
	Задължения към Банката депозитар
	1 140
	556
	536

	4
	Задължения към инвеститори
	0
	0
	0

	5
	Задължения към инв. посредници
	0
	0
	0

	6
	Задължения към доставчици
	0
	0
	0

	 7
	Други задължения
	0
	0
	0

	
	Общо текущи пасиви
	42 111
	20 744
	40 428
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