Отчет за управление

и 

Доклад за дейността по чл.33 от закона за счетоводството

на 

дф”стандарт инвестмънт Международен фонд”

към 31.12.2010 г.
18.1.2011, София
І. Развитие на дейността и състояние на договорния фонд

Дейността, която ДФ “Стандарт Инвестмънт Международен фонд” извършва, е инвестиране в ценни книжа на паричните средства, набрани чрез публично предлагане на дялове. Цялостната дейност на договорния фонд се управлява от Управляващо дружество “Стандарт Асет Мениджмънт” АД.

1. Регистрация и лицензиране на дружеството

С Решение № 11 - 08 - ДФ / 15.11.2006 г. КФН разреши на УД „Стандарт Асет Мениджмънт”АД да организира и управлява ДФ”Стандарт Инвестмънт Международен фонд”. Основните характеристики на фонда, описани в проспекта са:

	
	Стандарт Инвестмънт Международен фонд

	Вид на договорния фонд
	Агресивен

	Дата на стартиране
	5 април 2007 г.

	Минимална сума за инвестиране
	Без ограничение

	Честота на покупките/продажбите на дялове
	Ежедневно

	Определяне и публикуване на НСА
	Ежедневно

	Такса при покупка на дялове
	0 %

	Такса при обратно изкупуване на дялове
	0%

	Такса за управление( % от средногодишната НСА)
	5 %


Инвестиционни цели: 

Инвестиционните цели на Стандарт Инвестмънт Международен Фонд са:

· нарастване стойността на инвестициите в дялове на Фонда посредством реализиране на максималния възможен доход при поемане на умерен до висок риск;

· осигуряване ликвидност на инвестициите в дялове на Фонда.

Профил на типичния инвеститор: 

Инвестиционният продукт на Стандарт Инвестмънт Международен Фонд е създаден за лица (граждани, фирми, институции), които: (а) са готови да поемат умерен до висок инвестиционен риск, с цел реализиране на по-висок доход; (б) желаят да имат сигурна и бърза ликвидност, без това да нарушава постигнатия доход от инвестицията; (в) са готови да инвестират парични средства в средносрочен план; (г) искат да диверсифицират риска на собствения си портфейл; (д) искат парите им да се управляват от професионалисти на финансовите пазари.


Въвеждането на дяловете на ДФ”Стандарт Инвестмънт Международен фонд”  за търговия на “Българска фондова борса – София” АД започна на 22.06.2007 г. Поради липса на сделки на БФБ-София с дялове на фонда СД на управляващото дружество взе решение за отписването им от регулирания пазар.

2. Инвестиционна дейност през 2010 г.
Възходящият тренд на международните пазари бе нарушен от проблемите с дълговете на Гърция, Португалия, Испания, Ирландия. В същото време, компаниите отчитаха по-високи печалби и споделяха с анализаторите своите очаквания за по-добро развитие на бизнеса. PMI индикаторите на водещите развити и развиващи се икономики устойчиво бяха в зоната на експанзия, а очакванията за наемане на персонал, нови поръчки, нови поръчки за износ се подобряваха с всеки изминал месец.
В тези условия на стабилни фундаменти на команиите и волатилни цени на акциите им ние се концентрирахме в развиващи се пазари – Полша, Бразилия, Индия, Турция, Чехия, Унгария и Румъния. Поддържахме висок дял на българските акции, поради изостаналия ни фондов пазар. 

Подобрената ликвидност в Румъния ни помогна да преструктурираме портфейла, а волатилната обстановка в Унгария ни даваше възможност да откриваме и закриваме позиции. Дисциплинираният ни подход на инвестиране във фундаментално подценени акции и продажбата им при достигане на таргет цената ни помогна да реализираме много добра доходност в Полша, Чехия и Турция, както и да намалим риска на портфейла на фонда. 

През октомври и ноември месец намалихме дела си в турски и индийски акции, тъй като пазарите бяха свръхкупени, а акциите достигнаха своите таргет нива.

1. Парични средства в каса

През периода са се съхранявали парични средства.

2. Парични средства по разплащателни сметки

Фондът има разплащателна сметка в УниКредит Булбанк АД.
3. Депозити


Няма открити депозити.
4. Дългови ценни книжа

През отчетния период няма сделки с корпоративни облигации.

5. Акции

Портфейлният мениджмънт е изградил портфейла на фонда от следните компоненти:

1.
Акции, издадени от български емитенти..

2.
Акции, издадени от чуждестранни емитенти. 

През отчетния период са сключвани сделки за покупка на акции на българския пазар на обща стойност 129 835.31 лева, докато тези за продажба са в размер на 41 749.82 лева. За периода са направени сделки за покупка на акции в чужбина на стойност 740 242.99 лв. докато продажбите са в размер на 635 852.07 лв.
Таблица 1: Структура и обем на инвестиционния портфейл към 31.12.2009 г.
	Актив (Емитент)
	Стойност на актива в лева
	% от актива

	1. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В КАСА
	53 351.26
	4.44%

	2. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА ПО РАЗПЛАЩАТЕЛНИ СМЕТКИ
	103 100.10
	8.57%

	3. ДЕПОЗИТИ
	0.00
	0.00%

	4. ДЪЛГОВИ ЦЕННИ КНИЖА
	13 136.90
	1.09%

	4.1. Корпоративни облигации, издадени от български емитенти, приети за търговия на регулиран пазар в страната
	13 136.90
	1.09%

	Зърнени Храни България ЕАД - София
	13 019.15
	1.08%

	Натрупана лихва по облигации
	117.75
	0.01%

	5. АКЦИИ
	1 033 091.64
	85.90%

	5.1. Акции, издадени от български емитенти и приети за търговия на регулиран пазар на ценни книжа в страната
	224 039.34
	18.63%

	Химимпорт АД
	38 983.99
	3.24%

	Каолин АД - Сеново
	5 471.67
	0.45%

	Оловно-Цинков Комплекс АД - Кърджали
	121 821.84
	10.13%

	Зърнени Храни България АД
	37 253.28
	3.10%

	Машстрой АД-Троян
	20 508.56
	1.71%

	5.2. Акции, издадени от чуждестранни емитенти и приети за търговия на международно признат и ликвиден регулиран пазар на ценни книжа в чужбина
	712 973.67
	59.28%

	COMPA S. A.
	16 362.43
	1.36%

	VRANCART SA
	14 327.62
	1.19%

	ALUMIL ROM INDUSTRY S.A.
	17 585.14
	1.46%

	T.M.K. - ARTROM S.A.
	11 062.63
	0.92%

	IPROEB SA Bistrita (566930)
	11 283.46
	0.94%

	ARTEGO SA Tg. Jiu (2157428)
	10 118.10
	0.84%

	ASSECO POLAND 
	21 042.87
	1.75%

	PKO BANK POLSKI SA
	28 893.64
	2.40%

	ING BANK  Slaski
	25 888.70
	2.15%

	RELIANCE INDUSTRIES LTD
	12 067.29
	1.00%

	Companhia de Bebidas das Americas AmBev
	53 949.25
	4.49%

	Petroleo Brasileiro SA Petrobras
	11 772.21
	0.98%

	Dr Reddys Laboratories LTD
	35 776.10
	2.97%

	GAIL (INDIA) GDR
	56 817.08
	4.72%

	CAI CIDERURGICA NACL-SP ADR
	41 717.28
	3.47%

	HDFC Bank Ltd
	31 804.30
	2.64%

	Companhia Brasileira de Distribuição (CBD)
	15 446.23
	1.28%

	Patni Computer Systems Limited (PTI)
	25 830.29
	2.15%

	Wipro Limited (WIT)
	11 911.37
	0.99%

	Gafisa S.A. 
	24 922.77
	2.07%

	Itau Unibanco Holding SA
	11 735.54
	0.98%

	CAI PARANAENSE ENER-SP (PRF)ADR
	11 894.86
	0.99%

	Telecomunicacoes Brasileiras SA TELEBRAS 
	17 187.53
	1.43%

	Cosan Limited 
	11 840.30
	0.98%

	YAPI VE KREDI BANKASI A.S.
	16 631.32
	1.38%

	AKCANSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S
	22 020.00
	1.83%

	ANADOLU SİGORTA 
	22 957.79
	1.91%

	MARDİN CİMENTO 
	32 159.62
	2.67%

	SABANCI HOLDİNG 
	19 693.56
	1.64%

	SODA SANAYİİ 
	14 607.86
	1.21%

	ČEZ a.s
	19 202.70
	1.60%

	Telefonica O2 CR
	21 677.12
	1.80%

	Starlite Industries (India)Ltd.
	12 786.71
	1.06%

	5.3. Акции, издадени от инвестиционни дружества и дялове от други договорни фондове в чужбина
	96 078.63
	7.99%

	С приключил сетълмент
	-
	-

	I SHARES DOW JONES CHINA
	46 332.68
	3.85%

	I SHARES FTSE BRIC 50 Funds
	28 370.22
	2.36%

	I SHARESMSCI AC FAR-EAST-EX-JAPAN
	21 375.73
	1.78%

	В процес на сетълмент
	-
	-

	5.4. Други допустими съгласно чл. 195, ал. 1 ЗППЦК ценни книжа
	0.00
	

	С приключил сетълмент
	-
	

	Продажби в процес на сетълмент
	
	0.00%

	6. ВЗЕМАНИЯ
	3.56
	0.00%

	6.1 Вземания от лихви по депозити
	0.00
	0.00%

	6.2 Вземания от лихви по разплащателна с-ка
	0.00
	0.00%

	6.3 Вземания продажби Турция
	0.00
	0.00%

	6.4. Вземания дивиденти 
	3.55
	0.00%

	6.5.Вземания бонус акции Турция
	0.00
	0.00%

	6.6.Вземания продажби в чужбина 
	0.00
	0.00%

	6.7. Вземания бонус акции -REL. INDUSTRIES LSE
	0.00
	0.00%

	6.8. Вземания други
	0.00
	0.00%

	7. РАЗХОДИ ЗА БЪДЕЩИ ПЕРИОДИ
	0.00
	0.00%

	ОБЩО АКТИВИ
	1 202 683.46
	100%


Таблица 2: Структура и обем на инвестиционния портфейл към 31.12.2010 г.
	Актив
	Стойност на актив
	% от актива

	1. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В КАСА
	38351.26
	2.98%

	2. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В РАЗПЛАЩАТЕЛНИ СМЕТКИ 
	162933.42
	12.66%

	3. ДЕПОЗИТИ В ЛЕВА
	0.00
	0.00%

	4. ДЕПОЗИТИ ВЪВ ВАЛУТА
	0.00
	0.00%

	5. ЦЕННИ КНИЖА
	997093.00
	77.49%

	МЕЛ ИНВЕСТ ХОЛДИНГ АД
	1840.00
	0.14%

	ХИМИМПОРТ АД
	55196.56
	4.29%

	ЗЪРНЕНИ ХРАНИ БЪЛГАРИЯ АД
	38454.72
	2.99%

	БИОВЕТ АД
	10946.86
	0.85%

	ЕЛМА АД
	1970.80
	0.15%

	ГАМА-КАБЕЛ АД
	1205.95
	0.09%

	МАШСТРОЙ АД
	12880.00
	1.00%

	М+С ХИДРАВЛИК АД
	5661.62
	0.44%

	ОЛОВНО - ЦИНКОВ КОМПЛЕКС АД
	125407.36
	9.75%

	ISHARES DOW JONES CHINA OFFSHORE 50 (DE)
	52711.14
	4.10%

	ISHARES  MSCI AC FAR-EAST EX-JAPAN
	27360.15
	2.13%

	EGIS Nyrt
	27245.83
	2.12%

	RICHTER GEDEON
	45922.96
	3.57%

	MOL Magyar Olaj-es Gazipari RT
	50182.39
	3.90%

	KERNEL HOLDING SA
	43856.88
	3.41%

	NEW WORLD RESOURCES N.V.
	21290.17
	1.65%

	POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI SA
	38130.55
	2.96%

	ASSECO POLAND
	19678.35
	1.53%

	ALUMIL ROM INDUSTRY S.A.
	11677.37
	0.91%

	COMPA S. A.
	23721.78
	1.84%

	S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
	71606.64
	5.57%

	OMV PETROM SA
	24463.78
	1.90%

	AK ENERJI ELEKTRIK URETIMI OTOPRODUKTOR GRUBU A.S.
	15679.01
	1.22%

	FORD OTOMOTIV SANAYI A.S.
	21119.54
	1.64%

	COMPANHIA BRASILEIRA DE DISTRIBUI
	21216.07
	1.65%

	ITAU UNIBANCO HOLDING SA
	39143.44
	3.04%

	PETROLEO BRASILEIRO SA PETROBRAS
	54394.77
	4.23%

	STERLITE INDUSTRIES (INDIA) LTD
	46845.78
	3.64%

	VALE S.A.
	56314.15
	4.38%

	VIVO PARTICIPACOES S.A.
	30968.38
	2.41%

	6. ВЗЕМАНИЯ
	88351.20
	6.87%

	Вземания от лихви по депозити
	0.00
	0.00%

	ВЗЕМАНЕ ОТ ДИВИДЕНТИ
	220.95
	0.02%

	ВЗЕМАНЕ ОТ ЛИХВИ ПО РАЗПЛАЩАТЕЛНА СМЕТКА
	81.18
	0.01%

	ВЗЕМАНЕ ОТ ПРОДАЖБИ ЧУЖБИНА
	43625.07
	3.39%

	ВЗЕМАНЕ ОТ УВЕЛИЧЕНИЕ НА КАПИТАЛА
	44424.00
	3.45%

	7. РАЗХОДИ ЗА БЪДЕЩИ ПЕРИОДИ
	0.00
	0.00%

	ОБЩО АКТИВИ:
	1 286 728.88
	100%
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Фиг. 1. Инвестициите в акции като процент от активите на фонда към 31.12.2010

3. Ликвидни средства и капитал
Съгласно нормативните изисквания управляващото дружество съблюдава структурата на активите и пасивите на Стандарт Инвестмънт Международен Фонд да отговаря на следните изисквания:

· не по-малко от 70 на сто от инвестициите в ценни книжа, приети за търговия на регулиран пазар, са в ценни книжа, които имат пазарна цена;

· общият размер на инвестициите в неликвидни активи не може да бъде по-голям от 30 на сто от активите на Договорния Фонд.

Не по-малко от 10 на сто от активите на Стандарт Инвестмънт Международен Фонд са парични средства в каса, вземания по безсрочни или със срок до 3 месеца банкови влогове, ценни книжа или други парични средства, определени с наредба на КФН. 

Паричните средства по разплащателни сметки в началото на периода са били 103 100.10 лева, а в края 162 933.42 лева.
Депозитите в началото на периода са били 0.00 лева, а в края –0.00 лева.
Вземанията в началото на периода са били 3.56 лева, а в края – 88 351.20 лева.

Сумата на задълженията на договорния фонд в началото на отчетния период е 6 586.59  лева. По-подробно те са представени в Таблица 3. 
Таблица 3: Задължения на договорния фонд към 31.12.2009 г. в лева.

	Пасиви
	Стойност

	1.Задължения по парични средства на клиенти
	0.00

	2.Други задължения - в т.ч.:
	6 586.59

	  задължения към инвестиционен посредник
	0.00

	  задължения към инвестиционен посредник в чужбина
	0.00

	  задължения към Централен депозитар
	0.00

	  задължения към Комисия за финансов надзор
	0.00

	  задължения към БФБ-София АД
	0.00

	  задължения към управляващо дружество
	0.00

	  задължения към Банка-депозитар
	2 386.59

	  задължения към Банка-депозитар чужбина
	0.00

	  други
	4 200.00



Към края на отчетния период задълженията на фонда са 29 874.68 лева. 
Таблица 4: Задължения на договорния фонд към 31.12.2010 г. в лева.
	ЗАДЪЛЖЕНИЯ
	Стойност

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ КЪМ БД
	2787.95

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ ЗА ИП КОМИСИОННИ
	204.74

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ ЗА ИП СДЕЛКИ
	26816.55

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ ЗА ИП КОМИСИОННИ В ЧУЖБИНА
	65.44

	ОБЩО ЗАДЪЛЖЕНИЯ:
	29874.68


Собственият капитал на ДФ “Стандарт инвестмънт високодоходен фонд” се формира от (1) основният капитал (номиналната стойност на дяловете в обръщение), (2) премии от емисии (разликата между емисонната стойност/цената на обратно изкупуване и номиналната стойност на дяловете), (3) финансов  резултат за периода. Към 31 декември 2010 година той възлиза на обща стойност 1 256 хил. лева. В таблицата по-долу е посочено подробното разпределение на перата, формиращи собствения капитал на Фонда.

Таблица 5: Собствен капитал на фонда в лева
	
	31.12.2010
	31.12.2009

	Емитирани дялове
	6113579.42
	5169548.33

842

	Обратно изкупени дялове
	/1919124.46/
	/943539.62/


	Премии от емитиране на дялове
	974469.48
	271170.21

	Отбиви при емитиране на дялове
	/1413722.19/
	/741691.00/

	Положителна преоценка на ценни книжа
	4696226.59
	2339712.80

	Отрицателна преоценка на ценни книжа
	/5344260.55/
	/3288363.56/

	Непокрита загуба 
	/1610740.03/
	/754016.78/

	Натрупана печалба/загуба за периода
	/240491.77/
	/856723.25/

	 Общо собствен капитал                 
	1255936.49

	1196097.13



През отчетния период са продадени общо 94403 дяла, като обратно изкупените са 97559.

Таблица 6: Движение на капитала на фонда
	
	Брой дялове
	                      Общо

	Нетни активи, подлежащи на разпределение на притежателите на дялове с право на обратно изкупуване към 31.12.2008 г.
	         307843
	        829

	Емитирани дялове по номинал
	209112
	2091

	Обратно изкупени дялове
	94354
	(944)

	Резерв при емитиране и обратно изкупуване
	
	(842)

	Резерв от преоценка на финансови инструменти
	
	919

	Увеличение на нетните активи, подлежащи на разпределение на притежателите на дялове с право на обратно изкупуване 
	
	(857)

	Нетни активи, подлежащи на разпределение на притежателите на дялове с право на обратно изкупуване към 31.12.2009 г.
	422601
	1196

	Емитирани дялове по номинал
	94403
	944

	Обратно изкупени дялове
	97559
	(976)

	Резерв при емитиране и обратно изкупуване
	
	31

	Резерв от преоценка на финансови инструменти
	
	301

	Увеличение на нетните активи, подлежащи на разпределение на притежателите на дялове с право на обратно изкупуване 
	
	(240)

	Общо нетни активи, подлежащи на разпределение на притежателите на дялове с право на обратно изкупуване към 31.12.2010 г.
	419445
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4. Финансов резултат за 2010 г.


Общият размер на приходите от дейността за периода 1.03 – 31.12.2010 г. е 799 хил.лв.. (Таблица 7)

Таблица 7: Приходи на фонда в хил. лева

	Финансови приходи
	31.12.2010 
	31.12.2009 

	Приходи от дивиденти
	24
	12

	Положителни разлики от операции с финансови активи
	249
	151

	Приходи от лихви 
	
	7

	Положителни валутни разлики
	526
	21

	
	799
	191


Общият размер на разходите по управлението на фонда за периода 1.01-31.12.2010 разходите, свързани с дейността на фонда са 92 637.54 лв.

Таблица 8: Разходи, свързани с дейността на фонда
	Вид разход
	1.01. – 31.12.

2010

	такса за БФБ
	162.00

	Такси за Комисията за финансов надзор
	303.82

	Одиторски  услуги
	0.00

	Разходи за реклама
	6 228.48

	Разходи за Централен Депозитар
	600.00

	Възнаграждение на Управляващо дружество
	59 832.27

	Банкови такси за преводни операции
	770.05

	Банкови такси за трансфер на ценни книжа
	6 581.61

	Разходи за Банка-депозитар*
	16 623.82

	Други
	1 535.49

	ОБЩО РАЗХОДИ
	92 637.54

	Средна Нетна стойност на активите за периода
	1 200 401.66

	
	

	Вид разход
	1.01. – 31.12.2010

	такса за БФБ
	0.01%

	Такси за КФН
	0.03%

	Одиторски  услуги
	0.00%

	Разходи за реклама
	0.52%

	Разходи за ЦД
	0.05%

	Възнаграждение на УД
	4.98%

	Банкови такси за преводни операции
	0.06%

	Банкови такси за трансфер на ценни книжа
	0.55%

	Разходи за Банка депозитар (месечно възнаграждение и за проверка на НСА)
	1.38%

	Други
	0.13%

	ОБЩО РАЗХОДИ
	7.72%


Забележка:  * са отбелязани месечното възнаграждение на банката депозитар и таксата за проверка на НСА.
ІІ. Важни събития, настъпили след годишното счетоводно приключване

След годишното счетоводно приключване и до изготвянето на настоящия отчет не са настъпили важни събития, които би трябвало да бъдат оповестени и които биха могли да променят значително финансовото състояние на фонда, представено в настоящия отчет. 

III. Важни научни изследвания и разработки

През отчетния период не са правени научни изследвания и разработки.

ІV.  Предвиждано развитие на фонда
През 2011 г. инвестициите ще бъдат концентрирани на развиващите се пазари като България, Румъния, Полша, Чехия, Унгария, Турция, Брзилия и Индия. При инвестициите в акции ще се прилага фундаменталния подход, чрез който се отчита редица фактори, присъщи за компанията и самия пазар. Пулсът на тези пазари ще продължим да следим с помощта на нашите местни партньори.

За успешното управление на фонда ще прилагаме следните 5 стъпки: идентификация на потенциалните акции за инвестиране по пазари, фундаментален анализ на слектираните акции с определяне на таргет цени, преглед на пазарното поведение на акциите с вземане на решение за инвестиране, оценка и мониторинг на риска, дисциплиниран подход на продажба. 
V. Промени в цената на дяловете на ДФ “Стандарт Инвестмънт Международен  фонд”


През 2010 г. инвестициите на международния фонд бяха концентрирани в България и Румъния (изоставащи периферни пазари) в развиващите се пазари Полша, Чехия, Унгария, Бразилия, Индия и Турция. Селекцията на акции на тези пазари бе базирана на фундаменталния анализ със строга дисциплина на продажба при достигане на таргет цена. Първото полугодие на 2010 г. бе много волатилно, основно поради проблемите с държавните дългове в Еврозоната, пазарния шок в САЩ (началото на месец май). За този период фондът реализира отрицателна доходност от (-2.38%) (таблица 9). 
През втората половина на 2010 г. фондът реализира доходност в размер на 9.50%. Тя бе постигната чрез (1) концентрация на инвестициите в пазари, на които мениджмънтът има преимущество на база своя опит, (2) концентрация, активно и дисциплинирано управление на инвестициите по отделни акции, (3) намаление на разходите за трансфер и съхранение на ценни книжа. През месец октомври турския и индийския пазар попаднаха в зоната на свръхпокупка, което доведе до продажба на акциите от тези пазари, поради достигане на таргет цените. След изборите в Бразилия несигурността се разсея и бразилските акции нaправиха своето рали. Ресурсът от тези продажби се концентрира в други развиващи се пазари. 

Фигура 2. Доходност на хипотетична инвестиция от 100 лв. в началото на периода*
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Таблица 9. Доходност

	 
	01.07– 31.12.2010
	01.01– 30.6.2010
	2010
	2009
	2008
	2007*

	СИ Международен фонд
	9.50%
	-2.38%
	5.87%
	4.40%
	-74.68%
	6.08%


*     От 05.04.2007 до края на годината. Реализираните резултати не са ориентир за бъдещите такива и може да не бъдат повторени. Данните за резултатите на фонда са изчислявани на база НСА на дял към НСА на дял.

През 2008 година високата волатилност бе характерна за всички пазари по света, които претърпяха големи загуби. Интересна е 2009 година, когато рискът на фонда е по-нисък спрямо кризисната 2008 и дори в сравнение с 2007 г. За 2010 г. пазарният риск на фонда остана нисък. Една от причините за по-ниското ниво на риск е диверсификацията на пазарите. През 2010 ръстови бяха пазарите в Индия, Турция и Полша, докато България и Румъния спадащи, а Бразилия бе в рейндж. 
Таблица 10. Сравнителен анализ на съотношението риск-доходност  на фонда*
	
	01.07– 31.12.2010
	01.01– 30.6.2010
	2010
	2009
	2008
	2007*

	Доходност
	9.50%
	-2.38%
	5.87%
	4.40%
	-74.68%
	6.08%

	Стандартно отклонение
	9.18%
	17.60%
	13.80%
	15.43%
	29.03%
	17.44%

	Стандартно отклонение над средната
	6.35%
	12.35%
	9.48%
	10.45%
	17.50%
	12.06%

	Стандартно отклонение под средната
	6.62%
	12.54%
	10.03%
	11.55%
	23.51%
	12.92%


* От началото на публичното предлагане 05.04.2007, до края на годината
* Пояснения към таблицата:

Доходност-годишна доходност за съответния период, измерена като разлика стойността на един дял в началото и края на периода (за фонда) или стойността на индекса в началото и края на периода (за Sofix)

Стандартно отклонение - Статистическа мярка за променливостта на доходността на едно инвестиционно дружество. По абсолютна стойност стандартно отклонение сигнализира, че променливостта на резултатите е била голяма, т.е. историческата волатилност на фонда е висока. Измерено е чрез седмична доходност за период от една година.

Полустандартно отклонение над средната доходност - Обхваща само тези отклоненията около средната, които са с положителна посока;

Полустандартно отклонение под средната доходност - Обхваща само тези отклоненията около средната, които са с негативна посока;

V. Информация относно прилагане на програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление

Своевременното и точно разкриване на информацията, свързана с дейността на Фонда е от ключово значение за вземането на решения от страна на инвеститорите, особено като се има предвид факта, че нетната стойност на активите се изменя всеки работен ден, което води и до изменение на емисионната стойност и цената на обратно изкупуване на дяловете, а следователно и на доходността на един дял. Тези обстоятелства пораждат необходимостта от ежедневна и възможно най-подробна информираност на съществуващите и потенциалните притежатели на дялове, относно стойността на тяхната инвестиция.

През целия отчетен период УД”Стандарт Асет Менижмънт” АД организира и управлява ДФ”Стандарт Инвестмънт Международен фонд” като се придържаше към основните принципи на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление.  Управляващото дружество предостави в срок и пълен обем  информация за дейността на Фонда, съгласно разпоредбите на ЗППЦК, Наредбата за изискванията към дейността на инвестиционните дружества и други нормативни актове, регламентиращи дейността му. 

Инвеститорите и притежатели на дялове на Фонда могат да намерят информация за Фонда чрез интернет страниците на Управляващото Дружество, КФН и БФБ-София АД, както и актуална емисионна стойност/цената на обратно изкупуване на дялове, ежедневно във  в. „Пари” и в. „Дневник”.
VI. Наличието на клонове на предприятието
Съгласно Проспекта на договорния фонд инвеститорите могат да закупуват и продават дяловете на договорния фонд освен в офиса на УД „Стандарт Асет Мениджмънт”АД и в офиса в гр. Варна 9000, ул. “Сан Стефано” № 3, тел.: (+359 52) 699 550, 699 551, факс: (+359 52) 699 553, лица за контакти: Николай Добруджански, от 9:00 до 17:30 ч.
VII. Използваните от договорния фонд финансови инструменти
В портфейла на договорния фонд са включени дългови пазарни ценни книжа и акции, издадени от български дружества и регистрирани на регулиран пазар в България, както и на ценни книжа регистрирани на чуждестранни регулирани пазари. През отчетния период не са закупувани деривативни инструменти.

VIII. Друга информация
През отчетния период Фондът е прилагал и изпълнявал програми за привеждане на активите съгласно изискванията на чл. 196, ал. 4, изр. първо, и ал. 9 от ЗППЦК, чл. 52, т. 3 от Наредба № 25. Нарушенията на изискванията са били поради независещи причини от управляващото дружество или поради обратно изкупуване на дялове от клиенти. Програмите са изпълнявани в срок.
18.01.2011 г.                                      Стефан Стефанов,изпълнителен директор 
Пламен Пътев,председател на Борда на директорите

Нигохос Канарян, инвестиционен консултант
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