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Съветът на директорите на „БУЛВЕСТА ХОЛДИНГ”АД представя настоящият консолидиран доклад за дейността на Дружеството през 2007г. изготвен в съответствие с чл.33 от Закона за счетоводството и чл.100н, ал.5 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа и Приложение 10 към Наредба 2 от 17 септември 2003г. за проспектите при публичното предлагане и допускане до търговия на регулиран пазар на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа
1. Преглед на развитието и резултатите от дейността на икономическата група на “БУЛВЕСТА ХОЛДИНГ”АД през 2007г.

1.1 Резултати от дейността.
а) Значими фактори, които   са повлияли върху приходите от дейността

Приходите от дейността на "Булвеста холдинг" АД не са повлияни от значими фактори през последните три финансови години.

б) Съществени изменения  в приходите  от дейността 

Отчетения обем на приходите от дейността на икономическата група на "Булвеста холдинг" АД/Групата/ през 2007г.е увеличен с 12.6% спрямо 2005 г., и  с 34.58% спрямо 2005г. 

По-малкото отчетени приходи спрямо 2005г. се дължат на намаления състав на икономическата група. 

Спрямо 2006г. се отчита увеличение на приходите от продажба на продукция, които съставляват над 35% от приходите от основна дейност.







в хил.лв.

	година
	2005
	2006
	2007

	Приходи от продажба на продукция
	3,537
	4,097
	4,684

	Приходи от продажба на стоки
	131
	102
	73

	Приходи от продажба на услуги
	8
	7
	99

	Общо
	3,676
	4,206
	4,856


в) Съществени изменения в разходите от дейността.
Като цяло разходите за дейността са нараснали с 4.3 %, спрямо предходната година.

Увеличение се отчита във всички групи разходи, и то е породено от обслужването на увеличените приходи.
г) Влияние на инфлацията и на валутния курс в приходите от дейността

Инфлацията е повлияла пряко на приходите от дейността на "Булвеста холдинг" АД на консолидирана основа. Промените в курса на щатския долар са повлияли на цените на износните изделия, а от тук и върху обема на приходите. Но това влияние не е определящо, поради което тук не се посочва.

д) Информация  за правителствени, икономически,  данъчни, монетарни  или политически фактори, които са оказали съществено влияние върху дейността на Групата.

От посочените фактори през 2007, както и през предходните две финансови години не са оказали съществено влияние  дейността на Групата.

1.2.Ликвидност и капиталови ресурси.

а) Описание на вътрешните и външните източници на ликвидност през последните три финансови години.  

Величината на краткосрочните задължения, краткотрайните активи и коефициентът на ликвидност на икономическата група на "Булвеста ходинг” АД е следната:

	Показатели
	Мярка
	2005 г.
	2006 г.
	2007 г.

	1.Краткотрайни активи
	хил. лв
	1,858
	1,712
	1,710

	в т.ч.
	
	
	
	

	а)Финансови активи
	хил. лв
	716
	302
	302

	б) Вземания 
	хил. лв
	217
	168
	256

	в)Парични средства
	хил. лв
	193
	295
	483

	2.Краткосрочни задължения
	хил. лв
	490
	518
	600

	3.Коефициент на обща ликвидност
	коеф
	3.79
	3.31
	3.21

	4.Коефициент на бърза ликвидност
	коеф
	3.79
	3.31
	3.21

	5.Коефициент на незабавна ликвидност
	коеф
	0.84
	0.89
	0.85


.

Краткосрочните задължения от 518 хил.лв., към 31.12.2006г. са 600 хил.лв. към 31.12.2007г. 

Нивото на краткосрочните вземания от 168 хил.лв. към 31.12.2006г. са увеличени до 256 хил.лв. към 31.12.2007.

б) Оценка на източниците и количествата парични потоци.

	Парични потоци
	2005 г.
	2006 г.
	2007 г.

	
	Постъпления
	Плащания
	Нетен поток
	Постъпления
	Плащания
	Нетен поток
	Постъпления
	Плащания
	Нетен поток

	А.Парични потоци от основна дейност
	4,285
	4,285
	16
	4,,987
	4,861
	126

	5,597
	5,222
	375

	Б.Парични потоци от инв.дейност
	26
	25
	1
	102
	153
	(51)
	14
	137
	(118)

	В.Парични потоци от финансова дейност
	16
	99
	(83)
	226
	199
	27
	-
	15
	(15)

	Г.Изменение на парич.средства         (А+Б+В)
	4,333
	4,409
	(66)
	5,315
	5,213
	102
	5,611
	5,374
	242

	Д.Парични потоци в началото на периода 
	Х
	х
	259
	х
	х
	193
	х
	х
	241

	Е.Парични потоци в края на периода
	Х
	х
	193
	х
	х
	241
	х
	х
	483


През 2007г. Групата отчита положително изменение на паричните средства от 242 хил.лв., при 102 хил.лв положително за 2006г. и 66 хил.лв.отрицателно за 2005г.

От основна дейност изменението е положително 375 хил.лв., при 126 хил.за 2006г. и 16 хил.лв.за 2005г.

От отчета за паричните потоци е видно, че Групата се финансира основно от постъпления от основна дейност.
в) Размер на заемите към края на разглеждания период  и     техния падеж 

Към края на разглеждания период икономическата група на "Булвеста холдинг" АД няма задължения по банкови и/или  търговски заеми . 

г) Информация за съществени задължения на емитента за извършване на капиталови разходи

Групата няма задължения за извършване на капиталови разходи.

1.3. Структура на капитала на икономическата група на „Булвеста холдинг”АД

Собствения капитал на Групата към 31.12.2007г. е 2,457 хил.лв. или изменение от 2.16% спрямо края на 2006г.
Най-голям дял заемат целевите резерви 1,565 хил.лв., или 46 % от собствения капитал.

Групата отчита 182 хил.лв. печалба за 2007г., при 125 хил.лв. печалба за 2005г. и 196 хил.лв.  за 2005г.

1.4. Информация относно прякото или непряко притежаване на 5 на сто или повече от правата на глас в общото събрание а дружеството.
Ви-Веста холдинг” ЕАД 
притежава 389 656 / триста   осемдесет и девет хиляди шестстотин петдесет и шест /броя акции, представляващи 54,12 % от гласовете в общото събрание на “Булвеста холдинг” АД. Дружеството  може да оказва   контрол върху   емитента  чрез  Виктор Ангелов Серов, който е член на съвета на директорите на "Ви Веста холдинг" АД
2. Важни събития след датата, към която е съставен годишния консолидиран финансов отчет. 

С решение на Съвета на директорите на „Булвеста холдинг”АД, от консолидирания отчет на икономическата група на Холдинга е изключено „Бронз ТМ”АД, поради негативната оценка за бъдещето на дружеството и възможността за получаване на икономическа изгода от участието в него.

3. Описание на развойната дейност на емитента.

През 2007г. в икономическа група на "Булвеста холдинг" АД, „Перла”АД направи няколко нови разработки, различни модификации и подобрения по собствени изделия селскостопански машини и комбинирана петоперационна дървообработваща машина.
4. Данни за вероятното бъдещо развитие на Групата:

4.1. Данни за основните тенденции в продажбите.
Приход и, разходи и печалба

Обобщените резултати за приходи от дейността, разходи за дейността, общи приходи, общи разходи, оперативна печалба, счетоводна печалба и нетна печалба на 2-те дъщерни дружества проекта на плана за 2008 година са следните:

в хил.лв.

	Показатели
	Изпълнение 2007г.
	План 2008г. 

	Приходи от дейността 
	4,856
	5,739

	Разходи за дейността 
	4,551
	5,191

	Оперативен маржин 
	313
	548

	Общо приходи 
	4,876
	5,745

	Общо разходи 
	4,556
	5,176

	Разходи за данъци
	34
	40

	Счетоводна печалба преди малцинственото участие
	284
	569


Планираните приходи от дейността в размер на 5,739 хил. лв. за 2008 г. са с 26.08 % повече от реализираните приходи от дейността за 2007 г. Тук трябва да отбележим, че планираните приходи включват 883 хил.лв. от производството на дървообработващи машини на „Перла”АД. 

Планираните общи приходи в размер на 65,745 хил. лв. за 2008 г. са с 25.63% повече от реализираните през 2007 г. 

Планираните разходи за дейността в размер на 5,739 хил. лв. за 2008 г., са с 21.77%, повече отчетените през 2008г.. Отново следва да се отбележи, че прогнозата включва производството на дървообработващи машини на „Перла”АД с 620 хил.лв.  

Прогнозите за 2008г. са на база очакванията:

- да бъде продължен процеса по пренасочване на производството на "Бронз”ООД към производство на резервни части и нестандартно оборудване с цел завземане на нови пазарни ниши, както и увеличение на износа.

- Перла”АД  да внедри нови изделия, да усъвършенства произвежданите в момента по отношение на цена, функционалност и дизайн, да се търсят пазари извън територията на РБългария.
За 2008 год. е планираната счетоводна печалба 569 преди малцинственото участие е в размер на  хил. лв., т.е двукратно увеличение спрямо резултата за 2007г. 
Инвестиции
План за инвестиции през 2008 г. :

"Перла" АД – 101 хил.лв- 35 хил. за усвояване на нови изделия; 18.5 хил.лв.за нови машини и оборудване; 35 хил. за ремонт на сгради; 16.5 хил.лв. за закупуване на терен и проект за реконструкция; 30 хил.лв.за газифициране на „Главен корпус”; 30 хил.лв. за инструментална екипировка и 6 хил.лв.за шлайф машина; нова система за за управление по  международна програма . 
"Бронз"ООД   218 хил.лв. – закупуване на нови сругове ,ленторезни машини за82 хил. със собствени средства ,апарат за спектрален анализ с кредит за 90 хил.лв. ремонт на цех и сграда -26 хил. лв и нови компютри,счетоводна система за управление,нова версия на програма за проектиране.

4.2. Планове за изграждане, разширяване или подобряване на оборудването.
"Булвеста холдинг" АД оперира с ограничено офисно и компютърно оборудване, но за сега то е достатъчно, поради което не се налага през прогнозната 2007 година закупуването на ново за разширяване или подмяна на съществуващото.

„Перла”АД планира през 2007г. внедряването на интегрирана система за управление на процесите в дружеството. 

5. През 2007г. „Булвеста холдинг”АД не е извършвала сделки със собствени акции.

6. Получени възнаграждения от членовете на Съвета на директорите през 2007г.

Виктор Ангелов Серов – 14400.00 лв. като член на съвета на директорите и  Изпълнителен Директор
Красимир  Петков Коцев – 4320.00  лв. като член на съвета на директорите  

7. Придобити, притежавани и прехвърлени от членовете на Съвета на директорите през годината акции на „Булвеста холдинг”АД.
Членовете на Съвета на директорите не извършвали през 2007г. сделки с акции на дружеството.

8. Участие на членовете на Съвета на директорите в търговски дружества като неограничено отговорни съдружници, притежаването на повече от 25 на сто от капитала на друго дружество, както и участието им в управлението на други дружества или кооперации като прокуристи, управители или членове на съвети.

През 2007г. Виктор Ангелов Серов е:

председател на съвета на директорите на "Ви Веста холдинг" ЕАД и съдружник в дружеството; 

председател на съвета на директорите и изпълнителен директор на "Булвеста холдинг" АД;

Председател на съвета на директорите на "Бронз-ТМ" АД, "Перла" АД, Бриз" АД,  "Бертекс" АД, „ВиВеста Инженеринг”АД, „ВиВеста Инвест”АД, „Колос-1”АДСИЦ, КМВ Видена АД;
 Управител на Бетатур ООД;

Управител на Бронз ООД;

Ликвидатор на   ЗММ Любимец" АД в ликвидация и Б.Б.Б. Газ АД в ликвидация.

Към 31.12.2007г.

Виктор Ангелов Серов притежава пряко или непряко над 25% от дяловете или акциите с право на глас в следните други дружества:

	N
	дружество
	%
	вид притежание

	1.
	ВиВеста Холдинг ЕАД
	100.00
	пряко

	2.
	Колос-1 АДСИЦ
	56.56
	чрез ВиВеста Холдинг ЕАД, ЗОК Надежда и Перла АД

	3.
	Ви-Веста Инвест АД
	91.98
	чрез ВиВеста Холдинг ЕАД

	4.
	Ви-Веста Инвест АД
	0.03
	пряко

	5.
	Ви-Веста Инженеринг АД
	97.36
	чрез ВиВеста Холдинг ЕАД

	6.
	Б.Б.Б. Газ АД
	26.25
	чрез Бриз АД

	7.
	КМВ Видена АД
	99.52
	чрез ВиВеста Холдинг АД

	8.
	Бетатур ООД
	70.34
	чрез ВиВеста Холдинг АД

	9.
	Бронз ООД
	78.41
	чрез Булвеста Холдинг АД

	10.
	Корал-ММ ЕООД
	100.00
	чрез ВиВеста Холдинг АД

	11.
	БронзТМ АД
	49.99
	чрез ВиВеста Холдинг АД

	12.
	Буленерджи ЕАД
	100,00
	чрез ВиВеста Холдинг АД

	13.
	Перла АД
	60.59
	чрез Булвеста Холдинг АД

	14.
	Бриз АД
	50.40
	чрез Булвеста Холдинг АД

	15.
	Бертекс АД
	36.84
	чрез ВиВеста Холдинг АД

	16.
	ЗММ Любимец АД в ликвидация
	51.44
	чрез ВиВеста Холдинг АД

	17.
	Родопи лес АД
	49.59
	чрез ЗММ Любимец АД и БронзТМ АД

	18.
	Траконс Комерс ЕООД 
	100.00
	чрез ВиВеста Холдинг АД

	19.
	Присое АД
	30.88
	чрез Бронз ТМ АД в ликвидация

	20.
	ЗОК Надежда АД
	87.20
	чрез ВиВеста холдинг АД


· "Ви-Веста холдинг" ЕАД участва в управителните органи на следните дружества : Булвеста Холдинг”АД,  “ Ви Веста Инженеринг” АД, “ Ви Веста Инвест” АД,  “ Колос-1” АДСИЦ; ”Буленерджи” ЕАД.
· „Съюза на инвалидите в България” не участва в други акционерни дружества като акционер с дялово участие над 25% и не е член на СД на друго акционерно дружество.
9. Сделки по чл.240 б.от Търговския закон.

„Булвеста холдинг”АД и дъщерните дружества не са сключвали сделки извън обичайната им дейност или такива, съществено отклоняващи се от пазарните условия.

10. Информация относно програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление по чл.100н от Закона за публичното предлагане на ценни книжа.

Ръководството на „Булвеста холдинг”АД направи анализ на изпълнението на  програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление.

Констатирано бе, че тя е достатъчно ефективна, отговаря на стандартите международно признатите стандарти за добро корпоративно управление и не се налага преоценка и промяна на програмата. 

11. Информация за сключени големи сделки и такива от съществено значение за дейността на „Булвеста холдинг”АД.
През изтеклата година дружеството не е сключвало големи сделки и такива от съществено значение за дейността му.
12. Информация за събития и показатели с необичаен за  „Булвеста холдинг”АД характер, имащи съществено влияние върху дейността му.
В дружеството не са настъпвали събития с необичаен характер.

13. Сделки, водени извънбалансово- няма.

14. Сделки, сключени между емитента и свързани лица.

През 2007г. „Булвеста холдинг”АД сключи договор с „Перла” АД за подпомагане дейността на дъщерното дружество за реализиране на по- добри продажби.
15. През отчетния период „Булвеста холдинг”АД или дъщерно дружество на компанията не са сключвали договори за заем, в качеството им на заемодатели или заемополучатели.
16. През отчетния период дружеството не е извършвало нова емисия ценни книжа.
17. Дружеството към 31.12.2007г. няма висящи съдебни административни и арбитражни производства, касаещи задължения или вземания на емитента в размер най- малко 10% от капитала.

18.  Данни за Директора за връзки с инвеститорите:
Симона Петрова Габерова – тел. 02/962-87-68

1700 гр. София, кв. Витоша ВЕЦ- Симеоново № 999

Е-mail: b.v.h@vivesta-bg.com
19.  Търговията Акциите на холдинга през 2007 г. не беше активна.  Цената на една акация   варираше  през годината между 1.01лв.  и 1,70лв. 

Дата: 24 април 2008г.



Изп.директор:..............................
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