Информация за Договорен фонд Европа,

организиран и управляван от УД Болкан Kапитал Mениджмънт,

за 2009 г.
1. Брой дялове към края на отчетния период
Към края на 2009 г. броят дялове на Договорен фонд Европа е 146 331.08 дяла. 
2. Нетна стойност на активите на дял
Следващата таблица представя промените в нетната стойност на активите на дял на Договорен фонд Европа през последните три месеца на годината. 
    Таблица 1

	01.10.2009
	55.9136

	06.10.2009
	55.4655

	08.10.2009
	55.5793

	13.10.2009
	55.2491

	15.10.2009
	55.7354

	20.10.2009
	55.3503

	22.10.2009
	54.6439

	27.10.2009
	54.1278

	29.10.2009
	53.9196

	03.11.2009
	53.2633

	05.11.2009
	52.9449

	10.11.2009
	53.1115

	12.11.2009
	53.4002

	17.11.2009
	54.2232

	19.11.2009
	53.7711

	24.11.2009
	53.6459

	26.11.2009
	53.4392

	01.12.2009
	53.4322

	03.12.2009
	53.3044

	08.12.2009
	52.613

	10.12.2009
	52.1707

	15.12.2009
	51.5753

	17.12.2009
	51.3156

	22.12.2009
	51.8966


3. Обем и структура на инвестициите в портфейла 
Информация за обема и структурата на инвестициите в портфейла на Договорен фонд 
Европа е представена в следващата таблица.
	СТРУКТУРА НА ПОРТФЕЙЛА
	31.12.2009

	Активи
	стойност
	дял

	парични средства по разплащателна сметка
	252 704
	3.27%

	парични средства по депозити
	1 494 747
	19.33%

	Инженеринг
	891 416
	11.53%

	Химическа промишленост
	350 880
	4.54%

	Хранително-вкусова промишленост
	74 858
	0.97%

	АДСИЦ
	1 247 036
	16.13%

	Финанси
	1 032 843
	13.36%

	Холдинги
	1 030 915
	13.33%

	Търговия
	55 440
	0.72%

	ИТ сектор
	8 664
	0.11%

	Тютюневи изделия
	251 684
	3.25%

	Индустриален сектор 
	94 842
	1.23%

	Акции и дялове от други ДФ/ИД
	599 133
	7.75%

	ETF
	348 236
	4.50%

	Общо
	7 733 398
	100%


4. Промени в структурата на портфейла, които са настъпили през последните три месеца от годината.
Договорен фонд Европа е колективна схема от отворен тип за инвестиране в акции и дългови ценни книжа. Договорният фонд може да инвестира и в инструменти на паричния пазар. 

През месец октомври 2009 г. Договорен фонд Европа продава акции от секторите финанси и добив. Фондът купува акции на публични дружества от секторите финанси, АДСИЦ, търговия. 

През месец ноември 2009 г. ДФ Европа закупи акции на дружества от секторите АДСИЦ, търговия, както и един борсово търгуван фонд.  ДФ Европа продаде акции на компании от сектора инженеринг. 
През месец декември 2009 г. Договорен фонд Европа купува акции на дружества от секторите финанси и търговия. Фондът продава акции на дружества от сектора инженеринг. Към края на разглеждания период – 31.12.2009 г. делът на акциите възлиза на 77.40% от стойността на портфейла на Договорен фонд Европа.
Към края на месец декември 2009г. делът на банковите депозити и средствата по разплащателни сметки в структурата на портфейла на ДФ Европа е 22.60 %. Към края на разглеждания период в портфейла на Договорния фонд няма дългови ценни книжа.                                                                                                                                                                                                                                               
5. Промените в състоянието на активите в рамките на отчетния период
На стойността на активите на ДФ Европа се отразяват издадените и обратно изкупените дялове, както и преоценките на притежаваните от Фонда финансови активи. В края на декември месец активите на фонда са  7 749 491 лв. 
В таблица 3 са представени приходите на Договорен фонд Европа през последното тримесчие на 2009г. 
Таблица 3
	№
	ПРИХОДИ
	Стойност (лв.)

	
	
	Към 31.10.2009
	Към 30.11.2009
	Към 31.12.2009

	1
	Приходи от лихви
	197 019
	210 239
	218 943

	2
	Други
	0
	0
	83

	3
	Приходи от дивиденти
	237 675
	237 675
	237 675

	4
	Положителни курсови разлики от преоценка
	235 378
	241 847
	251 106

	5
	Приходи от операции с ценни книжа
	79702
	89 920
	96966

	 
	Общо приходи
	749 774
	779 680
	804 773


Данни за общите разходи на Договорен фонд Европа са представени в Таблица 4. 
Таблица 4

	№
	РАЗХОДИ
	Стойност (лв.)

	
	
	Към 31.10.2009
	Към 30.11.2009
	Към 31.12.2009

	1
	Разходи за външни услуги
	2135
	2135
	2135

	2
	Разходи от операции с инвестиции
	 3 696 081
	3 702 289
	3 703 847

	3
	Други разходи
	0
	0
	0

	4
	Отрицателни курсови разлики
	231 717
	240 461
	243 684

	5
	Други финансови разходи
	202 129
	222 994
	243626

	6
	Разходи за материали
	0
	0
	0

	
	Общо разходи
	4 132 062
	4 167 878
	4 193 290


Таблица 5 представя детайлно извършените разходи от Договорния фонд през месеците октомври, ноември и декември.
Таблица 5
	Разходи (в лв.)
	Октомври

2009
	Ноември 2009 
	Декември 2009

	Разходи за външни услуги
	70
	0
	0

	Други разходи
	0
	0
	0

	Разходи от операции с инвестиции
	10201
	6208
	1558

	Отрицателни курсови разлики
	6482
	8744
	3223

	Възнаграждение на Управляващото дружество
	20204
	19 568
	19138

	Възнаграждение на Банката депозитар
	640
	726
	695

	Възнаграждение на Инвестиционен посредник
	511
	520
	751

	Банкови такси по преводни операции
	95
	49
	48

	Общо разходи
	38 203
	35 815
	25 413


В резултат на превишението на разходите над приходите от дейността на Договорен фонд Европа финансовият му резултат е загуба от (3 388 517) лв. Тази загуба се отразява на капитала на Договорния фонд. Освен нея влияние върху капитала оказват резервите от оценка на финансови активи, които са в размер на (4 647 434) лв., формирани от преоценка на ценни книжа (5 227 825), и премиите при емитиране на дялове и отбивите при обратно изкупуване на дялове, чиято нетна стоиност е 580 391  лв. Премиите при емитиране и отбивите при обратно изкупуване на дялове се формират от разликата между емисионната цена/цената на обратно изкупуване и номиналната стойност на един дял. Цените на емитиране и обратно изкупуване се формират на база нетната стойност на активите на дял. 

Следващата таблица дава подробна информация за текущите задължения на Договорния фонд към края на всеки от месеците от четвъртото тримесечие на 2009 г.

Таблица 6

	№
	ТЕКУЩИ ПАСИВИ
	Стойност (лв.)

	
	
	Към 31.10.2009
	Към 30.11.2009
	Към 31.12.2009

	1
	Задължения към Управляващото дружество
	20203
	39772
	19 153

	2
	Разходи при емитиране и обратно изкупуване на дялове на Фонда
	0
	0
	0

	3
	Задължения към Банката депозитар
	736
	1518
	0

	4
	Задължения към инвеститори
	0
	0
	0

	5
	Задължения към инв. посредници
	10
	36
	0

	6
	Задължения към доставчици
	0
	0
	0

	 7
	Други задължения
	83
	2338
	0

	
	Общо текущи пасиви
	21 032
	43664
	19 153


6. Сравнителна таблица, обхващаща последните три финансови години, с посочване към края на всяка финансова година на общата стойност на нетните активи и нетна стойност на един дял

	Показател
	31/12/2007
	31/12/2008
	31/12/2009

	Нетна стойност на активите
	21 955 089
	7 998 566.66
	7 730 338

	Нетна стойност на активите на дял
	144.8055
	54.1280
	51.8966


7. Подробна информация относно задълженията, възникнали от сделки с деривативни инструменти 

Договорен фонд “ЕВРОПА” не е извършвал сделки с деривативни инструменти през 2009г. 

Дата: 23.03.2010г.

Гр. София

................................

Веселин Захариев
Прокурист на УД  „Болкан Капитал Мениджмънт”, 
организиращо и управляващо Договорен фонд „Европа”
................................

Андрей Георгиев
Изпълнителен директор на УД  „Болкан Капитал Мениджмънт”, 
организиращо и управляващо Договорен фонд „Европа”

