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БАЛАНС НА ДФ „СОМОНИ СТРАТЕГИЯ” КЪМ 31.12.2007

	(всички суми са в хиляди  български лева)
	2007г.
	2006 г.

	АКТИВИ
	
	

	Дълготрайни активи
	
	

	
	
	

	Краткотрайни активи
	
	

	Краткосрочни инвестиции
	224
	

	Парични средства и еквиваленти
	254
	

	Вземания 
	42
	

	
	520
	

	
	
	

	Общо активи
	520
	

	
	
	

	КАПИТАЛ И ПАСИВИ
	
	

	Капитал и резерви
	
	

	Основен капитал
	426
	

	Други резерви  
	76
	

	Резултат от текущия период
	15
	

	
	517
	

	
	
	

	Краткосрочни задължения
	
	

	Задължения към доставчици
	3
	

	
	
	

	Общо пасиви
	520
	


Дата на съставяне: 20 февруари 2008 год.

Този финансов отчет е одобрен на 22 февруари 2008 г

_______________________
_____________________
Изпълнителен Директор
Съставител

/Борислав Богоев/

/Нели Павлова/

_________________________

Регистриран одитор

/Мария Колева/
ОТЧЕТ ЗА ДОХОДИТЕ НА ДФ „СОМОНИ СТРАТЕГИЯ” КЪМ 31.12.2007
	(всички суми са в хиляди български лева)
	2007г.
	2006 г.

	
	
	

	Финансови приходи
	95
	

	Общо приходи
	95
	

	
	
	

	Финансови разходи
	74
	

	Разходи за външни услуги
	6
	

	Общо разходи
	80
	

	
	
	

	Печалба преди данъчно облагане
	15
	


	
	
	

	Разходи за данъци
	0
	

	
	
	

	Нетна печалба/загуба от дейността
	15
	

	
	
	


Дата на съставяне: 20 февруари 2008 год.

Този финансов отчет е одобрен на 22 февруари 2008 г. 
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Съставител
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Регистриран одитор
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ОТЧЕТ ЗА СОБСТВЕНИЯ КАПИТАЛ 
НА ДФ „СОМОНИ СТРАТЕГИЯ” КЪМ 31.12.2007
	(всички суми са в хиляди български лева)

	
	Основен капитал
	Законови резерви
	Други резерви 
	Преоценъчен резерв 
	Неразпределена печалба/загуба
	Общо

	Салдо към 31 декември 2005 г.
	0
	
	
	
	0
	0

	Капитализиране на печалби и резерви
	
	
	
	
	
	

	Преоценка на активи
	
	
	
	
	
	

	Промени за сметка на съдружниците
	
	
	
	
	
	

	Изплатени дивиденти
	
	
	
	
	
	

	Нетна печалба
	
	
	
	
	
	

	Салдо към 31 декември 2006 г.
	0
	
	
	
	
	0

	Салдо към 1 януари 2007 г.
	0
	
	
	
	
	0

	Нетна печалба
	
	
	
	
	15
	15

	Промени за сметка на съдружниците
	426
	76
	
	
	
	502

	Други промени
	
	
	
	
	
	

	Салдо към 31 ДЕКЕМВРИ 2007г.
	426
	76
	
	
	15
	517
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_________________________

Регистриран одитор
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ОТЧЕТ ЗА ПАРИЧНИТЕ ПОТОЦИ 
НА ДФ „СОМОНИ СТРАТЕГИЯ” КЪМ 31.12.2007
	(всички суми са в хиляди български лева)
	2007г.
	2006 г.

	Паричен поток от оперативна дейност
	
	

	Парични постъпления от сделки с ценни книжа
	11
	

	Парични плащания от сделки с ценни книжа
	(252)
	

	Парични плащания на доставчици
	(7)
	

	Нетен паричен поток от оперативна дейност
	(248)
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	Паричен поток от финансова дейност
	
	

	Емисия на капитал
	502
	

	Вноски от съдружници
	
	

	
	
	

	Нетен паричен поток от финансова дейност
	502
	

	
	
	

	Нетно увеличение/(намаление) на паричните средства и еквиваленти
	254
	

	В началото на годината
	0
	

	В края на годината
	254
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/Борислав Богоев/
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_________________________

Регистриран одитор

/Мария Колева/
ПРИЛОЖЕНИЯ
КЪМ ГОДИШНИЯ СЧЕТОВОДЕН ОТЧЕТ
НА ДОГОВОРЕН ФОНД

СОМОНИ СТРАТЕГИЯ
2007 Г.
1. ОБЩА ИНФОРМАЦИЯ ЗА ФОНДА И ПРАВЕН СТАТУТ

Договорен Фонд „Сомони Стратегия” е колективна схема от отворен тип, която ще комбинира сигурността и дохода на инвестициите в нискорискови дългови ценни книжа с потенциала за значителен растеж и капиталови печалби на инвестициите в акции на публични дружества. 

Договорният Фонд е обособено имущество за колективно инвестиране в горепосочените инструменти с оглед постигане на инвестиционните цели по-долу. Фондът е разделен на дялове, които постоянно се издават/продават на инвеститорите и изкупуват обратно от тях.

Фондът не е юридическо лице, не притежава правосубектност и няма органи за управление. Той се организира и управлява от управляващото дружество Сомони Асет Мениджмънт АД на основание разрешение 538-ДФ/11.04.2007 г. на Комисията за финансов надзор. Основните въпроси относно съществуването, функционирането и прекратяването на Договорния Фонд, имуществото на Фонда и правата на притежателите на дялове от него се определят с Правилата на Фонда, които се приемат и изменят от Съвета на директорите на Управляващото Дружество.
ДФ Сомони Стратегия ежедневно емитира дялове, които дават право на съответна част от имуществото на фонда, включително при ликвидация, право на обратно изкупуване, както и други права, предвидени в Закона за публичното предлагане на ценни книжа.
Вноските в имуществото на фонда могат да бъдат само в пари, които се набират посредством публично предлагане на дялове от фонда. Всички активи на фонда са обща собственост на инвестиралите в него лица. Печалбите и загубите на договорния фонд се поемат от неговите инвеститори съразмерно на дела им в имуществото на фонда.

Съгласно Правилата на Фонда, Управляващото Дружество управлява Договорния Фонд, като взема необходимите решения, свързани с неговата организация, функциониране и прекратяване. Тези решения се вземат от Съвета на директорите на Управляващото Дружество. Решенията относно инвестиране на активите на Договорния Фонд се вземат от инвестиционния консултант – служител на Управляващото Дружество в съответствие с инвестиционните цели, стратегията и ограниченията на Фонда. Решенията, свързани с текущото оперативно управление на Фонда се вземат от Изпълнителния член на Съвета на директорите (Изпълнителния Директор) на Управляващото Дружество.

Договорният Фонд се представлява пред трети лица от лицето, представляващо Управляващото Дружество (Изпълнителния Директор), което действа от името на Управляващото Дружество, като посочва, че действа за сметка на Фонда.
Публичното предлагане на дялове на фонда започва на 02.06.2007 г. Обратното изкупуване на дяловете започва след достигане на 500 000 лв. нетна стойност на активите на фонда на 23.11.2007 г.

Активите на фонда се съхраняват в Обединена Българска Банка АД, в качеството на банка-депозитар, съгласно сключен договор. 

2. База за изготвяне на Годишния финансов отчет

Финансовите отчети на ДФ Сомони Стратегия се изготвят в съответствие с изискванията на Закона за счетоводството и Международните счетоводни стандарти. 

Всички данни в настоящия отчет са представени в български лева.

Финансовият отчет е изготвен на база на справедлива стойност на финансовите активи и пасиви, отчетени по справедлива стойност в печалбата и загубата. Другите финансови и нефинансови активи и пасиви са представени по амортизирана или историческа стойност. 

ДФ Сомони Стратегия няма регистриран основен капитал. Той е променлива величина, която зависи от броя на емитираните и обратно изкупени дялове за деня. Собственият капитал включва основния капитал, резервите и финансовия резултат и е винаги равен на нетната стойност на активите на фонда. Нетната стойност на активите на фонда, емисионната стойност на един дял и цената на обратно изкупуване се изчислява ежедневно и е публично достояние.

3. СЧЕТОВОДНА ПОЛИТИКА

Счетоводна политика на ДФ Сомони Стратегия е разработена съгласно изискванията на счетоводното законодателство, Международните счетоводни стандарти и Международните стандарти за финансови отчети. Целта на счетоводна политика е да представи вярно и достоверно финансовото състояние на Фонда.

· текущо начисляване – приходите и разходите се начисляват в момента на тяхното възникване и по този начин операциите се отразяват във финансовите отчети за периода, за който се отнасят

· действащо предприятие – преценява се способността на фонда да продължи нормално своята дейност в предвидимо бъдеще – фонда няма намерение да намали съществено или ликвидира своята дейност и не са налице събития и условия за това

· предпазливост – отчитане на всички предполагаеми рискове и възможни загуби, с оглрд отразяване на по-точен резултат

· съпоставимост между приходи и разходи

· предимство на съдържанието пред формата

· запазване на счетоводната политика от предходни периоди с цел постигане на съпоставимост на финансовите отчети

· последователност – представянето и класификацията на статиите в отчетите да се запазва през отделните периоди

· същественост – всички съществени суми се представят отделно във финансовите отчети, а несъществените се обединяват и не се посочват като отделна статия в отчета

· компенсиране между активи и пасиви и приходи и разходи не се извършва, освен ако не е разрешено от МСС и в случаите, когато това би отразило по-точно същността на операцията или събитието

· документална обоснованост – документите се съставят съгласно действащото законодателство

	Инвестиции
Дружеството класифицира своите инвестиции в капиталови и дългови ценни книжа в следните категории: ценни книжа, държани за търгуване, държани до падеж и ценни книжа на разположение за продажба. Класификацията се извършва на база целта, за която са придобити инвестициите. Ръководството определя класификацията на инвестициите си в момента на покупката и редовно преоценява предназначението им. Инвестиции, които са придобити за да генерират печалби от краткосрочни промени на цените се класифицират като ценни книжа в оборотен портфейл и са включени в краткосрочните активи; за целите на настоящите финансови отчети под краткосрочен, се разбира период до 3 месеца. Инвестиции с фиксиран падеж, за които ръководството има намерението и възможността да държи до падеж се класифицират като ценни книжа в инвестиционен портфейл, държани до падеж в категорията на дълготрайните активи, с изключение на тези с падеж от 12 месеца, които се класифицират като краткотрайни активи. Инвестициите, придобити с намерение да се държат за неопределен период от време, които могат да бъдат продадени в зависимост от нуждите от оборотни средства или при промяна на лихвените проценти, са класифицирани като ценни книжа в инвестиционен портфейл за търговия.

	Покупката и продажбата на инвестиции се признава в дата на търгуване, т.е. датата, на която Дружеството осъществява покупката или извършва продажбата на актива. Стойността на придобиване включва разходите по транзакцията. Ценните книжа в оборотен портфейл и ценните книжа за търговия се отчитат в следващите отчетни периоди по справедлива стойност. Ценните книжа държани до падеж се оценяват по амортизируема стойност, използвайки метода на ефективната доходност. Реализираните и нереализираните печалби и загуби от промяна в справедливата стойност на ценните книжа в оборотен портфейл се включват в отчета за приходите и разходите за периода, през който са възникнали. Нереализираните печалби и загуби в резултат от промяна в справедливата стойност на ценните книжа класифицирани като такива за търговия се признават в отчета за собствения капитал.

	Към 31.12.2007 г. всички ценни книжа, собственост на ДФ Сомони Стратегия са отнесени към групата на ценни книжа в оборотен портфейл. ДФ Сомони Стратегия извършва ежедневна преоценка на ценните книжа в портфейла си съгласно правилата и проспекта на фонда. 

	

	Материални запаси

	

	Характерът на дейността на дружеството не изисква използването на материални запаси. 

	

	Вземания от клиенти

	

	Вземанията от клиенти се отразяват по договорната им стойност. Когато са деноминирани в чуждестранна валута, те са преоценени по курса на БНБ за съответната валута.

	

	Парични средства и парични еквиваленти

	

	Паричните средства и паричните еквиваленти се отчитат по номинална стойност. За целите на отчета за паричния поток, паричните средства и паричните еквиваленти включват пари в брой, по банкови сметки, други високо ликвидни краткосрочни инвестиции с първоначален падеж от 3 месеца и по-малко. 



	Собствен капитал

	

	Основният капитал на ДФ Сомони Стратегия е променлива величина. Фондът ежедневно емитира дялове по емисионна стойност, формирана от нетната стойност на активите му за предходния ден, и ги изкупува обратно по цена на обратно изкупуване, формирана от емисионната стойност намалена с разходите по обратно изкупуване. Тези разходи са процент от нетната стойност, в зависимост от периода на държане на инвестицията, както следва:

Цена на обратно изкупуване
Инвестиции държани до 1 г.
1,25%

Инвестиции държани от 1 до 2 год..
1,00%
Инвестиции държани над 2 год..

0,75%

Удържаният от инвеститорите разход при обратно изкупуване е приход за договорния фонд.
Емитираните и обратно изкупени дялове се отчитат по номинална стойност. Разликата между нетната стойност на един дял и номиналната стойност се отчита като премия или отбиви от емисии. 

	

	Текущи пасиви

	

	Текущи пасиви са тези, които ДФ Сомони очаква да уреди в рамките на 12 месеца от датата на баланса. Те се посочват по договорна стойност, а когато са деноминирани във валута – преоценени по курса на БНБ за съответната валута.

	

	Признаване на приходите

	

	Приходите се начисляват и признават въз основа на изискванията на МСС 39. Те се оценяват по справедлива стойност на полученото или подлежащо на получаване плащане или възмездяване.

	Приходи от сделки с ценни книжа се признават след приключил сетълмент на извършени сделки в Централния депозитар. Те се формират от разликата между балансовата стойност на книжата и тяхната продажна стойност.

Приходи от лихви се признават на принципа на текущото начисление в момента на тяхното възникване и не се начисляват до датата на уреждане при прехвърляне на собствеността. Приходите от лихви се включват в отчета за доходите.

Приходи от дивиденти се признават, когато правото на акционера да получи дивиденти бъде окончателно установено и потвърдено.
Приходи от операции, деноминирани в чуждестранна валута се признават текущо при извършване на сделките и реализиране на курсовите разлики.

Приходите от преоценка се признават към момента на извършване на преоценката и се отчитат като финансови приходи



	

	Отчитане на разходите

	

	Всички разходи, които се отчитат като свързани с дейността на Договорния фонд са разходите за възнаграждение за Управляващото дружество и разходите за обслужване на договорния фонд. Те се изчисляват ежедневно като процент от нетната стойност на активите, както следва

Процент от нетната стойност

Възнаграждение за УД

4%

Обслужване на ДФ

1.5%

Всички останали разходи се поемат от управляващото дружество и не се отразяват в отчета за доходите.

	

	Правила за определяне на нетната стойност на активите

	

	Нетната стойност на активите на фонда е основа за определяне на емисионната стойност и цената на обратно изкупуване на дяловете. Тя се изчислява за всеки работен ден. Нетната стойност на активите на ФОНДА е равна на сумата от балансовата стойност на ценните книжа в портфейла на ФОНДА, вземанията за лихви и дивиденти от тези ценни книжа, паричните средства по банкови сметки и на каса и други активи, намалена с балансовата стойност на задълженията за управление, депозитарни услуги, по получени заеми и други. Нетната стойност за един дял се изчислява като нетната стойност на активите се раздели на броя на дяловете.


	Сравнителни данни за предходни години

	

	Дружеството не е упражнявало дейност през предходната година, поради което съпоставимост между данните не е посочена.




БЕЛЕЖКИ ПО БАЛАНСА НА ДФ СОМОНИ СТРАТЕГИЯ
АКТИВИ

1. Краткосрочните инвестиции
Краткосрочните инвестиции в баланса на ДФ Сомони Стратегия към 31.12.2007 г. представлява оборотния портфейл на фонда, включващ борсово търгувани акции на български дружества и дялове на колективни инвестиционни схеми. Общата стойност на притежавания портфейл е 224 418.63 лв., състоящ се от ценни книжа на разположение за продажба.

Структурата на портфейла и единичната им цена към 31.12.2007 г. са представени в таблицата:

Балансова стойност на притежаваните акции
	Дружество
	Брой
	Ед. цена
	Стойност

	ЗПАД Булстрад АД София
	100
	276.08
	27 608.00

	Химимпорт АД
	703
	15.51
	10 903.53

	Трейс Груп Холд АД
	100
	280.45
	28 045.00

	Монбат АД София
	1 000
	30.56
	30 560.00

	ЗД Евроинс АД
	1 000
	16.70
	16 700.00

	ТБ Българо Американска Кредитна Банка АД
	50
	79.66
	3 983.00

	Зърнени Храни България АД
	6 000
	4.51
	27 060.00

	Еврохолд България АД
	800
	6.82
	5 456.00

	Корпоративна Търговска Банка
	150
	96.03
	14 404.50

	Хидроелементи и системи АД
	80
	25.89
	2 071.20

	Кораборемонтен Завод Одесос Ад
	30
	309.94
	9 298.20

	М+С Хидравлик АД
	1 000
	13.83
	13 830.00

	Оргахим АД
	40
	644.08
	25 763.20

	Топливо АД
	300
	29.12
	8 736.00

	ОБЩО
	
	
	224 218.63


Ценните книжа в портфейла на ДФ Сомони Стратегия са преоценени съгласно Правилата на фонда. 
Съгласно Правилата на фонда до 60% от активите му могат да бъдат инвестирани в акции и дялове на български предприятия. Най-голям процент от активите си фонда е вложил в акции на Монбат АД – 5.88%, Трейс Груп Холд АД – 5.39%, ЗПАД Булстрад АД – 5.31%.

Относителен дял на акциите в портфейла

	Дружество


	Стойност към 31.12.07
	Процент от всички активи

	ЗПАД Булстрад АД София
	27 608.00
	5.31

	Химимпорт АД
	10 903.53
	2.10

	Трейс Груп Холд АД
	28 045.00
	5.39

	Монбат АД София
	30 560.00
	5.88

	ЗД Евроинс АД
	16 700.00
	3.21

	ТБ Българо Американска Кредитна Банка АД
	3 983.00
	0.77

	Зърнени Храни България АД
	27 060.00
	5.20

	Еврохолд България АД
	5 456.00
	1.05

	Корпоративна Търговска Банка
	14 404.50
	2.77

	Хидроелементи и системи АД
	2 071.20
	0.40

	Кораборемонтен Завод Одесос Ад
	9 298.20
	1.79

	М+С Хидравлик АД
	13 830.00
	2.66

	Оргахим АД
	25 763.20
	4.95

	Топливо АД
	8 736.00
	1.68

	ОБЩО
	224 218.63
	43.12


ДФ Сомони Стратегия извършва ежедневна преоценка на активите в портфейла си. Разликата между отчетната и пазарната цена на всяка ценна книга се отнася като положителна или отрицателна разлика от преоценка и  се включва в отчета за доходите.

2. Пари и парични еквиваленти

Парите в каса и по банкови сметки на ДФ Сомони Стратегия към края на 2007 г. са в размер на 254 013.85 лв. Всички парични средства към 31.12.2007 г. са в български лева. В процентно съотношение към стойността на общите активи, паричните средства представляват 48.83% при нормативно ограничение не по-малко от 10%. Разпределението на паричните средства и процентното им отношение към общата сума на активите е посочено в таблицата:

Пари и парични еквиваленти

	
	Стойност към 31.12.07
	% от общите активи

	Парични средства по безсрочни депозити
	254 013.85
	48.83


	ОБЩО
	254 013.85
	48.83


3. Вземания

Сумата на вземанията на ДФ Сомони Стратегия представлява вземания по операции с ценни книжа. Общата сума е в размер на 41 672.96 лв. Тя представлява вземане от увеличение на капитала Агрия в размер на 39 992.96 лева и вземане от увеличение на капитала Енемона АД в размер на 1 680.00 лева.
ПАСИВИ

1. Капитал и резерви
Собствения капитал на фонда към 31.12.2007 г. възлиза на обща стойност 517 347.76 лв. Подробно разпределение на перата, формиращи собствения капитал е посочено в таблицата:

Капитал и резерви
	
	Стойност към 31.12.2007

	Емитирани дялове
	425 871.76

	Обратно изкупени дялове
	          0.00

	Премии от емисии
	  76 260.42

	Отбиви от емисии
	          0.00

	Печалба за периода
	   15 215.58

	Общо 
	 517 347.76


1.1.    Основен капитал

ДФ Сомони Стратегия няма регистриран първоначален капитал. Фонда емитира дялове по емисионна стойност и по този начин формира капитала си. От началото на публичното предлагане до 31.12.2007 г. са емитирани общо 425 871.76 дяла. На 23.11.2007 г. фонда достигна минимално изискуемия от закона капитал от 500 000 лв. и започна обратно изкупуване на дялове. До 31.12.2007 г. не са изкупени дялове.

Към 31.12.2007 г. дяловете в обръщение на ДФ Сомони Стратегия са 425 871.76 дяла. Тяхната обща стойност е 425 871.76 лв, тъй като номиналната стойност на един дял е 1 лв. и тя формира основния капитал на фонда.

1.2. Резерви

Резервите се формират от премиите и отбивите при емитиране и обратно изкупуване на дялове. Към 31.12.2007 г. премиите са в размер на 76 260.42 лв, а отбивите – 0 лв. Нетния резултат от емитиране и обратно изкупуване на собствени дялове в размер на 76 260.42 лв. се отразява в собствения капитал в баланса на фонда като резерви.

1.3. Резултат от текущия период

Финансовият резултат на ДФ Сомони Стратегия към 31.12.2007 г., формират като разлика между сумата на приходите и разходите на фонда е печалба в размер на 15 215.58 лв. Съгласно Закона за корпоративното подоходно облагане печалбата на договорните фондове е освободена от корпоративен данък.

2. Краткосрочни задължения

Задълженията на ДФ Сомони Стратегия към 31.12.2007 г. са в размер на 2 763.15 лв. и представляват начислените за месец декември 2007 г. комисионни за Управляващото дружество – 1 763.15 лв и задължения, свързани с емитиране – 1 000 лв. 

БЕЛЕЖКИ КЪМ ОТЧЕТА ЗА ДОХОДИТЕ

1. Приходи

Приходите на ДФ Сомони Стратегия към 31.12.2007 г. са в размер на 94 767 лв. Те са разпределени по позиции, посочени в таблицата:

Приходи

	
	Стойност към 31.12.2007 г.

	Приходи от дивиденти
	       51

	Положителни разлики от операции с ценни книжа
	  1 440

	Преоценка на ценни книжа
	93 124

	Приходи от лихви
	     152

	Общо
	94 767


2. Разходи

Разходите за фонда са комисионните на Управляващото дружество за управление и обслужване на фонда и отрицателната разлика от преоценката на ценни книжа. Всички останали разходи (банкови такси, такси на КФН, БФБ, банката-депозитар и пр.)  се поемат от Управляващото дружество и не се включват в отчета за доходите. Общата сума на разходите към 31.12.2007 г. е 79 551 лв.
Комисионната на Управляващото дружество за управление на фонда се изчислява ежедневно в размер на 4% от нетната стойност на активите, а таксата за обслужване на фонда е 1.5% от нетната стойност на активите. Към 31.12.2007 г. сумата на тези комисионни е в размер на 6 069 лв.

Преоценката на ценните книжа в портфейла на фонда също се извършва ежедневно. Отрицателната разлика от тази преоценка се включва в размера на финансовите разходи. Към 31.12.2007 г. отрицателните разлики от операции с ценни книжа е в размер на 73 482 лв, в това число от преоценка – 73 198 лв.

Финансовият резултат на ДФ Сомони Стратегия към 31.12.2007 г., формиран като разлика между общата сума на приходите и разходите е печалба в размер на 15 216 лв.

БЕЛЕЖКИ КЪМ ОТЧЕТА ЗА СОБСТВЕНИЯ КАПИТАЛ
Дяловете в обръщение на ДФ Сомони Стратегия към 31.12.2007 г. са размер на 425 871.76 дяла. Те формират основния капитал на фонда от 425 871.76 лв., т.к. един дял има номинална стойност 1 лв.

Измененията в капитала представляват:

· Емитирани дялове през годината – 425 871.76 лв

· Премии от емитиране/обратно изкупуване – 76 260.42лв.

· Финансов резултат към 31.12.2007 г. – 15 215.58 лв.

Стойността на собственият капитал към 31.12.2007 г. е 517 347.76 лв.

БЕЛЕЖКИ КЪМ ОТЧЕТА ЗА ПАРИЧНИТЕ ПОТОЦИ

Паричният поток на ДФ Сомони Стратегия е изготвен по прекия метод съгласно изискванията на Международен счетоводен стандарт 7.

1. Парични потоци от оперативна дейност

Към 31.12.2007 г. паричните потоци от оперативна дейност включват постъпления и плащания свързани с ценни книжа, плащания към контрагенти и получени лихви и дивиденти.

Паричните постъпления от сделки с ценни книжа са в размер на 10 844лв. и отразяват получените суми от продажба на акции. 

Паричните плащания по сделки с ценни книжа в размер на 252 258 лв. са изплатените суми за придобиване на акции на български предприятия.

Парични плащания за доставчици за 2007 г. включва платените комисионни на Управляващото дружество в размер на 1 381 лв. и плащанията на банката-депозитар – 5 529 лв.

Към 31.12.2007 г. получените дивиденти са в размер на 51 лв., а получените лихви по разплащателните сметки на фонда са в размер на 155 лв.

2. Парични потоци от финансова дейност

Паричните потоци от финансова дейност са свързани с процеса на емитиране и обратно изкупуване на дялове на ДФ Сомони Стратегия. Входящите и изходящите парични потоци, свързани с финансовата дейност на фонда са представени в таблицата:

Нетен паричен поток от финансова дейност
	
	Стойност към 31.12.2007

	Постъпления от емитиране на дялове
	502 132

	Плащания по обратно изкупуване на дялове
	         0

	Нетен паричен поток от финансова дейност
	502 132


Към 31.12.2007 в резултат на постъпленията и плащанията от дейността, ДФ Сомони Стратегия разполага с 254 013.85 лв. по разплащателни сметки. Към 31.12.2007 г. ДФ Сомони Стратегия няма парични наличности в касата.

СЪБИТИЯ НАСТЪПИЛИ СЛЕД ДАТАТА НА ИЗГОТВЯНЕ НА ГОДИШНИЯ ФИНАНСОВ ОТЧЕТ

За периода след датата, към която е съставен годишния финансов отчет до датата на изготвянето му не са настъпили важни и/или значителни за дейността на Фонда коригиращи събития, неоповестяването на които би повлияло на вярното и честно представяне на финансовите отчети.

ВАЖНИ НАУЧНИ ИЗСЛЕДВАНИЯ И РАЗРАБОТКИ
Поради спецификата на дейността на ДФ Сомони Стратегия, през отчетния период в Дружеството не са извършвани научни изследвания и разработки.
СДЕЛКИ СЪС СВЪРЗНИ ЛИЦА

Към 31.12.2007 г. ДФ Сомони Стратегия има сключени сделки със свързани лица само под формата на закупени дялове от фонда на стойност 100 лв., които представляват 100 дяла закупени от Изпълнителния директор Борислав Богоев.
УПРАВЛЕНИЕ НА РИСКА 
Основните рискове, на които инвестициите на Фонда са изложени, са:
1. Пазарен риск
Пазарният риск е рискът от загуби на стойността на балансови и задбалансови позиции, възникнали от промени в пазарните цени на инвестиционните инструменти.

Основните компоненти на пазарния риск, които Управляващото Дружество следи, са: 

· фондов риск;

· лихвен риск;

· валутен риск.

А. Фондовият риск е риска от загуби от промяна в цените на акциите, които се търгуват на регулиран пазар. Съгласно Модерната портфейлна теория и по-специално Модела за оценка на капиталовите активи (САРМ), този риск се разделя на два компонента:

Систематичен риск, който се отнася до чувствителността на даден инвестиционен инструмент или стойността на портфейла към промените в нивата на основния пазарен индекс. 

Несистематичният (специфичен) риск се отнася до дела на променливостта на даден инструмент, който се определя от специфичните характеристики на фирмата. Единствено несистематичният риск може да се елиминира чрез диверсификация.

Поради спецификите на българския пазар обаче, следенето на тези два типа фондов риск не е достатъчно ефективно. Това е обусловено от характера на пазара като нововъзникващ. При нововъзникващите пазари е установено, че чувствителността на активите спрямо пазарните нива не е ясно изразена; тя е силно променлива и несигурна като величина. Това обстоятелство обуславя необходимостта от прилагане на други модели за оценяване на фондовия риск, които надхвърлят възможностите на САРМ. 

Поради това, Управляващото Дружество наблюдава освен систематичния и несистематичния риск, и общия риск и изменението на риска на всеки един актив, включен в портфейла на Фонда. От особена важност е следенето изменчивостта на общия риск (т.е. риска на риска). 

Б. Лихвеният риск е рискът от загуби поради изменения в лихвените проценти. Съществена част от портфейла на Фонда е вложена в облигации и поради това тази част е изложена на лихвен риск. 

Лихвеният риск е съставен от два компонента:

Ценови риск - рискът от отклонения на пазарните цени на дълговите ценни книжа. Поради промяната на основния ценообразуващ фактор на пазара на облигации – лихвения процент, е възможно да се променят стойностите на активите, в които е инвестирал Фонда. По този начин, поради промяна в лихвените проценти в деня на инвестиционния хоризонт, инвеститорите ще имат променена стойност на своята инвестиция. 


Реинвестиционен риск – рискът от изменение на лихвения процент, по който се реинвестират междинните парични доходи от облигациите им до момента на тяхното държане. Портфейлът от дългови ценни книжа на Фонда е изложен на реинвестиционен риск, тъй като не се знае по какъв лихвен процент ще се реинвестират купоните. Ако след закупуване на облигациите, лихвените проценти паднат, то купоните ще бъдат реинвестирани при по-нисък процент от очакваното, което ще се отрази върху крайната стойност на портфейла, която ще бъде под очакваната. 

Двата компонента на лихвения риск имат противоположно влияние върху стойността на портфейла. Ако лихвените проценти се увеличат, то цената на облигациите ще падне под очакванията, но купоните ще бъдат реинвестирани при по-висок лихвен процент. Оттук доходът получен от реинвестиране ще бъде по-висок, отколкото е очаквано. При положение, че лихвените проценти спаднат, то цената на облигациите ще бъде по-висока от очакваната, но доходът от реинвестиране на купоните ще бъде по-нисък. 

В. Валутен риск - представлява риска от загуби, свързани с неблагоприятните изменения във валутните курсове. Поради възможността Фондът да инвестира в чуждестранни акции, наблюдаването на този риск е от значение за инвеститорите. Източниците на валутен риск се явяват “спот” курса на валутите, а така също и форуърдните валутни курсове. В зависимост от характера и причините на изменение на валутните курсове, валутните рискове могат да се класифицират, както следва:


Текущ валутен риск - риск от случайно изменение на валутите с плаващи курсове. Повечето страни имат плаващи валути, чиито колебания отразяват както фундаментални, така и технически фактори. 


Риск от девалвация на валутите - риск от резкия спад на валутните курсове спрямо другите валути. Пример за девалвация на валутите е Азиатската криза през 1998 година, когато валутните курсове на десетки страни се снижиха катастрофално с 20% до 80%, в рамките на два дни. Въпреки, че девалвацията се свързва с макроикономически фактори, непосредственото снижение на курса зависи от решенията на националните регулаторни органи. Такива решения могат да бъдат официално снижаване на фиксирания курс, отказ от поддържане на валутния курс, отказ от привързване на валутния курс към валутите на други страни. 


Риск от изменение на системата за валутно регулиране - риск от загуба, свързана с изменението на валутния режим. В тази връзка като пример за такъв вид изменение може да бъде прехода от фиксиран валутен курс към плаващ и обратно или преход към използване (или отказ от използване) на пазарни методи за регулиране на валутния курс. 

2. Кредитен риск

Кредитният риск е риска емитентът на дългови ценни книжа, съответно лицето предоставило обезпечение, да бъде в невъзможност да изпълни своите задължения, в частност да изплати навреме главницата и/или дължимите лихви. При договори за обратно изкупуване, ако контрагентът на Фонда не може да изпълни задължението си да изкупи обратно ценните книжа, Фондът може да понесе загуба, доколкото приходите от продажбата на обезпечението са по-малки от цената на обратното изкупуване, когато тя е фиксирана. Когато конкретните ценни книжа имат кредитен рейтинг, кредитният риск включва възможността за понижение на кредитния рейтинг на ценните книжа, в които е инвестирал Договорния Фонд.

3. Риск при използването на деривати
Освен пазарния, кредитния и ликвидния риск, дериватите носят и допълнителни, специфични за тях рискове. Дериватите са силно специализирани инструменти, чието използване изисква разбиране както на базовия актив, така и на механизма на действие на самия дериват. Сложността на дериватите изисква адекватни средства за наблюдение на сделките с тях, анализ на специфичните рискове и способност да се прогнозират цените. Неблагоприятна промяна в цената на базовия актив, курс или индекс може да доведе до загуба на сума, по-голяма отколкото е инвестирана в деривата. Някои деривати имат потенциал за неограничена загуба. Съществува също и риск от погрешно оценяване на деривата. Много често оценката на дериватите е субективна. Вследствие на това Фонда може да претърпи загуби при покупка на надценени деривати.
4.Оперативен риск

Оперативен риск е рискът от преки и косвени загуби, свързани с грешки или несъвършенства в системата на организация, недостатъчно квалифициран персонал, неблагоприятни външни събития от нефинансов характер.

Оперативният риск се класифицира в няколко вида. 

Рискът от персонала е риск от загуби, свързани с възможността от грешки, мошеничество, недостатъчна квалификация, неблагоприятни изменения в трудовото законодателство. 

Технологичният риск е риск от загуби, обусловени от несъвършенството на използваните технологии - неадекватност на провежданите операции, липса на прецизност на методите на обработка на данните, ниско качество на използваните данни. 

Рискът на обкръжаващата среда се свързва с възможните загуби, свързани с изменения в средата от нефинансов характер, в която оперира Фонда - изменения в законодателството, политически изменения, изменения в данъчната система. 

Рискът от физическо вмешателство се асоциира със загубите, в следствие на непосредствено физическо вмешателство в дейността на Фонда – грабеж, терористичен акт, непозволено проникване в информационната система на Фонда или Управляващото Дружество.

5. Ликвиден риск

Ликвидният риск е възможността Фондът да не посрещне задълженията си, поради невъзможността да се получи адекватно финансиране или ликвидни активи.

6. Политически риск

Политическите рискове са свързани с възможността от възникване на неблагоприятни вътрешнополитически сътресения и промяна в икономическото законодателство. 

Този риск е свързан с възможността правителството на една държава внезапно да смени политиката си и в резултат на това средата, в която работят дружествата да се промени неблагоприятно, а инвеститорите да понесат загуби. Правителствата на някои страни могат да предприемат мерки, включително увеличение на данъчното облагане, ограничаване репатрирането на печалба и др., които могат да имат неблагоприятно влияние върху Фонда. 
Съставил:………………


Изпълнителен Директор………………


        /Н. Павлова/





    /Б.Богоев/
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