ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА

на “ИНВЕСТОР БГ “ АД

към 31.12.2007 г.

Основна дейност и преглед на дейността

“ИНВЕСТОР.БГ“ АД е акционерно дружество, регистрирано в Софийски градски съд по фирмено дело №5692/2000год. и преобразувано с Решение № 2 от 30.10. 2003 год. в акционерно дружество. Дружеството е с едностепенна система на управление със Съвет на  директорите от четири членове. Седалището на управлението на дружеството е в гр. София, Република България. С Решение №474 Е/26.03.2004 г. на КФН  на дружеството е вписано като  публично дружество . Акционерния капитал на дружеството в размер на 1 199 460лв.  и е разпределен в 1 199 460 броя поименни безналични акции с право на 1 глас с номинална стойност 1лв. Правото на глас в Общото събрание на акционерите възниква с пълното изплащане на емисионната стойност на всяка акция.

Основната дейност на “Инвестор.БГ” АД е предоставяне на финансова информация под формата на новини, анализи и бази данни за финансовите резултати на дружествата, чиито ценни книжа се търгуват на “Българска фондова борса – София”АД, за съществени корпоративни събития относно тези дружества и за сделките, сключвани с акциите и облигациите им, както и предоставянето информационни и други интернет услуги.

През последните години “Инвестор.БГ” АД е осъществявало основно дейност по предоставяне на финансова информация чрез Интернет страницата (сайта) Investor.bg и продажбата на рекламни банери на нея. 
На 8 февруари 2007 г. Компанията Инвестор.БГ АД пуска нов сайт от своето портфолио - Мp3.bg. Сайтът е музикален портал и онлайн медия, предлагащ платено и безплатно музикално съдържание, видеоклипове и новини за български и чуждестранни изпълнители. Начинът на заплащане на закупеното съдържание в Mp3.bg ще се извършва в зависимост от предпочитанията на клиента. Всеки юзър ще може да си поръча песен със SMS, чрез кредитна или дебитна карта. 
На 27 февруари 2007 г. Инвестор.БГ АД пуска нов сайт от своето портфолио – RSS.bg. Сайтът решава да обедини информацията от заглавия в глобалната мрежа, да ги подреди и да ги представи на своите потребители във възможно най - изчистен вид. 

На 05.04.2007 год. Инвестор.БГ АД се споразумя за възлагане на управление на уеб сайта Automedia.bg с домейните Automedia.bg и Automediapro.com. Страните по споразумението се съгласяват, че Инвестор.БГ АД получава 67% дял от чистата печалба, а ДИЕСАР (DSR) ООД - 33% дял от чистата печалба.
Представената в таблицата по-долу систематизирана финансова информация се основава на данните от одитираните годишни финансови отчети за 2005 г., 2006 г. и неодитирания междинен финансов отчет към 31 декември 2007 г.




Към 31 декември              








2005

2006               2007






      BGN’000
   BGN’000
   BGN’000

приходи от основна дейност .............................
   172                
622
         1 446
нетна печалба/загуба от дейността .....................
     49                (375)
            373
нетна печалба/загуба за периода на акция* .......
   0,04               0,001

балансова стойност на активите ..........................
1 410               1 577

основен капитал ....................................................  
1 199               1 199
         1 199
брой акции ...........................................................
1 199               1 199
         1 199
дивидент на акция ..............................................
    n.a.               n.a.                n.a. 

Приходите от продажби са съответно:

2004 г. – 119 хил. лв.

2005 г. – 172 хил. лв.

2006 г. – 622 хил. лв.

2007 г. - 1446 хил. лв. 
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Основни Доставчици:

	 
	Наименование
	Вид доставки

	1
	Еволинк
	Интернет и хостинг

	2
	Компютърни системи ЕТ
	Доставка на сървъри, компютри и хардуерно оборудване


Основни клиенти

	 
	Наименование
	Вид на стоката/услугата

	1
	Пиеро 97 МА АД
	реклама

	2
	BET-AT-HOME.COM
	реклама


Информация относно съществени договори и сделки

На 20.02.2007 год., в град София, Инвестор БГ АД сключи Договор за реклама с Пиеро 97 МА АД. АГЕНЦИЯТА гарантира, че за календарната 2007 година ще организира и реализира реклами на своите клиенти, в размер на  667 000 лева, което е над 10% от приходите на компанията за последните 3 години.

На 12.07.2007 г., чрез сключен договор между Инвестор.БГ АД и Александър Асенов Ненов и Цветомир Стефанов Георгиев, интернет компанията Инвестор.БГ АД придоби: 

- правото на собственост върху домейните www.teenproblem.net, www.bgteen.com, www.bgteen.net;

- право на собственост върху интернет сайтa www.teenproblem.net и всичките им прилежащи подсайтове включително графичен дизайн, програмен код и свързани бази данни;

- софтуер, с който е изграден сайта;

- структура на база данни с цялата налична информация.

на обща стойност 50 000 /петдесет хиляди/ евро. 

На 1 юни 2007 г., чрез сключен договор между Инвестор.БГ АД и РАБОТА.БГ ЕООД интернет компанията Инвестор.БГ АД придоби правата върху домейна „rabota.bg“, софтуера, с който е изграден сайта, базата данни с цялата налична информация, както и правото на собственост върху домейна „rabotabg.com“.
Анализ на съотношението между постигнатите финансови резултати, отразени във финансовия отчет за финансовата година, и по-рано публикувани прогнози за тези резултати

Реализираните приходи от 1,46 млн. лв. са по-високи с 22% от предварително прогнозираните в началото на годината 1,2 млн. лв.

Информация относно сделките, сключени между емитента и свързани лица

През периода са изплатени възнаграждения на членовете на съвета на директорите на базата на акции.

Общата сума на сделките със свързани лица и дължимите салда за текущия и предходен отчетен период са представени както следва:
[image: image2.emf] 

Информация за инвестиции
През последната година “Инвестор.БГ” е придобил техническо оборудване за дейността на стойност над 160 000 лева (включително сървъри, компютри, принтери/скенер/копир/факс машини, цифрови фотоапарати), както и офис мебели и др. Ние използваме офис техниката средно 10-12 часа през работните дни и 6-8 часа през почивните дни. По наши изчисления натовареността на компютрите е близо 90 %. Оборудването е под денонощна охрана.

Инвестор.БГ АД притежава 67 броя облигации на Овергаз АД, оценени към 31.12.2007 г. по 1036.29 лв. за бр.
Дружеството не притежава дялови участия.
Основни рискове:
· Несигурност в развитието на Интернет рекламата и на Интернет пазара в България
Интернет пазарът в България все още е относително малък като брой потребители, макар и през последните години да наблюдаваме значителното му развитие. “Инвестор.БГ” АД разчита изключително много на продължителен възходящ тренд в ползваемостта на Интернет в страната за реализиране на прогнозираните приходи. Няма сигурност, че  такъв възходящ тренд ще се реализира в мащабите или за времето, както ние предвиждаме. Ако Интернет индустрията не се развива с очакваните от нас темпове, нашите прогнози за приходи от реклама няма да се осъществят.

Следва да се има предвид и фактът, че потенциалът за растеж на потреблението на Интернет в България не е твърде голям поради обективни ограничители: намаляващо като брой и застаряващо като възрастова структура население, нисък жизнен стандарт, ограничен брой рекламодатели и лимитиран растеж на икономиката. 

· Някои от нашите конкуренти разполагат с повече ресурси, по-дълга история и по-добри пазарни позиции

Конкуренцията на пазара на Интернет реклама, и като цяло в Интернет бизнеса в България, и сега е голяма, но ние сме убедени, че тя ще нараства и ще става все по-ожесточена. Развитието на технологиите и появата на нови български и чуждестранни Интернет компании ще засилва конкурентния натиск върху нас. Вложените инвестиции ни осигуряват значителен ръст. Въпреки конкурентната среда Инвестор.бг АД през последните години сериозно увеличава пазарния си дял и през 2007 година той е над 12%. Това ни осигурява второ място на Българския интернет пазар. Има сигурност, че ще имаме успех в съревнованието с настоящите и бъдещите си конкуренти.

· Нашият бизнес е в силна зависимост от динамиката в технологиите и бързо променящата се среда
За да постигнем целите си, ние трябва да подобряваме качеството и да разширяваме услугите, които предлагаме, като ги адаптираме към бързо променящите се технологии, практики и желания на Интернет потребителите. За да сме конкурентни на пазара, ние трябва навреме да реагираме на промените в търсенето на нашите услуги и да ги модифицираме съответно. 

Ние трябва периодично да подобряваме нашия софтуер и хардуер, за да бъдат те съвместими с техническите и технологични иновации в бранша. Ние трябва постоянно да следим за сигурността на предлаганите от нас услуги по Интернет, включително антивирусна защита, защита от физически и електронни сривове и вмешателства. Ако ние не успяваме да се справим с тези предизвикателства, нашата репутация ще пострада, ще загубим клиенти, пазарен дял и приходи.  

В най-общ план нашият бизнес зависи от ефективността на Интернет като среда за пренос на данни. Проблеми от всякакъв характер с Интернет като цяло могат да имат сериозно негативно отражение върху “Инвестор.БГ” АД. 

· Нашият успех силно зависи от икономическото развитие и състоянието на пазара на ценни книжа в страната

Търговският успех на “Инвестор.БГ” АД е силно зависим от стабилността и растежа на българската икономика и на българския фондов пазар в две посоки: както като благоприятна бизнес среда, така и като непосредствен предмет на отразяване в предлаганите от нас услуги, в т.ч. информационни. Въпреки че понастоящем правителството успява да поддържа икономиката стабилна, с много добри изгледи за значителен и продължителен растеж в бъдеще, няма гаранции, че тази ситуация ще се запази и прогнозираният икономически ръст ще бъде постигнат. По-ниският икономически растеж означава по-ниски доходи за бизнеса и населението и оттук – по-ниско ниво на потребление на Интернет.

Групата от сайтове показва значителен разтеж като брой уеб-сайтове, широко разнообразие от предлагани полезности и услуги, и приходите от сайта investor.bg в общия дял приходи на групата намалява, което обуславя и намаляване във времето на влиянието на този фактор. 

· Защитата от посегателства на интелектуалната ни собственост може да се окаже трудно осъществима

Нашата интелектуална собственост (авторски права, търговски марки, ноу хау, домейн имена и др.) е и ще бъде от водещо значение за успеха ни. Редовната поддръжка на базата данни, плащанията и политиката ни спрямо необходимите стъпки при придобиване на права върху домейните и марките ни намаляват значително риска от загуба на права. Възможно е неоторизирани трети лица да използват неправомерно търговските ни марки, авторски права и други подобни. Ако се наложи да защитаваме правата си по съдебен ред, това може да се окаже трудно, скъпо и неефективно начинание.

Отпуснати заеми и предоставени гаранции

Въз основа на решение на ОСА от 14.06.2007 г., гаранциите за управление, депозирани от членовете на СД са в размер на тримесечните им брутни възнаграждения, или както следва:

Любомир Костадинов Леков: 1020 лв.

Алекси Петров Андонов: 960 лв.

Стюарт Алън Тил: 960 лв.

Николай Ангелов Мартинов: 960 лв.

Сумите са депозирани в позла на дружеството.

Отпуснатите заеми от Дружестовото са към външни сътрудници на Инвестор.бг АД, в размер на 58 хил. лв., с краен срок на погасяване до 12 месеца, считано от датата на сключване на договора и при годишен лихвен процент – 8%. По силата на сключените договори главницата се погасява в рамкита на срока на действие и дължимите лихви се изплащат при окончателно погасяване на заема.
Няма информация за събития и показатели с необичаен за емитента характер
Няма информация за сделки, водени извънбалансово
Основни насоки на развитие:
На първо място, “Инвестор.БГ” АД се стреми да затвърди позициите си на водещ доставчик в страната на финансово-информационни услуги по Интернет чрез тяхното непрекъснато усъвършенстване и разширяване. Второ, ние възнамеряваме да разширим тематиката на предлаганите от нас информационни и сървис услуги. Вярваме, че това ще доведе до нарастване на нашите приходи при реализиране на икономии от мащаба. 

Нашата стратегия включва разработване и придобиване на множество специализирани сайтове, покриващи голяма част от спектъра на Интернет услугите. Ние си поставяме за задача нашите сайтове да станат едни от най-често посещаваните в българското Интернет пространство. Ние си поставяме стратегическата цел да наложим марката Investor.BG Group и така да превърнем групата в основен фактор на българския Интернет пазар. 

В средносрочен план насочваме усилията си към успешно позициониране и реализиране на приходи от Интернет реклама. Нашите намерения са да придобием дял от 20 % от пазарите на он-лайн търговия и он-лайн реклама в България към 2010 г. Ние ще работим и за увеличаване на приходите от допълнителни Интернет услуги. По-конкретно, ние целим:

· агресивно увеличение на приходите от реклама – изграждане и популяризиране на група от специализирани информационни сайтове;

· максимизиране на приходите от допълнителни услуги, включително от  въвеждане на платени информационни услуги, както и от други консултантски-информационни и сървис услуги.

Прогнозните приходи и печалба за следващите 1 година са съответно:

- За 2008: Приходи от 2,5 млн лв. и нетна печалба от 600 хил. лв.

За 2008 година Дружестото очаква планира на 28 нови работни места.

Дружеството не поддържа научноизследователска дейност
През последните години екип програмисти на Инвестор.БГ разработи единен тип операционна система за изграждане на информационни сайтове.

При генериране на информационната част е използван дългогодишният опит на екипа на “Инвестор.БГ” АД, който непрекъснато расте като брой. Текучеството във фирмата е сведено до минимум  Последното е от изключителна важност за предаване на ноу-хауто ни на новопостъпилите. Ние генерираме новините си от множество Интернет издания на пет езика, както и от собствена журналистическа дейност – осъществяване на анкети, присъствие на важни събития, водене на интервюта. За финансовите анализи разчитаме на екипа ни от анализатори, които са внимателно подбрани и тествани в пробен период.

Съзадаване на нови технологии в интернет ни дава сериозно конкурентно предимство при реализирането на нови проекти.

Оценка на възможностите за реализация на инвестиционните намерения

Инвестиционните намерения на дружеството могат да се реализират само на база генерианите приходи и реинвестирани печалби. Предвид заложените параметри за 2008 година Дружеството счита, че предвиденте инвестиции са напълно изпълними.
Информация за основните характеристики на прилаганите от емитента в процеса на изготвяне на финансовите отчети система за вътрешен контрол и система за управление на рискове.

Годишният финансов отчет на дружеството подлежи на независим финансов одит от лицензиран експерт-счетоводител. По този начин се постига обективно външно мнение за начина, по който се изготвя отчета. Независимият одитор се избира от всяко редовно годишно общо събрание на акционерите. Инвестор БГ АД изготвя и поддържа счетоводната си отчетност в съответствие с Международните счетоводни стандарти, което е още една гаранция за достоверното представяне на неговото финансово състояние.

Инвестор БГ АД има приети вътрешни правила за работа с документите. Главният счетоводител съхранява финансовите отчети и докладите на одиторите към тях.

Информация за настъпили промени през отчетния период в основните принципи за управление на емитента
Няма такива

Собствени акции

Към края на 2007 година Инвестор.БГ АД притежава 26 121 броя собствени акции с номинална стойност 1 лев всяка, представляващи 2,18 % от капитала на дружеството.

През 2007 година Дружестовото е прехвърлило 62 974 броя акции на цена от 6.88 лв за акция въз основа на решение на ОСА от 12.01.2007 и 13 600 броя акции на цена от 16.00 лв за акция въз основа на решение на Съвета на Директорите от 11.09.2007 г.
Дивиденти и разпределение на печалбата

До момента дружеството не е разпределяло дивидент и печалбата е отнесена към фонд резервен въз основа на решение на ОСА.

Инвестор.бг АД няма клонове и дъщерни дружества.
Управление
Съгласно действащия Търговски закон в България, към 31 декември 2007 г., Инвестор.бг АД е акционерно дружество с едностепенна система на управление.

Към 31 декември 2007 г., Съветът на директорите се състои от следните членове:

1. Любомир Костадинов Леков

2. Алекси Петров Андонов

3. Стюърт Алан Тил

4. Николай Ангелов Мартинов

Изпълнителен Директор на Дружеството е Любомир Костадинов Леков

През 2007 година въз основа на решение на ОСА от 12.01.2007 год. на Инвестор.БГ АД-София /IBG/ са определнеи следните възнагражендия на членовета на Съвета на Директорите:

- Определя възнаграждение за периода 01.01-31.12.2006 год. на членовете на управителните органи във вид на акции от капитала на дружеството, за сметка на собствени акции на дружеството, придобити чрез обратни изкупувания, осъществени въз основа на решения на ОСА от 20.12.2004, 12.07.2005 и 30.06.2006 год. Възнагражденията на членовете на Съвета на директорите за периода се дължат наред с възнагражденията в парична форма:

Любомир Костадинов Леков /председател/ - 23 989 бр. акции от капитала на дружеството;

Алекси Петров Андонов /заместник-председател/ - 11 995 бр. акции от капитала на дружеството;

Стюърт Алън Тил /член/ - 11 995 бр. акции от капитала на дружеството;

Николай Ангелов Мартинов /член/ - 11 995 бр. акции от капитала на дружеството;

Същото ОСА определя месечни възнаграждения за Съвета на Директорите, както следва:

Любомир Костадинов Леков: 340 лв.

Алекси Петров Андонов: 320 лв.

Стюарт Алън Тил: 320 лв.

Николай Ангелов Мартинов: 320 лв.

Информация относно прякото и непряко притежаване на 5 на сто или повече от правата на глас в Общото събрание на Дружеството, включително данни за акционерите, размера на дяловото им участие и начина, по който се притежават акции.

	
Име:
	Брой притежавани акции:
	% от капитала и от гласовете в Общото събрание:

	1. Любомир Леков – Председател на СД
	193 035
	16,09%

	2. Алекси Андонов – член на СД
	112 253
	9,36%

	3. Стюарт Тил – член на СД
	77 985
	6,5%

	4. Николай Мартинов – член на СД
	97 411
	8,12%

	5. Юником Консулт ЕООД
	95 284
	7,94%

	Общо:  
	575 968
	48.01 %


Може да се приеме, че Николай Мартинов  в качеството си на едноличен собственик на Юником Консулт ЕООД притежава и акциите на дружеството, представляващи общо 16,06 % от капитала на Инвестор.бг АД.

През отчетната година членовете на Съвета на директорите или свързани с тях лица не са сключвали с дружеството договори, които излизат извън обичайната му дейност или съществено се отклоняват от пазарните условия

Участие на членовете на Съвета на директорите в търговски дружества като неограничено отговорни съдружници, притежаване на повече от 25 на сто от капитала на друго дружество, както и участието им в управлението на други дружества или кооперации като прокуристи, управители или членове на съвети:
Няма такива.
Правата на членовете на съветите да придобиват акции и облигации на дружеството – в съгласие с чл. 114 на ЗППЦК
Разпоредбите относно назначаването и освобождаването на членовете на управителните органи на Дружеството и относно извършването на изменения и допълнения в устава.

Управителните органи на дружеството са Общото събрание на акционерите и Съвета на директорите. Общото събрание на акционерите се състои от всички притежатели на акции, които участват в него /лично или чрез пълномощник/. То се свиква минимум един път годишно до края на първото полугодие след приключване на отчетната година по инициатива на Съвета на директорите или по инициатива на акционерите, които притежават поне 5% от капитала от последните 3 месеца до възникване на инициативата. Общото събрание на акционерите определя броя, избира и освобождава членовете на Съвета на директорите и определя възнаграждението им, изменя и допълва Устава на Дружеството.

Информация за промените в управителните и надзорните органи през отчетната финансова година
Няма такива

Правомощия на управителните органи на Дружеството, включително правото за взема решения за издаване и обратно изкупуване на акции на Дружеството.

Общото събрание на акционерите има следните правомощия:


1. изменя и допълва устава на дружеството;


2. увеличава и намалява капитала;


3. преобразува и прекратява дружеството;


4. избира и освобождава членовете на съвета на директорите;


5. определя възнагражденията и тантиемите на всички членове на Съвета на директорите, срокът, за който са дължими, както и вид (форма), начин и срокове за изплащане (предоставяне), включително и правото им да придобият акции и облигациина дружеството като възнаграждение и/или кати тантиеми;

 
6. назначава и освобождава дипломирани експерт-счетоводители;


7. одобрява годишния финансов отчет след заверка от назначение експерт-счетоводител, взема решение за разпределяне на печалбата, за попълване на фонд Резервен и за изплащане на дивидент;


8. решава издаването на облигации;


9. назначава и освобождава ликвидатори при прекратяване на дружеството, освен в случай на несъстоятелност;


10. освобождава от отговорност членовете на Съвета на директорите;


11. приема основните параметри на програми за материално стимулиране на служители на Дружеството;


12. решава и други въпроси, предоставени в негова компетентност от нормативен акт и/или от Устава.

Съветът на директорите има следните правомощия:

Съветът на директорите може да приема решения по всички въпроси, които не са от изключителна компетентност на Общото събрание съгласно нормативен акт и/или Устава на дружеството.

Съветът на директорите преценява, че не са известни съществени договори на Дружеството, които пораждат действие, изменят се или се прекратяват поради промяна в контрола на Дружеството при осъществяване на задължително търгово предлагане и последиците от тях, освен в случаите, когато разкриването на тази информация може да причини сериозни вреди на Дружеството.

Допълнителна информация, съгласно ЗППЦК
Няма споразумения между дружеството и управителните му органи или служители за изплащане на обезщетение при напускане или уволнение без правно основание или при прекратяване на трудови правоотношения по причини, свързани с търговото предлагане.

Няма информация за известните на дружеството договорености (включително и след приключване на финансовата година), в резултат на които в бъдещ период могат да настъпят промени в притежавания относителен дял акции или облигации от настоящи акционери или облигационери. 
Няма информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства. 

Няма ограничения върху прехвърлянето на ценните книжа, като ограниченията за притежанието на ценни книжа или необходимост от получаване на одобрение от дружеството или друг акционер. 


Няма акционерите със специални контролни права и описание на тези права.
Не съществуват служители на дружеството, които притежават контрол пряко или непряко върху дружеството.

Няма ограничения върху правата на глас, като ограничения върху правата на глас на акционерите с определен процент или брой гласове, краен срок за упражняване на правата на глас или системи, при които със сътрудничество на Дружеството финансовите права, свързани с акциите, са отделни от притежаването на акции.

Няма споразумения между акционерите, които са известни на Дружеството и които могат да доведат до ограничения в прехвърлянето на акции или право на глас.

За всички неоповестени данни – несъществуват в дейността на дружеството.
Важни събития, настъпили от началото на 2008 година

На 08.01.2008 год., в град София, на основание решение на Съвета на директорите от 08.01.2008 год., Инвестор БГ АД сключи Договор за реклама с Пиеро 97 МА АД. Агенцията гарантира, че за календарната 2008 година ще организира и реализира реклами на своите клиенти на стойност над 10% от приходите на Инвестор БГ АД за последните 3 години.

Информация за изпълнение на програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление

Актуализираната Програма е приложена като неразделна част от настоящия доклад.
Данни за директора за връзки с инвеститорите:
Едуард Вичинян

Е-mail: e.vichinyan@investor.bg
Инвестор БГ АД

бул. Александър Стамболийски 205, ет.8, София 1309

Тел.: (+359 2) 812 9 862

Факс: (359 2) 812 9 853
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