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ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ ЗА ДОГОВОРЕН ФОНД „ЕВРОПА”

2007 г.

1. Брой дялове към края на отчетния период

Броят дялове на Договорен фонд “ЕВРОПА” в обръщение към края на 2007 г. е 151992.0654 дяла.
2. Нетна стойност на активите на една акция и дял
	Дата на обявяване
	НСАД (лв.)

	03.01.2007
	109.7798

	04.01.2007
	110.5688

	09.01.2007
	114.1359

	11.01.2007
	111.7307

	16.01.2007
	116.5847

	18.01.2007
	117.3592

	23.01.2007
	130.2874

	25.01.2007
	124.9195

	30.01.2007
	126.8108

	01.02.2007
	123.8829

	06.02.2007
	122.1249

	08.02.2007
	127.8913

	13.02.2007
	126.4072

	15.02.2007
	127.1806

	20.02.2007
	126.5194

	22.02.2007
	125.3718

	27.02.2007
	126.0087

	01.03.2007
	125.7693

	06.03.2007
	120.2542

	08.03.2007
	121.3310

	13.03.2007
	123.1904

	15.03.2007
	123.0864

	20.03.2007
	122.7524

	22.03.2007
	121.9931

	27.03.2007
	121.7482

	29.03.2007
	120.5375

	04.04.2007


	124.1531

	05.04.2007
	127.8033

	10.04.2007
	127.8023

	12.04.2007
	123.8337

	17.04.2007
	117.5796

	19.04.2007
	116.3782

	24.04.2007
	116.0317

	26.04.2007
	115.1499

	02.05.2007
	113.9419

	03.05.2007
	114.0930

	08.05.2007
	113.1902

	10.05.2007
	113.6446

	15.05.2007
	116.8261

	17.05.2007
	118.1888

	22.05.2007
	122.5315

	28.05.2007
	118.2900

	29.05.2007
	118.5768

	31.05.2007
	119.1261

	05.06.2007
	119.6971

	07.06.2007
	119.4617

	12.06.2007
	119.3538

	14.06.2007
	119.9679

	19.06.2007
	121.1682

	21.06.2007
	121.6489

	26.06.2007
	122.3218

	28.06.2007
	123.8748

	03.07.2007
	125.6344

	05.07.2007
	126.9546

	10.07.2007
	129.7016

	12.07.2007
	131.5168

	17.07.2007
	130.8979

	19.07.2007
	131.6671

	24.07.2007
	135.4436

	26.07.2007
	136.8793

	31.07.2007
	136.3015

	02.08.2007
	136.4842

	07.08.2007
	138.3020

	09.08.2007
	137.6385

	14.08.2007
	136.5567

	16.08.2007
	134.7924

	21.08.2007
	136.0654

	23.08.2007
	136.5256

	28.08.2007
	137.8959

	30.08.2007
	138.7186

	04.09.2007


	143.8046

	10.09.2007
	143.4673

	11.09.2007
	142.4176

	13.09.2007
	142.6897

	18.09.2007
	146.6213

	20.09.2007
	148.7896

	25.09.2007
	151.2857

	27.09.2007
	154.8045

	02.10.2007
	156.7869

	04.10.2007
	157.7516

	09.10.2007
	156.7638

	11.10.2007
	158.9436

	16.10.2007
	159.7992

	18.10.2007
	157.1178

	23.10.2007
	157.0788

	25.10.2007
	158.8023

	30.10.2007
	160.5151

	01.11.2007
	159.3271

	06.11.2007
	154.2762

	08.11.2007
	152.0728

	13.11.2007
	148.2458

	15.11.2007
	147.6342

	20.11.2007
	141.9741

	22.11.2007
	140.6401

	27.11.2007
	141.2314

	29.11.2007
	143.7975

	04.12.2007
	147.8689

	06.12.2007
	146.5344

	11.12.2007
	146.3719

	13.12.2007
	145.3396

	18.12.2007
	142.0601

	20.12.2007
	143.3855

	27.12.2007
	144.8055


3. Обем и структура на инвестициите в портфейла 
	СТРУКТУРА НА ПОРТФЕЙЛА

	АКТИВИ
	Към 31.12.2007 г.

	
	Стойност (лв.)


	Дял (%)



	Парични средства в каса и в разпл. сметки
	20 923
	0.10%

	Депозити
	2 851 618
	14.28%

	Дългови ценни книжа
	0
	0%

	Акции /общо/
	17 097 856
	85.62%

	Акции – Инжинеринг
	3 106 517
	15.56%

	Акции - Химическа промишленост
	705 947
	3.53%

	Акции – Туризъм
	739 157
	3.70%

	Акции – Хранително вкусова промишленост
	1 102 442
	5.52%

	Акции – АДСИЦ
	940 500
	4.71%

	Акции – Финанси
	3 257 788
	16.31%

	Акции – Строителство
	139 690
	0.70%

	Акции – Холдинги
	2 387 102
	11.95%

	Акции – Енергиен сектор
	81 342
	0.41%

	Акции – Производство на електроинструменти
	436 559
	2.19%

	Акции – Производство на олово, цинк, сплави
	1 641 240
	8.22%

	Акции – Телекомуникационен сектор
	995 549
	4.99%

	Акции – Производство на кабели, проводници
	23 754
	0.12%

	Акции – ИТ сектор
	23 617
	0.12%

	Акции и дялове от други ДФ / ИД
	1 516 651
	7.59%

	Общо
	19 970 398
	100.00%


4. Промените в структурата на портфейла, които са настъпили през отчетния период
Договорен фонд Европа е колективна схема от отворен тип за инвестиране в акции и дългови ценни книжа. Договорният фонд може да инвестира и в инструменти на паричния пазар. 

През първото тримесечие на 2007 г. в портфейла на Договорен фонд „ЕВРОПА” бяха включени акции на дружества от секторите банки, холдинги, АДСИЦ и хранително-вкусова промишленост, както и корпоративни облигации.
През второто тримесечие на 2007 г. беше направено преструктуриране на портфейла на Фонда – беше намален дела на холдинговите дружества, инженеринговите дружества, банките и дружествата от хранително-вкусовата промишленост. Бяха закупени акции на дружества от финансовия сектор, както и на дружества, занимаващи се с производство на олово, цинк, сплави и електроинструменти. Бяха продадени корпоративни облигации и закупени ДЦК, деноминирани в евро.
През третото тримесечие на 2007 г. Фондът придоби акции от дружества от следните сектори: информационни технологии, АДСИЦ, финанси, енергетика, телекомуникации, производство на кабели и електроинструменти, акции и дялове на инвестиционни дружества и договорни фондове, а продаде акции на дружества от секторите: инженеринг, холдинги, производство на електроинструменти. Фондът закупи корпоративни облигации и продаде деноминираните в евро ДЦК.
През четвъртото тримесечие на 2007 г. Фондът закупи акции на дружества от секторите финанси, холдинги, хранително-вкусова промишленост, АДСИЦ, а също и акции от австрийска строителна компания и глобални депозитарни разписки на чуждестранно телекомуникационно дружество, дялове от други два договорни фонда – един с високорисков профил и един с балансиран профил. Фондът участва в публичните предлагания на дружества от секторите енергетика и производство на печатни материали, както и в увеличенията на капитала на финансови и холдингови дружества. През четвъртото тримесечие бяха продадени акции на дружества от секторите информационни технологии, холдинги, производство на печатни материали, строителство, енергетика и права от един холдинг, както и притежаваните от Фонда облигации.
5. Промените в състоянието на активите в рамките на отчетния период

През 2007 г. на стойността на активите на ДФ “ЕВРОПА” се отразяват основно покупките на дялове от инвеститори и обратното изкупуване на дялове на Договорния фонд. В началото на годината активите на Договорен фонд Европа са в размер на 16 697 хил.лв., а в края на 2007 г. – 22 011 хил.лв. 
Следващите таблици представят приходите и разходите на Фонда към края на 2007 г.
	№
	ПРИХОДИ
	Стойност (лв.)

	
	
	Към 31.12.2007

	1
	Приходи от лихви
	100 601

	2
	Приходи от лихви по облигации
	0

	3
	Приходи от дивиденти
	98 491

	4
	Положителни курсови разлики от преоценка
	440 719

	5
	Приходи от операции с ценни книжа
	2 877 588

	 
	Общо приходи
	3 517 400


	№
	РАЗХОДИ
	Стойност (лв.)

	
	
	Към 31.12.2007

	1
	Разходи за външни услуги
	200

	2
	Разходи от операции с инвестиции
	365 143

	3
	Други разходи
	1 116

	4
	Отрицателни курсови разлики
	528 443

	5
	Други финансови разходи
	658 588

	
	Общо разходи
	1 553 490


Следващата таблица показва размера на някои разходи на Фонда към края на 2007 г. 
	Разходи
	Към 31.12.2007 г.

	Разходи за външни услуги
	200

	Други разходи
	1 116

	Възнаграждение на Управляващото дружество
	590 531

	Възнаграждение на Банката депозитар
	13 118

	Възнаграждение на Инвестиционен посредник
	54 407

	Банкови такси
	532

	Разходи
	659 904


В резултат на превишението на приходите над разходите от дейността на Договорен фонд Европа финансовият му резултат за 2007 г. е печалба от 1 963 910 лв. Тази печалба се отразява на капитала на Договорния фонд. Освен нея влияние върху капитала оказват резервите от оценка на финансови активи, които са в размер на 4 365 195 лв., формирани от преоценка на ценни книжа, и премиите при емитиране на дялове и отбивите при обратно изкупуване на дялове. Премиите при емитиране и отбивите при обратно изкупуване на дялове се формират от разликата между емисионната цена/цената на обратно изкупуване и номиналната стойност на един дял. Цените на емитиране и обратно изкупуване се формират на база нетната стойност на активите на дял. 

6. Сравнителна таблица, обхващаща последните три финансови години, с посочване към края на всяка финансова година на общата стойност на нетните активи и нетна стойност на един дял
	Показател
	31/12/2006
	31/12/2007

	Нетна стойност на активите
	16 692 769
	21 955 089

	Нетна стойност на активите на дял
	108.76
	144.8055


7. Подробна информация относно задълженията, възникнали от сделки с деривативни инструменти 

Договорен фонд “ЕВРОПА” не е извършвал сделки с деривативни инструменти през 2007г. 
Дата: 31.03.2008 г.

Гр. София

Изпълнителен директор:...................................................

Андрей Георгиев

Прокурист:................................................

Веселин Захариев
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