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МЕЖДИНЕН ДОКЛАД
ЗА ДЕЙНОСТТА НА „ЕНЕМОНА” АД

НА КОНСОЛИДИРАНА БАЗА

ЗА  ТРЕТО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2009 Г.
Уважаеми Инвеститори, 
При консолидирането на финансовите отчети в състава на групата „Енемона” АД влизат следните дружества:

	ДРУЖЕСТВО
	Процент (%) към
30.09.2009
	Процент (%) към
30.06.2009

	“Енемона Ютилитис” ЕАД
	100.00
	100.00

	„ТФЕЦ Никопол” ЕАД
	100.00
	100.00

	“Агро Инвест Инженеринг”АД
	 99.98
	 99.98

	“Еско Инженеринг” АД
	 99.00
	 99.00

	“Ботуня Енерджи” АД
	 0.00
	 98.68

	„Енемона - Гълъбово”АД
	 91.11
	 91.11

	„Нео Агро Тех”АД
	 90.00
	 90.00

	“Неврокоп - Газ АД
	 90.00
	 90.00

	„Солар Енерджи”ООД
	 80.00
	 80.00

	“Пиринпауър”АД
	 84.00
	 84.00

	„Енергомонтажкомплект”АД
	 77.36
	 77.36

	„Фонд за инвестиции в недвижими имоти - ФИНИ” АДСИЦ
	 
 69.23
	 
 69.23

	“Фонд за енергетика и енергийни икономии - ФЕЕИ” АДСИЦ
	 70.75
	 70.75

	“ХЕМУСГАЗ” АД
	 50.00
	 50.00


Непряко участие “Енемона” АД има в “Ломско пиво”АД, собственост на “Агро Инвест Инженеринг” АД и в дружествата ”ПИРИНПАУЪР” АД, „РЕГИОНАЛГАЗ” АД и „Свиленград Газ”АД чрез „Енемона Ютилитис” ЕАД. 

ПАЗАРНА ИНФОРМАЦИЯ ЗА ЦЕННИТЕ КНИЖА

· Търговия на регулиран пазар

За периода юли – септември 2009 г. при търговията с акциите на „Енемона” АД на „Българска фондова борса – София” АД се забелязва лек ръст при формираната средна цена, като броя сключени сделки и оборота с ценните книжа на компанията също отбелязват повишение. 

За отчетния период оборотът с акциите на дружеството е 1 036 306 лева, като среднодневния оборот е 16 192.28 лева. Сделките са 876, като среднодневният брой е 13.69. Средната цена на ценните книжа за периода е 9.311 лева.

	
	юли 2009 г.


	август 2009 г.
	септември 2009 г.
	юли - септември 2009 г.



	Общо сделки
	      188 броя
	     616 броя
	600 броя
	1 404 броя

	Общо изтъргувани акции
	61 814 броя
	112 747 броя
	72 723 броя
	247 284 броя

	Средна цена
	7.593 лева
	9.142 лева
	11.045 лева
	 9.314 лева

	Обща сума на сключените сделки
	469 359.89 
лева
	1 030 754.01 
лева
	803 258.01

лева
	2 303 371.91

лева


Източник: www.infostock.bg 

Синтезирани данни относно търговията с акциите на компания и резултатите за трето тримесечие на 2009 г.

	
	III тримесечие 2009


	III тримесечие 2008

	Общо сделки
	    1 404 броя
	      1 205 броя

	Общо изтъргувани акции
	247 284 броя
	136 000 броя

	Средна цена
	9.314 лева
	  16.416 лева

	Обща сума на сключените сделки
	2 303 371.91 лева
	2 232 585.55 лева


Изменение в пазарната цена на акциите за периода юли – септември 2009 г.
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Изтъргувани обеми акции за периода юли – септември 2009 г.
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Източник: www.investor.bg 

· Пазарна информация

	Показатели
	Описание
	Стойност



	Цена на акция към 30.09.2009 г.
	-
	11.825 лева

	Балансова стойност на акция 
	Балансова сума/Брой емитирани акции
	12.09 лева

	Пазарна капитализация на „Енемона” АД
	Пазарна цена * Брой емитирани акции
	141 114 820

	P/B
	Пазарна цена/Балансова стойност на акция
	0.98

	P/S
	Пазарна цена/Приходи от продажби на акция
	2.04

	EPS
	Нетна печалба/Брой емитирани акции
	0.54


БИЗНЕС НАПРАВЛЕНИЕ „ИНЖЕНЕРИНГ И СМД” В ИКОНОМИЧЕСКАТА ГРУПА

1. „ЕНЕМОНА” АД

“Енемона” АД е акционерно дружество с предмет на дейност: проектантска, инвеститорска, строително-монтажна, пусково - наладъчна, ремонтна, сервизна, инженерингова, маркетингова, туристическа, обществено хранене, хотелиерска, къмпингова, посредническа, рекламна, търговска (включително внос, износ, покупко-продажба на недвижими имот , вкл. земеделски земи, покупко-продажба на вземания, обменни, компенсационни, лизингови, наемни, бартерни, консигнационни сделки), производство, изкупуване, реализация и сервиз и търговия на машини, съоръжения, материали, детайли и резервни части и стоки за широко потребление, производство, пренос, разпределение и търговия на топлинна и електрическа енергия, вкл. произведена от възобновяеми енергийни източници, производство и търговия на енергийни носители – след получаване на съответното решение/лицензия в предвидените от закона случаи, проектиране и изграждане на енергийни и енергоспестяващи съоръжения, енергоефективни услуги (включително обследване, консултиране, проучване, проектиране, конструиране, инсталиране, модернизация, поддръжка управление и мониторинг на машини, съоръжения и сгради), търсене, проучване, разработване, добив и използване на подземни богатства по смисъла на чл.2 от Закона за подземните богатства, както и на биологични, минерални, енергийни ресурси и води, придобиване на концесии за хидромелиоративни и водоснабдителни съоръжения и системи, терминали от пристанища, републикански пътища, обекти в железопътната инфраструктура, консултантски, преводачески, автосервизни, транспортни, таксиметрови, туристически, комуникационни и битови услуги, селскостопанска дейност (включително производство, изкупуване, преработка и реализация на селскостопански продукти в страната и чужбина, ветеринарно - медицински услуги и консултации, акционерни и дялови участия, вкл. придобивания на дялове и акции от други дружества, участия в смесени дружества, придобиване на акции, дялове и/или дружества чрез сливане и вливане, както и тяхната продажба, магазинна търговия, както и всички незабранени от законодателството на Република България дейности.
Текуща стопанска дейност

Изпълнени Договори в конвенционалната енергетика и Договори за СМР на обща стойност над  5.6 млн. лева
	№
	Предмет

	Контрагент


	1
	Работно проектиране и строителство на Съдебна палата-гр.Ботевград; Споразумение за прехвърляне на права и задължения по договор 2979/15.11.2005 и Анекс №1 от 28.12.2006 с Районен съд Ботевград.


	Министерство на правосъдието и Районен съд Ботевград



	2
	Внедряване на мерки по енергийна ефективност на обект: ОУ "Св. Св. Кирил и Методий" с. Девене,община Враца, Финансиран по проект BG161PO001/1.1-01/2007/002 на ОП "Регионално развитие" 


	Община Враца



	3
	Внедряване на мерки по енергийна ефективност на обект: "Детска ясла №6 - гр. Враца", Финансиран по проект BG161PO001/1.1-01/2007/002 на ОП "Регионално развитие" 


	Община Враца



	4
	Внедряване на мерки по енергийна ефективност на обект: ОУ "Св. Св. Кирил и Методий" - гр. Враца, Финансиран по проект BG161PO001/1.1-01/2007/002 на ОП "Регионално развитие" 


	Община Враца



	5
	Внедряване на мерки по енергийна ефективност на обект: "ЦДГ №13" - гр. Враца, Финансиран по проект BG161PO001/1.1-01/2007/002 на ОП "Регионално развитие" 


	Община Враца



	6
	Заваръчни дейности по стоманени конструкции на "Система за отвеждане на отпадъци" на територията на ТЕЦ "Марица Изток" 1, гр. Гълъбово

СМР на обект "Изграждане на СОИ Блокове 1-4" на територията на "ТЕЦ Марица Изток 2" ЕАД


	"Енергоремонт Раднево" ЕООД



	7
	Демонтаж и монтаж на щрангове на парна инсталация в отделенията: Детско, Вътрешно и Ортопедия в МБАЛ "Св Николай Чудотворец" ЕООД ГР. Лом 


	"МБАЛ Лом" ЕООД



	8

	Изрязване на отвори в бетонна стена с диамантено въже


	ДП "Радиоактивни отпадъци", СП "РАО - Козлодуй"



	9
	Подмяна на дограма в новосъздадени офиси в СБК-1; ЕП1 и лаборатории ФХО, ИНРН и ИМВ в СБК-2.


	"АЕЦ Козлодуй" ЕАД



	10
	Изработка доставка и монтаж на дограма и съпътващи сроителни елементи за сградата на ОДЗ "Щастливо детство" - гр. Тръстеник.


	"Консорциум за енергоефективни проекти - КЕЕП" ДЗЗД



	11
	СМР за обекти по "Енергийна програма" - ПГ по хранене и земеделие гр. Лом, Лесотехническа професионална гимназия гр. Берковица, ПГЯЕ "Игор В. Курчатов" гр. Козлодуй


	ДЗЗД "Стройкомерс - енергийна ефективност"




Подписани нови Договори в конвенционалната енергетика и Договори за СМР на обща стойност около  70.57 млн. лева
	№
	Предмет
	Контрагент

	1
	Преустройство на основно училище в дом за възрастни хора с увреждания в село Аспарухово, общ. Медковец


	Община Медковец



	2
	СМР на обект: "Ремонт помещения и оборудване по общостанционни обекти в ЕП 2" на "АЕЦ Козлодуй" ЕАД.


	"Атоменергостройпрогрес" ЕАД 



	3
	СМР за обекти по "Енергийна програма" - ПГ по хранене и земеделие гр. Лом, Лесотехническа професионална гимназия гр. Берковица, ПГЯЕ "Игор В. Курчатов" гр. Козлодуй


	ДЗЗД "Стройкомерс - енергийна ефективност"



	4
	Проверка и подмяна, преработване подсъединявания CVA панел, съгласно нова ревизия на схемата за подсъединяване .


	ALSTOM Power Bulgaria EOOD 



	5
	Временно ел. захранване, заземление, доставка и монтаж опори, модификация на базови рамки.


	ALSTOM Power Bulgaria EOOD 



	6
	СМР на обект: "Саниране и енергиен мениджмънт на I ОУ "Никола Първанов" гр. Лом


	Община Лом



	7
	Допълнително споразумение за: "Различни допълнителни работи по осветителна система м. юни".


	ALSTOM Power Bulgaria EOOD 



	8
	Подмяна на измервателни трансформатори и реконструкция на електрическа мрежа високо напрежение в ОРУ 220 kV


	"АЕЦ Козлодуй" ЕАД



	9
	Демонтаж, монтаж и подсъединяване на 4 броя кабелни проходки на 5 и 6 ЕБ


	"АЕЦ Козлодуй" ЕАД



	10
	СМР на обект Кметство в с. Софрониево


	Кметство с. Софрониево



	11
	Договорно споразумение за изграждане (доставка и монтаж на инсалация и оборудване) на инсталация за обезводняване на гипс в Блокове 1 до 6 на ТЕЦ "Марица изток 2" ЕАД, България


	ТЕЦ "Марица изток 2" ЕАД



	12
	"Изпълнение на електромонтажни дейности и привеждане в добър експлоатационен вид на оборудване СКУ и ЕО на 6 ЕБ и общостанционни обекти по време на ПГР 2009".


	"АЕЦ Козлодуй" ЕАД



	13
	Изпълнение на СМР на обект: "Ремонт на помещения и оборудване в Обстройка на РО, Машинна зала, ЦПС и ДГС на блокове 5 и 6" на "АЕЦ - Козлодуй" ЕАД


	подизпълнител

	14
	Изпълнение на СМР, доставка на материали и съоражения за изграждане на обект: "Изграждане на Апаратно-студиен комплекс 1 в НРТЦ - БНТ".


	Българска Национална Телевизия



	15
	СМР на обект: "Ремонт на Бризгален басейн QF10W02, кабелни кораби по участък ХIII на междуцехова естакада, аргонова и кислородна станции, работилници на к.23 и к.27 в МЗ 5,6 блок и други съоръжения  и помещения в ЕП - 2" на  "АЕЦ-Козлодуй" ЕАД


	"СТРОМЕТ - 2004" ООД




Изпълнени Договори в сферата на енергийната ефективност 

	№
	Предмет
	Контграгент
	Стойност в лева без ДДС


	1
	СМР на обект: ОДЗ "Юрий Гагарин-База 2", гр.Годеч


	Община Годеч


	33 186.32




Сключени нови Договори в сферата на енергийната ефективност на обща стойност над 7.3 млн. лева

	№
	Предмет
	Контграгент
	Стойност в лева без ДДС


	1
	Извършване на детайлно обследване за енергийна ефективност на обектите на Възложителя, намиращи се в с.Челопеч, Софийска област


	"Челопеч майнинг" ЕАД


	32  912.00



	2
	Изпълнение на обследване за енергийна ефективност в "Мини Марица-изток" ЕАД
	"Мини  Марица Изток" ЕАД
	77 600.00



	3
	Изпълнение на енергоефективни мероприятия с гарантиран резултат и съпътстващи ремонтно-възстановителни работи за сградата на ОУ "Св.Св.Кирил и Методий"- с. Малорад, община Борован


	Община Борован


	499 995.36



	4.
	Изпълнение на енергоефективни мероприятия с гарантиран резултат за сградата на общинска администрация-Червен бряг


	Община Червен бряг


	441 619.12



	5.
	Анекс №2 към договор №2298-ИБ/07.10.2008 г. промяна срока на изпълнение на работите на 120 календарни дни, считано от 17.08.2009 с подписан протокол за стартиране на обследване за енергийна ефективност


	"Дунапак Родина" АД


	17 820.00



	6.
	Извършване на енергоефективно саниране с гарантиран резултат,преустройство и рехабилитация на ВО "Май", гр.София


	Изпълнителна агенция "Социални дейности на МО"


	6 198 477




II. Влияние на важните събития върху резултатите във финансовия отчет на компанията

Според данните от неконсолидирания финансов отчет на „Енемона” АД за трето тримесечие на 2009 г. собственият капитал на компанията възлиза на 74 404 хил. лв. Нетната печалба е 6 399 хил. лв., което е ръст от 12.07% спрямо същия период на миналата година. 

Рентабилността на собствения капитал, отразяваща възвръщаемостта на инвестираните средства през разглеждания период, е 8.60%. 

Отчетен е ръст на приходите от дейността с 10 827 хил. лв. (или с 17.92 %), което се дължи в най-голяма степен на увеличението на нетните приходи от продажби – с 11 934 хил. лв. (или с 20.81%). 

Активите на компанията към края на септември 2009 г. на неконсолидирана база достигат 144 300 хил. лв. Коефициентът на капитализация на активите, отразяващ рационалното използване на разполагаемите ресурси, е 0.07. 

III. Възможни рискове и несигурности пред компанията

В хода на обичайната си стопанска дейност дружеството може да бъде изложено на различни финансови рискове, най-важните от които са валутен риск, кредитен риск и ликвиден риск.

Управлението на риска се осъществява текущо под прякото ръководство на изпълнителния директор и финансовите експерти на дружеството, съгласно политиката, определена от Съвет на директорите, който е разработил основните принципи на общото управление на финансовия риск, на базата на които са разработени конкретните (писмени) процедури за управление на отделните специфични рискове, като валутен, ценови, лихвен, кредитен и ликвиден, при използването на недеривативни инструменти.

По-долу са описани различните видове рискове, на които е изложено дружеството при осъществяване на търговските му операции, както и възприетият подход при управлението на тези рискове.

Влияние на световната икономическа криза

Към настоящия момент върху макроикономическите условия в България продължава негативното влияние от световната финансова криза, като се очаква резултатите от нея да продължат да се усещат до по-късен етап. Предприетите от българското правителство мерки, които са в синхрон с тези на ЕС, ще неутрализират в известна степен отрицателните явления в икономиката на страната.

Мерки, които дружеството предвижда за редуциране на влиянието на световната финансова криза, предвид нарастването на глобалния кредитен риск и стагнация в ликвидността и свиване на капиталовите потоци:

•
Стриктно спазване на сключените договори с финансови институции, за да се изключи възможността да се изиска предсрочно погасяване;

•
Ограничаване на инвестициите в дейности и проекти извън основния фокус на компанията;

•
Оптимизиране на разходите, преразглеждане на инвестиционната програма; 

•
Ускорение на събираемостта на вземанията, както и тяхното категоризиране с оглед на риска и намирането на инструменти за ефективна събираемост;

•
Застраховане на финансовия риск на значими вземания;

•
Да се работи само с платежоспособни инвеститори (държавни институции, общини, компании, работещи по проекти с държавни гаранции); 

•
При възникване на дългосрочни вземания да се потърси форма на преструктурирането им в дългосрочен дълг и обезпечаването им с подходящи активи; 

•
За изпълнението на някои енергийни проекти и енерго-ефективни дейности да се потърсят варианти за финансиране по програми на ЕС и други.

Валутен риск
Дружеството осъществява своите сделки основно на вътрешния пазар. То не е изложено на значителен валутен риск, защото почти всички негови операции и сделки са деноминирани в български лева и евро. 
За контролиране на валутния риск в дружеството има въведена система на планиране на доставките от внос и контрол върху предстоящите плащания.

Кредитен риск
При осъществяване на своята дейност дружеството е изложено на кредитен риск, който е свързан с риска някои от контрагентите му да не бъде в състояние да изпълни изцяло и в обичайно предвидените срокове задълженията си към него.

Финансовите активи на дружеството са концентрирани в две групи: парични средства и вземания от клиенти.

Паричните средства в дружеството и разплащателните операции са разпределени в следните банки (ДЗИ Банк АД, , Българска Пощенска банка АД, ОББ АБ,Уникредит Булбанк АД, СИ Банк, и др.) с висока репутация и стабилна ликвидност, което ограничава риска относно паричните средства и паричните еквиваленти.

Дружеството няма значителна концентрация на кредитен риск. Неговата политика е  съгласно сключените договори за изпълнение на СМР плащанията да се извършват в  срокове посочени с самите договори.

Събираемостта и концентрацията на вземанията се следи текущо, съгласно установената политика на дружеството. За целта ежедневно се прави преглед от финансово-счетоводния отдел на откритите позиции по клиенти, както и получените постъпления, като се извършва анализ на неплатените суми и състоянието на клиента. 

За да контролира риска дружеството следи за незабавно плащане на нововъзникналите задължения, а натрупаните стари задължения се погасяват по индивидуални споразумения с длъжниците.

Ликвиден риск
Ликвидният риск се изразява в негативната ситуация дружеството да не бъде в състояние да посрещне безусловно всички свои задължения, съгласно техния падеж.

То провежда консервативна политика по управление на ликвидността, чрез която постоянно поддържа оптимален ликвиден запас парични средства и добра способност на финансиране на стопанската си дейност. Дружеството ползва и привлечени кредитни ресурси.

Дружеството управлява ликвидността на активите и пасивите си чрез задълбочен анализ на структурата и динамиката им и прогнозиране на бъдещите входящи и изходящи парични потоци.

Риск от промяна на политическото управление на страната

Ситуацията на икономическа криза в страната се засилва и от факта, че предстои поне тримесечен период на замразяване на голяма част от държавните проекти. Новото правителство ще се нуждае от време, за да навлезе достатъчно в технологията на държавното управление, което ще забави допълнително получаването на предвидените европейски пари по проекти.

2. “ЕНЕМОНА - ГЪЛЪБОВО” АД

“Енемона-Гълъбово” АД, със седалище и адрес на управление: област Стара Загора, община Гълъбово, гр. Гълъбово, Република No 120. Дружеството е вписано в Търговския регистър на 08.05.2008 година. Предметът на дейност е проектантска, инвеститорска, строително-монтажна, пуско-наладъчна, ремонтна, сервизна, инженерингова, маркетингова, туристическа, обществено хранене, хотелиерска, къмпингова, посредническа, рекламна, търговска /вкл. внос, износ, обменни, компенсационни, лизингови, бартерни, консигнационни сделки/, производство, изкупуване, реализация и сервиз на машини, съоръжения, материали, детайли и резервни части и стоки за широко потребление. производство на електрическа енергия от възобновяеми енергийни източници; проектиране и изграждане на енергийни и енергоспестяващи съоръжения; енергоефективни услуги /вкл. обследване, консултиране, проучване, проектиране, конструиране, инсталиране, модернизация, поддръжка, управление и мониторинг на машини, съоръжения и сгради/, консултантски, преводачески, автосервизни, транспортни, таксиметрови, туристически, комуникационни и битови услуги. селскостопанска дейност /вкл. производство, изкупуване, преработка и реализация на селскостопански продукти/ в страната и чужбина; ветеринарно-медицински услуги и консултации; акционерно участие; магазинна търговия, както и всички незабранени от законодателството на република българия дейности. Капиталът е 2 250 000 лева и 91.11% от него е собственост на “Енемона” АД.

"Енемона-Гълъбово" АД е приемник на всички дейности и сключени договори, изпълнявани от "Енемона" АД - клон Гълъбово. Дружеството осъществява маркетинг, инженеринг, проектиране, управление, реализация и въвеждане в експлоатация на енергийни, промишлени и граждански обекти. Изпълнява международни проекти в конвенционалната енергетика, проекти по енергийна ефективност в сградния фонд, промишлеността и инфраструктурата, има успешно реализирани проекти в областта на гражданското строителство.

Текуща стопанска дейност

Настоящите и очакваните инвестиции – включително в ДМА, както и източниците/начините за финансиране.

Предвид разразилата се финансова и икономическа криза „Енемона-Гълъбово” АД отлага инвестиционните си проекти за развитие на РМЦ за следващата година.

Развитие на персонала

Към края на третото тримесечие на 2009г. в „Енемона-Гълъбово” АД работят около 533 (при 559 лица за предходното тримесечие) в това число:


Ръководители: 56;


Аналитични специалисти: 28;


Техници и други приложни специалисти: 12;


Административен персонал: 16;


Оператори на машини и съоръжения и работници по монтаж на изделия: 402;


Професии неизискващи специална квалификация: 19.

Действия в областта на научноизследователската и развойна дейност на компанията

Дружеството не развива такива дейности към този момент.

Изпълнени договори за третото тримесечие на 2009 г.,

в размер на 3.1 млн.лв.

	№
	Обект, Местонахождение
	Възложител
	Обем в стойностно изражение

	1
	Текуща поддръжка на ГТЛ във Въглеснабдяване
	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД
	90 338,10

	2
	 Основен ремонт на багер КРС-Б
	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД
	110 143,88

	3
	 Ремонт на бл.1-ППС ляво, елфилтри, ремонт на бл.2-ППС дясно,вентилатори,бл.3-ППС дясно
	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД
	218 494,18

	4
	 Ремонт на ел.двигатели блок 1, блок 2 и блок 3,съгласно техническа спецификация
	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД
	50 000,00

	5
	Ремонт на ходови колела за КРС
	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД
	4 100,00

	6
	 Необходими дейности извършвани при спиране на ТЕЦ по ОБЕМ 4
	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД
	3 057,60

	7
	Необходими дейности извършване приспиране на ТЕЦ по ОБЕМ 7
	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД
	624,00

	8
	ПНР във Въглеподаване 
	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД
	22 807,72

	9
	Поддръжка на ГЛТ във ВС
	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД
	17 839,75

	10
	 Ремонт на Корпус и уплътнение МВ 1А
	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД
	2 200,00

	11
	Механични дейности по Инсталация за изсушаване на гипс 
	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД
	3 004,15

	12
	Възстановяване на скъсана ГТЛ на ТГЛ 7Б
	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД
	5 900,00

	13
	 Текущо поддържане на валкови сита и дробилки I ва и II ра степен във Въглеснабдяване
	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД
	24 067,89

	14
	Възстановяване на скъсана ГТЛ наТГЛ 7Б
	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД
	5 900,00

	15
	Доставка на табла за осветление
	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД
	14 435,95

	16
	Изграждане на кабелни трасета,защитни рами, окабеляване и калибриране на измерванията 
	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД
	6 962,08

	17
	Извършване на стругарски работи по Блок 1 и 2
	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД
	3 186,00

	18
	 Монтаж на 24 бр. влазни люкове на прахови корелки КА4
	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД
	3 528,00

	19
	Ел. инсталация в ПС питейна вода
	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД
	1 065,66

	20
	Авариен ремонт на опори за лагерно тяло
	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД
	4 670,00

	21
	 Монтаж вентил и ел. задвижка
	Енел Инженерия и Иновационе СпА
	7 823,32

	22
	 ПНР ЕЛ и КИП 
	Енел Инженерия и Иновационе СпА
	11 118,89

	23
	Механична работа 
	Енел Инженерия и Иновационе СпА
	45 402,21

	24
	 Преместване на захранващо Контролно табло на завдижка за газоразпределение на МВ5, Бл.4
	Енел Инженерия и Иновационе СпА
	600,83

	25
	Монтаж и демонтаж на временна топлоизолация на Абсорбер 2
	МИЦУИ
	71 549,00

	26
	Изработка на бленди
	МИЦУИ
	784,00

	27
	Изработка на допълнително укрепване за входящ щуцер за вх. Газове Абсорбер1
	МИЦУИ
	1 658,00

	28
	Заваряване на два броя заварки на преливни тръбопроводи от HDPE на хидроциклони на Абсорбер 1
	МИЦУИ
	550,00

	29
	Топлоизолация на кожусите на ДВ на блокове 3 и 4
	МИЦУИ
	152 820,09

	30
	Изработка на бленди
	МИЦУИ
	4 312,00

	31
	Изработка на бленди-2
	МИЦУИ
	2 697,20

	32
	  Ремонтни работи по рециркулационна помпа 4 на СОИ 2
	МИЦУИ
	6 288,56

	33
	Доставка на материали за топлоизолация на димен вентилатор 4,3,2
	МИЦУИ
	7 582,93

	34
	 Ремонтни работи за смукателен клапан на Абсорбер 1, тръбопровод и рециркулационна помпа 2
	МИЦУИ
	2 083,22

	35
	Изработване на ребра за допълнително усилване н ащуцер входящи газове в Абсорбер 2
	МИЦУИ
	870,00

	36
	Доставка на топлоустойчив силикон
	МИЦУИ
	496,25

	37
	Доставка на уплътнения за Абсорбер 01
	МИЦУИ
	640,50

	38
	РЗУ на валково сито ВС 40 Б
	"ТЕЦ Марица изток 2" ЕАД
	386 440,57

	39
	 Направа на временна естакада
	"ТЕЦ Марица изток 2" ЕАД
	194 624,35

	40
	Направа отвори в бетон във Въглеснабдяване
	АЛСТОМ България ЕООД
	2142,72

	41
	Довършителни строителни работи по кабелни шахти
	АЛСТОМ България ЕООД
	13 660,37

	42
	Поддръжка на ел.оборудване на котела
	АЛСТОМ България ЕООД
	4 889,22

	43
	Монтаж на анкерни болтове и закладни части на жп линия в района на Въглеподаване
	АЛСТОМ България ЕООД
	90 012,50

	44
	Доставка на щепсели и контакти
	АЛСТОМ България ЕООД
	36 309,96

	45
	 Проектиране и доставка на три разпределителни табла
	АЛСТОМ България ЕООД
	7 500,00

	46
	Електроподгрев на тръбопроводи
	АЛСТОМ България ЕООД
	14 917,58

	47
	Изработка и монтаж на метални стълби за кабелни шахти в ТЕЦ 1
	АЛСТОМ България ЕООД
	31 047,00

	48
	Изкоп с ширина до 0,6 м за полагане на заземително въже в ТЕЦ 1
	АЛСТОМ България ЕООД
	124 566,93

	49
	Наемане механизация 
	АЛСТОМ България ЕООД
	158 020,39

	50
	Електрозахранване 12 нови фургона до главен портал Алстом РВ
	АЛСТОМ България ЕООД
	5 000,00

	51
	Монтаж на предпазна мрежана кота 42 на склада за лигнитни въглища
	АЛСТОМ България ЕООД
	8 000,00

	52
	 Монтаж на тръбопровод, връщащ вода от ХВО до шахта източна странана Брикел
	АЛСТОМ България ЕООД
	72 495,88


	53
	Преместване на КПП и автоматизирана пропускна система
	АЛСТОМ България ЕООД
	1 000,00

	54
	 Временноосветление на транспортьора за сгурия
	АЛСТОМ България ЕООД
	20 000,00

	55
	Осигуряване на електротехници за ПНР
	АЛСТОМ България ЕООД
	1 995,60

	56
	 - Монтаж на предпазна мрежа на кота 42 на склада за лигнитни въглища на Блок 1
	АЛСТОМ България ЕООД
	8 000,00

	57
	Доставка на диелектрична пътека - 02
	АЛСТОМ България ЕООД
	7 336,00

	58
	Осигуряване на дежурен електротехник поради отсъствие на пожароизвестяване
	АЛСТОМ България ЕООД
	12 901,96

	59
	Осигуряване на електротехници за ПНР 
	АЛСТОМ България ЕООД
	2 527,76

	60
	 Монтаж на временен водопровод за противопрахова защита във въглеподаване
	АЛСТОМ България ЕООД
	22 015,99

	61
	Ремонт на къща в Гълъбово
	АЛСТОМ България ЕООД
	10 823,60

	62
	 Модификация на осветителна система в сграда URD
	АЛСТОМ България ЕООД
	1 394,80

	63
	 Направа на две базови рамки за телефонна система
	АЛСТОМ България ЕООД
	575,32

	64
	 Временно захранване на контролна зала на ЖП гара, сграда 79
	АЛСТОМ България ЕООД
	2 141,96

	65
	Монтаж на временен антипрахов тръбопровод
	АЛСТОМ България ЕООД
	12 300,00

	66
	 Различни услуги за СОИ - ТЕЦ 1 
	АЛСТОМ България ЕООД
	13 182,68

	67
	 Електрозахранване на 5 контейнера на Алстом РВ
	АЛСТОМ България ЕООД
	1 634,33

	68
	Монтаж на предпазна мрежа на склада за лигнитни въглища 2 кота +42
	АЛСТОМ България ЕООД
	16 000,00

	69
	Преместване ел.захранването на табла на кота 0,00-котел 2-UHA 02
	АЛСТОМ България ЕООД
	2 313,41

	70
	Модификация на осветителна система в сграда UHQ 10
	АЛСТОМ България ЕООД
	2 955,55

	71
	Модификация на осветителна система в сграда UVX10
	АЛСТОМ България ЕООД
	684,96

	72
	Модификация на осветителна система в сграда UEL 64
	АЛСТОМ България ЕООД
	2 392,92

	73
	Монтаж на временен фалшпод в сграда 43
	АЛСТОМ България ЕООД
	1 501,40

	74
	Осигуряване н адежурен еектротехник поради отсъствие на пожароизвестяване в сгада 58
	АЛСТОМ България ЕООД
	8 911,32

	75
	Монтажни дейности за Кнауф завод Марица България
	КНАУФ България ЕООД
	374 347,16

	76
	 Електромонтажни дейности за Кнауф завод Марица България
	КНАУФ България ЕООД
	230 710,00

	77
	 Eлектроинсталации в помещения GT6, GT8.1, GT9 и GT10
	КНАУФ България ЕООД
	35 429,31

	78
	 Отръбяване на компресорно помещение -Доставка и монтаж
	КНАУФ България ЕООД
	17 212,75

	79
	Вентилационна инсталация
	КНАУФ България ЕООД
	109 832,97

	80
	Монтаж на тръбопроводи на територията назавод за гипсокартон Марица
	СЕЛ ХАУСТЕХНИК ГмбХ
	68 562,24

	81
	Монтаж на транспортьор за суровина на територията на Завод за гипсокартон
	ИНСТАЛАЦИЯ И ТРАСПОРТНА ТЕХНИКА - АРТУР ЛОЙБЪЛ ГмбХ
	72 594,72

	82
	Договор за услуга - крайцване тръби за Блок 1 в Енел Марица изток 3
	"ЕНЕРГОРЕМОНТ-ГЪЛЪБОВО" АД
	2 200,00

	83
	 Пробиване на 32 отвора в бетон
	САНДВИК Бъгария ЕООД
	4 186,24


Сключени договори през периода на обща стойност 2.2 млн.лв.
	№
	Възложител
	Предмет на договора
	Стойност

	1
	АЛСТОМ
	Монтаж на предпазна мрежа на кота 42 на склада за лигнитни въглища
	8 000,00

	2
	"Енергоремонт-Гълъбово" АД
	Договор за услуга - крайцване тръби Блок 1в Енел Марица Изток 3
	2 200,00

	3
	"Енел Марица изток 3" АД
	Поддръжка на ТГЛ във ВС 606
	17 839,75

	4
	АЛСТОМ
	Монтаж на тръбопровод, връщащ  вода отХВО до шахта, източна страна на Брикел
	61 491,75

	5
	"Енел Марица изток 3" АД
	Ремонт на корпус и уплътнение МВ 1А
	2 200,00

	6
	Енел Инженерия и Иновационе СпА
	Монтаж вентил и ел. задвижка
	7 823,32

	7
	Енел Инженерия и Иновационе СпА
	Механична работа 
	49 073,52

	8
	Енел Марица изток 3 АД
	ПНР във вгългеподаване 
	13 853,60

	9
	Енел Инженерия и Иновационе СпА
	ПНР ЕЛ и КИП
	28 519,91

	10
	ПГМТТ" Н.Й. Вапрцаров"
	СМР в ПГМТТ "Н.Й.Вапцаров"
	44 999,00

	11
	АЛСТОМ
	Електрозахранване на 12 нови фургона до главен портал на АЛСТОМ ПБ
	5 000,00

	12
	"Енел Марица изток 3" АД
	ПНР във Въглеподаване, извършени през месец май
	22 807,72

	13
	МИЦУИ
	Модификация на помещението на Въздуходувката за окислителен въздух на Абсорбер 2
	2 160,00

	14
	"Енел Марица изток 3" АД
	Ремонт на ходови колела за КРС
	4 100,00

	15
	"Енел Марица изток 3" АД
	Механични дейности по Инсталацията за изсушаване на гипс 
	3 004,15

	16
	КНАУФ България ЕООД
	Вентилационна инсталация
	214 993,75

	17
	МИЦУИ
	Топлоизолация на кожусите на ДВ на блокове 3 и 4
	203 760,12

	18
	АЛСТОМ
	Обща проверка на табла СVА
	9 196,00

	19
	АЛСТОМ
	Електромонтажни дейности и услуги
	12 319,20

	20
	"Енел Марица изток 3" АД
	Възстановяване скъсана ГТЛ на ТГЛ 7Б
	5 900,00

	21
	АЛСТОМ
	Преместване на КПП и автоматизирана пропускна система
	10 000,00

	22
	АЛСТОМ
	Временно осветление на транспортьора за сгурия
	20 000,00

	23
	АЛСТОМ
	Различни допълнителни работи по осветителната система
	3 809,00

	24
	АЛСТОМ
	Осигуряване на електротехници за ПНР - 
	1 995,60

	25
	АЛСТОМ
	Осигуряване на дежурен електротехник поради отсъствието на пожароизвестяване 
	12 156,88

	26
	АЛСТОМ
	Доставка на диелектрична пътека - 2 етап
	7 336,00

	27
	АЛСТОМ
	Монтаж на предпазна мрежа на кота 42 на склада за лигнитни въглища на Блок 1, кота 42
	8 000,00

	28
	"Енел Марица изток 3" АД
	Ремонтни работи по багер КРС-Б
	3 252,98

	29
	"Енел Марица изток 3" АД
	Извършване на стругарски работи
	3 186,00

	30
	Сандвик Бълнгария ООД
	Пробиване на 32 отвора в бетон
	4 186,24

	31
	Енел Марица изток 3 АД
	Изграждане на кабелни трасета, защитни рами, окабеляване и калибриране на измерванията на ниво на въглищни бункери на Блок 2
	6 962,08

	32
	КНАУФ България ЕООД
	Доставка и монтаж на активно оборудване за комуникационни шкафове в помещения GT6, GT8.1, GT10 по проект "Р 2660 - Марица"
	9 827,95

	33
	КНАУФ България ЕООД
	Ограда от ограждащи пана SECURIFOR
	13 922,11

	34
	Енел Марица изток 3 АД
	Ел.инсталация в помпена станция питейни води
	1 065,66

	35
	Енел Марица изток 3 АД
	Ел.инсталация в БЩУ 2 Блок 3  и  4
	10 694,57

	36
	Енел Марица изток 3 АД
	Укрепване на мазутен подгревател - 3бр по изготвен проект на фирма ТЕ-ДА София
	19 079,91

	37
	Енел Марица изток 3 АД
	Монтаж на 24 бр. влазни люкове на прахови горелки на КА4
	3 528,00

	38
	Енел Инженерия и Иновационе СпА
	ПНР ЕЛ и КИП 
	11 118,89

	39
	Енел Марица изток 3 АД
	ПНР във Въглеподаване 
	45 015,77

	40
	Енел Инженерия и Иновационе СпА
	Механична работа
	45 402,21

	41
	ЕМКО АД
	Доставка и монтаж на кабелна муфа за кабел 3х35+16мм2
	104,54

	42
	АЛСТОМ
	Изкоп с ширина до 0,6 м за полагане на заземително въже
	50 000,00

	43
	Инсталация и траспортна техника - Артур Лойбъл ГмбХ
	Монтаж на траспортьор за суровина на територията на Завод за гипсокартон
	72 594,50

	44
	МИЦУИ
	Изработка на бленди
	4 312,00

	45
	МИЦУИ
	Изработка на допълнително укрепване за входящ шуцер на входящи газове на Абсорбер 1
	1 658,00

	46
	МИЦУИ
	Ремонтни работи по рециркулационна помпа 4 на СОИ 2
	12 577,12

	47
	МИЦУИ
	Заваряване на два броя заварки на преливни тръбопроводи от HDPE на хидроциклони на Абсорбер 1
	550,00

	48
	МИЦУИ
	Доставка на материали за топлоизолация на димен вентилатор 4,3,2 
	15 165,85

	49
	МИЦУИ
	Ремонтни работи за смукателен клапан на Абсорбер 1, тръбопровод и рециркулационна помпа 2
	4 166,44

	50
	МИЦУИ
	Изработка на бленди - 2
	2 697,20

	51
	МИЦУИ
	Доставка на оловни плочи за топлоизолация кожуха на димни вентилатори на Блок 4
	44 198,78

	52
	АЛСТОМ
	Осигуряване на дежурен електротехник поради отсъствието на пожароизвестяване 
	12 901,96

	53
	АЛСТОМ
	Осигуряване на електротехници за ПНР 
	2 527,76

	54
	АЛСТОМ
	Осигуряване на дежурен електротехник поради отсъствието на пожароизвестяване в сграда 56 
	8 170,59

	55
	АЛСТОМ
	Монтаж на временен водопровод за противопрахова защита във въглеподаване
	73 386,63

	56
	АЛСТОМ
	Ремонт на къща в Гълъбово
	36 078,67

	57
	АЛСТОМ
	Различни електроуслуги 
	2 484,63

	58
	АЛСТОМ
	Модификация на осветителна система в сграда URD
	1 394,80

	59
	АЛСТОМ
	Направа на две базови рамки за телефонна система
	575,32

	60
	АЛСТОМ
	Временно захранване на контролна зала на ЖП гара, сграда 79
	2 141,96

	61
	АЛСТОМ
	Различни услуги за СОИ - ТЕЦ 1
	13 182,68

	62
	АЛСТОМ
	Електро и КИП и А допълнителни работи за СОИ - ТЕЦ 1
	7 877,22

	63
	"Енел Марица изток 3" АД
	Доставка на табла за осветление
	14 435,95

	64
	АЛСТОМ
	Временно доставяне на вода за антипраховата система на Въглеподаване за 34 и 35 седмица
	8 066,77

	65
	АЛСТОМ
	Преместване на захранването на табла на кота 0 - Котел 2 UHAO2
	2 313,14

	66
	МИЦУИ
	Изработване на ребра за допълнително усилване на щуцер входящи газове в Абсорбер 2
	1 740,00

	67
	АЛСТОМ
	Електрозахранване на 5 контейнера на АЛСТОМ РВ
	1 634,33

	68
	КНАУФ България ЕООД
	Компютърна и телефонна инсталация помещения  GT6, GT8.1, GT9 и GT10
	34 727,48

	69
	АЛСТОМ
	Монтаж на временен антипрахов тръбопровод II етап
	12 300,00

	70
	АЛСТОМ
	Модификация на осветителна система в сграда UHQ 10
	2 995,55

	71
	АЛСТОМ
	Модификация на осветителна система в сграда UVX 10
	684,96

	72
	АЛСТОМ
	Модификация на осветителната система всграда UEL 64
	2 392,82

	73
	АЛСТОМ
	Монтаж на предпазна мрежа на склада за лигнитни въглища 2 + 42
	16 000,00

	74
	АЛСТОМ
	Монтаж на временен фалшпод в всграда 43
	1 501,40

	75
	"Енел Марица изток 3" АД
	Оабеляване на 40 броя ултразвукови акустични тръби ESP 1
	10 942,15

	76
	"Енел Марица изток 3" АД
	Изработване на влазни люкове на основни сбросни горелки на КА 1,2,3 и 4
	22 000,00

	77
	АЛСТОМ
	Производство и доставка на кабелни шахти
	156 000,00

	78
	АЛСТОМ
	Преработка на бетонен парапет на гипсов силоз
	6 500,00

	79
	МИЦУИ
	Доставка на топлоустойчив силикон
	992,50

	80
	МИЦУИ
	Доставка на уплътнения за Абсобер 01
	1 281,00

	81
	КНАУФ България ЕООД
	Доставка, монтаж, пускане в експлоатация и предаване на Климатична инсталация
	527 682,93

	82
	"Енел Марица изток 3" АД
	Авариен ремонт на опори за лагерно тяло ПСВ 1А на КА 1
	4 670,00

	83
	АЛСТОМ
	Монтаж на кабелни трасета и стълби 450 мм - 1 етап
	17 290,24

	84
	Енел Инженерия и Иновационе СпА
	Преместване на захранващо контролно табло за задвижка за газоразпределение на МВ № 5, Блок 4
	600,83

	85
	АЛСТОМ
	Доставка и монтаж на откраднати шини в сграда 11
	116,00

	86
	АЛСТОМ
	Ремонт на повредени 10 кV кабели
	2 924,00

	87
	"Енел Марица изток 3" АД
	Подмяна на лагерен блок и работно колело на 3Д
	6 700,00

	88
	"Енел Марица изток 3" АД
	Подмяна и опресовка на масло и охладителна система на КА 3 МВ Д
	720,20

	89
	"Енел Марица изток 3" АД
	Авариен ремонт и подмяна на КА 2 МВ Г
	6 809,63

	90
	"Енел Марица изток 3" АД
	Подмяна и опресовка на масло и охладителна система на КА 2 МВ Д
	720,20


Информация, свързана с опазването на околната среда (предприети мерки, сертификати и др.)

„Енемона-Гълъбово” АД притежава Сертификат за съответствие на Системата за управление на околната среда с изискванията на стандарта ISO 14001:2004. Дружеството прилага Системата за управление на околната среда с изискванията на стандарта с област на приложение проектиране, управление и изпълнение на проекти в енергетиката, промишленото и гражданското строителство.

Информация относно приходите, разпределени по отделните категории дейности, както и информация за източниците за снабдяване с материали, необходими за производството на стоки или предоставянето на услуги с отразяване степента на зависимост по отношение на всеки отделен купувач/потребител
Приходите на „Енемона-Гълъбово” АД за третото тримесечие на 2009 г. са както следва:

	№
	Дейност
	Приходи по месеци (в хил. лв.)

	
	
	Юли
	Август
	Септември

	1
	Приходи от основна дейност
	1,944
	1,544
	2,239

	2
	Приходи от продажби на услуги
	29
	26
	62

	3
	Приходи от продажба на материали
	0
	1
	1

	4
	Приходи от други продажби
	19
	20
	35

	
	Общо
	1,992
	1,591
	2,337


Списък на доставчиците със сключени рамкови договори за доставки на материали и инструменти
	№
	Доставчик
	Номенклатура

	1
	ВЮРТ БЪЛГАРИЯ ЕООД
	Крепителни елементи /дюбели и анкери/, свредла, хиликали и др.

	2
	ХИЛТИ БЪЛГАРИЯ ЕООД
	Пробивна техника, крепителни елементи /дюбели и анкери/, свредла, боркорони, химикали и др.

	3
	ВАЙД БУЛ ЕООД
	Кабелни обувки, кабелни връзки, бананки, подове и др. 

	4
	Консорциум национална база за инструменти ООД
	Инструменти, свредла и др.

	5
	ФИЛКАБ АД
	Кабели и проводници, каб. арматура, каб. системи, ел. апаратура, осв. Техника, ел. инсталационни материали и др.

	6
	В и В ИЗОМАТИК ООД
	Кабели и кабелни аксесоари и др.

	7
	ОБО Беттерманн България ЕООД
	Кабелоносещи системи - скари, канали, колена, тройници и др.

	8
	БЬОЛЕР ТРЕЙДИНГ ЕООД
	Консумативи за заваряване

	9
	КООПЕРАЦИЯ "ПАНДА" 
	Канцеларски материали, офис обзавеждане и др.

	10
	ЖЕЛЕЗНИК - М ООД
	Метали и метални изделия

	11
	АРГОС 71 ЕООД
	Метали, бои и грундове, електроди и др.

	12
	ИТТ - БЪЛГАРИЯ ООД
	Крепежни елементи

	13
	КРОС-3 ООД
	Крепежни елементи, пробивни машини, трамбовки, дискове, ъглошлайфи и др.

	14
	ТЕРАЗИД ЕООД
	Топлоизолац. плочи, лепила, разтвори, мазилка, керамика, грундове, бои и др.

	15
	''Оргахим'' АД
	бои,лакоже,мазилки

	16
	''В и В Комерс'' ЕООД
	Сухи строителни смеси, шпакловъчни материали,хидро и топло изолации, газобетон и др.

	17
	''Евромаркет - БРД'' - ООД
	Машини, компресори, инструменти 


Изградена е структура от одобрени доставчици на материали, консумативи и услуги, с които са сключени рамкови договори. Осигурени са повече от един доставчик за основните материали и консумативи, поради което считаме, че има много ниска степен на зависимост по това отношение.

Информация за резултатите от организационните промени в рамките на компанията като преобразуване, продажба, апортни вноски, даване под наем на ДМА, дългосрочни инвестиции, преустановяване на дейности и други
През отчетния период в „Енемона-Гълъбово” АД няма настъпили драстични организационни промени, които да доведат до промяна на резултатите.

Информация за отпуснатите от дружеството заеми, предоставяне на гаранции или поемане на задължения в т.ч. на свързани лица с посочване на характера на взаимоотношенията между компанията и лицето, размера на неизплатената главница, лихвения процент, крайния срок на плащане, размера на поетите задължения, условията и срокa
Срокът на усвояване на ползвания кредит-овърдрафт, част от Рамковия договор с ”Алианц Банк България” АД в размер на 1 000 000 лв, беше удължен до 24.09.2010 г. 

„Енемона-Гълъбово” АД сключи договор с „Уникредит Булбанк” АД, за предоставяне на кредит под формата на многоцелева кредитна линия както следва:

1. Вид кредит – Многоцелева кредитна линия

· Револвиращ кредит

· За издаване на банкови гаранции.

2. Размер на кредитния лимит – до 500 000 EUR
· За оборотни средства – до 250 000 EUR
· За издаване на банкови гаранции, включително за гаранционен период и контрагаранции по нареждане – до 500 000 EUR
3. Срок – до 02.05.2012 г.

Описание на основните рискове и несигурности пред дружеството през третото тримесечие на 2009 г. както и прогноза до края на текущата финансова година
В хода на обичайната си стопанска дейност дружеството може да бъде изложено на различни финансови рискове, най-важните, от които са валутен риск, кредитен риск и ликвиден риск.

Управлението на риска се осъществява текущо под прякото ръководство на Изпълнителния директор и финансовите експерти на дружеството, съгласно политиката, определена от Управителния Съвет, който е разработил основните принципи на общото управление на финансовия риск, на базата, на които са разработени конкретните (писмени) процедури за управление на отделните специфични рискове, като валутен, ценови, лихвен, кредитен и ликвиден, при използването на финансови инструменти.
По-долу са описани различните видове рискове, на които е изложено дружеството при осъществяване на търговските му операции, както и възприетият подход при управлението на тези рискове.

Влияние на световната икономическа криза

Към настоящия момент върху макроикономическите условия в България негативно влияние оказва световната финансова и икономическа криза от 2008 г., като се очаква резултатите от нея да се усетят най-силно през втората половина на годината.

Мерки, които дружеството предвижда за редуциране на влиянието на световната финансова криза, предвид нарастването на глобалния кредитен риск и стагнация в ликвидността и свиване на капиталовите потоци:

•
Стриктно спазване на сключените договори с финансови институции, за да се изключи възможността да се изиска предсрочно погасяване;

•
Ограничаване на инвестициите в дейности и проекти извън основния фокус на компанията;

•
Оптимизиране на разходите, преразглеждане на инвестиционната програма; 

•
Ускорение на събираемостта на вземанията, както и тяхното категоризиране с оглед на риска и намирането на инструменти за ефективна събираемост;

•
Застраховане на финансовия риск на значими вземания;

•
Да се работи само с платежоспособни инвеститори (държавни институции, общини, компании, работещи по проекти с държавни гаранции); 

•
При възникване на дългосрочни вземания да се потърси форма на преструктурирането им в дългосрочен дълг и обезпечаването им с подходящи активи; 

•
За изпълнението на някои енергийни проекти и енерго-ефективни дейности да се потърсят варианти за финансиране по програми на ЕС и други.

Валутен риск
Дружеството осъществява своите сделки основно на вътрешния пазар. То не е изложено на значителен валутен риск, защото почти всички негови операции и сделки са деноминирани в български лева и евро. 

За контролиране на валутния риск в дружеството има въведена система на планиране на доставките от внос и контрол върху предстоящите плащания.

Кредитен риск

При осъществяване на своята дейност дружеството е изложено на кредитен риск, който е свързан с риска някои от контрагентите му да не бъде в състояние да изпълни изцяло и в обичайно предвидените срокове задълженията си към него.

Финансовите активи на дружеството са концентрирани в две групи: парични средства и вземания от клиенти.

Паричните средства в дружеството и разплащателните операции са разпределени в следните банки – Уникредит Булбанк АД, Алианц Банк България АД и др., с висока репутация и стабилна ликвидност, което ограничава риска относно паричните средства и паричните еквиваленти.

Дружеството няма значителна концентрация на кредитен риск. Неговата политика относно плащанията по сключените договори за изпълнение на СМР е да се извършват в сроковете, посочени в самите договори.

Събираемостта и концентрацията на вземанията се следи текущо, съгласно установената политика на дружеството. За целта се прави преглед от финансово-счетоводния отдел на откритите позиции по клиенти, както и получените постъпления, като се извършва анализ на неплатените суми и състоянието на клиента. 

За да контролира риска дружеството следи за незабавно плащане на нововъзникналите задължения, а натрупаните стари задължения се погасяват по индивидуални споразумения с длъжниците.

Ликвиден риск

Ликвидният риск се изразява в негативната ситуация дружеството да не бъде в състояние да посрещне безусловно всички свои задължения, съгласно техния падеж.

То провежда консервативна политика по управление на ликвидността. Дружеството използва и привлечени краткосрочни кредитни ресурси.

Дружеството управлява ликвидността на активите и пасивите си чрез текущ анализ на структурата и динамиката им и прогнозиране на бъдещите входящи и изходящи парични потоци.

Риск на лихвоносните парични потоци
Свободният паричен поток на „Енемона-Гълъбово” АД се формира в края на всяка финансова година. Този период на годината се характеризира с високи лихвени равнища на депозитите в Р.  България, поради факта, че банковата система формира резерви за бъдещ период. При такава ситуация лихвените нива са доста над обичайните и по тази причина дружеството не е изложено на този риск. Средствата се депозират в банки с висок рейтинг и без ограничения във възможността за гарантираност.

3. „ЕНЕРГОМОНТАЖКОМПЛЕКТ”АД (ЕМКО)

„Енергомонтажкомплект” АД (ЕМКО), със седалище и адрес на управление: област Плевен, община Белене, гр. Белене 5930, П.К. 63 ПЛ. АЕЦ, е създадено през 1988 г. Предметът на дейност е: пpoekтиpaнe, cтpoитeлcтвo, moнтaж и pemoнт нa eнepгиини пpomишлeни и битoви oбekти и oбekти нa гaзифиkaция в cтpaнaтa и чужбинa, пpoизвoдcтвo нa нecтaндapтнo oбopудвaнe, meтaлни koнcтpуkции, peзepвoapи, cьopьжeния, eл.oбopудвaнe зa cтpaнaтa и чужбинa, вьншнa и вьтpeшнa тьpгoвия, уcлуги. Капиталът е 2 415 696 лева и 67.52% от него е собственост на “Енемона” АД.
Дружеството е специализирано в производство на нестандартни стоманени конструкции от въглеродни, легирани и неръждаеми стомани. Производствената база на компанията е на територията на АЕЦ „Белене” и е свързана с националната пътна инфраструктура на България.
ЕМКО АД е сертифицирано по ISO 9001:2000.

Производството на предприятието е съсредоточено основно за ТЕЦ Марица Изток 1 с възложители АЛСТОМ, Франция и АЛСТОМ, Швеция. Има изградени добри партньорски отношения с чуждестранни компании от цял свят. 

От основаването си до днес „ЕМКО” Белене е изпълнило договори в над 50 обекта, в повече от 20 държави.

Един от значимите проекти, в които компанията е взела участие е ТЕЦ Василикос, Кипър. Там дружеството извършва проектиране, производство и монтаж на резервоар за мазут. 

Към момента, „ЕМКО” Белене, работи изцяло по поръчки на Алстом Франция и Алстом Швеция за проекти на територията на ТЕЦ Марица Изток 1 и ТЕЦ Марица Изток 2.

Текуща стопанска политика
Текущата стопанска политика на дружеството е насочена основно към преодоляване на негативните последици от икономическата криза и се работи в  следните направления:

· Търсене на инвеститори от същия бранш за договаряне на подизпълнителска работа за производство и монтаж;
· Търсене на стари инвеститори и възстановяване на договорни отношения за нови поръчки при изгодни условия и за двете страни;
· Оптимизиране на личния състав по цехове, бригади, групи и звена и запазване на качествените изпълнители;
· Организация на работната заплата като остатъчна величина;

· Отдаване на работна ръка под наем.

Текущите и предстоящи сделки на дружеството

Производствената програма на ЕМКО АД включва обекти, които са стартирали през 2008 г., като изпълнението им продължава и през 2009 г. Основни клиенти през 2009 г. се очертават поделенията на фирма АЛСТОМ в страната и чужбина. Набелязаните насоки, в които трябваше да се насочат усилията на ръководството и производствения персонал, бяха изпълнени.

Обезпечени бяха с ресурси действащите обекти при зимни условия – усилията бяха насочени предимно към изпълнение графиците по договорите с АЛСТОМ България на ТЕЦ Марица-Изток I.

Информация за изпълняваните обекти към 30 септември 2009 г.

	№
	Възложител
	Местоположение и вид на обекта
	Стойност

без ДДС

	1
	АЛСТОМ БЪЛГАРИЯ
	ТЕЦ МИ ЕSP71Р00077
	10,814,819

	2
	АЛСТОМ БЪЛГАРИЯ
	ТЕЦ МИ резервоари по К11
	1,240,890

	3
	АЛСТОМ ШВЕЙЦАРИЯ
	за обект в Англия
	408,768

	4
	АЛСТОМ ФИНЛАНДИЯ
	за обект в Финландия
	432,913

	5
	АЛСТОМ ШВЕЙЦАРИЯ
	за обект в Холандия
	223,935

	6
	АЛСТОМ ШВЕЙЦАРИЯ
	за обект в Армения
	14,160

	7
	АЛСТОМ ШВЕЙЦАРИЯ
	за обект в Тунис
	201,716

	8
	АЛСТОМ ШВЕЙЦАРИЯ
	за обект в Франция
	126,408

	9
	ВОДСТРОЙ 98 АД
	за обект в Сливен и Поликрайще
	1,760,000


Описание на основните рискове и несигурности пред дружеството през първо тримесечие на 2009г. до края на текущата година

1.
Намаляване на поръчките в условията на икономическа криза;

2.
Необходимост от изграждане на нова производствена база;

3.
Нелоялна конкуренция;

4.
Необходимост от подновяването на механизацията.

НАПРАВЛЕНИЕ ”ЕНЕРГЕТИКА” В ИКОНОМИЧЕСКАТА ГРУПА

4. “ЕНЕМОНА ЮТИЛИТИС” ЕАД
“Eнемона Ютилитис” ЕАД, със седалище и адрес на управление: гр. Козлодуй, ул. “Панайот Хитов” № 1А, е 100% собственост на “Енемона” АД. То е еднолично акционерно дружество, създадено през м. декември 2005 год. Законът за енергетиката разкри възможност да се рационализират потреблението на енергия и енергийния баланс на страната, както и участието на частни инвеститори в производството, разпределението и търговията с електрическа енергия., по този начин дружеството ще се включи и разгърне дейността си на пазара като “търговец на електрическа енергия”. Успешното развиване на търговия с електроенергия  предполага познаване на структурата на пазара, участниците, характера на сделките, правилата при сключване на договорите за покупко-продажба. Очертава се тенденция за разширяване на пазара чрез постепенното увеличаване на броя на потребителите на електрическа енергия, като след средата на 2007 г. се предвижда пълно отваряне на пазара , т.е. всеки потребител ще може да избира лицето, от което да закупува електрическа енергия. “Енемона Ютилитис” ЕАД ще купува електроенергия от производителите, ще я продава на привилегированите потребители и ще сключва договори за покупка или продажба и с други търговци на електрическа енергия. Планира се разширяване на дейността чрез включване на богата гама услуги и насочване към нови дейности като се използват възможностите за развитие, предоставени от Закона за енергетиката.

„Енемона Ютилитис” ЕАД е регистрирано със съдебно решение на Врачански окръжен съд от 5.12.2005 г. Дружеството е с капитал 2 250 000.00 лева, разпределен в 1 710 000 обикновени поименни актции и 540 000 обикновени акции на приносител с номинална стойност 1 лев всяка една. Едноличен собственик на капитал е „Енемона” АД 

 „Енемона Ютилитис” АД  притежава участия в „ПиринПауър” АД в размер на 8 000 лева и в „Регионалгаз” АД в размер на 25 000 лв.

През март 2006 г. „Енемона Ютилитис” ЕАД получи от Държавната комисия за енергийно и водно регулиране Лиценз за търговия с електрическа енергия. 
Текуща стопанска политика
През третото тримесечие на 2009 г. „Енемона Ютилитис” ЕАД не е правила инвестиции.
Текущи и предстоящи сделки
Реализирани обеми за периода:
· от продажба на електрическа енергия 17,446 хил лв.

· от продажба на природен газ 206 хил лв

· от продажба на услуги 45 хил лв.

· от финансирания 80 хил лв.

Очаквани приходи за 2009 г.:
· от търговия с електрическа енергия 45,000 хил.лв.;

· от търговия с природен газ 1,200 хил лв.

Информация, свързана с опазване на околната среда
Дейността на „Енемона Ютилитис” ЕАД не изисква специални мерки за опазване на околната среда според нормативната уредба.

Информация за приходите на дружеството и неговите доставчици и клиенти

1. Информация относно приходите, разпределени по отделните категории дейности

	Дейност
	Приходи по месеци (в хил. лв.)

	
	Юли
	Август
	Септември

	Търговия с електроенергия
	7,839
	5,325
	4,282

	Търговия с компресиран природен газ 
	62
	66
	78

	Други
	38
	61
	26


Информацията за източниците за снабдяване с материали, необходими за производството на стоки или предоставянето на услуги с отразяване степента на зависимост по отношение на всеки отделен купувач/потребител
Дейността на „Енемона Ютилитис” ЕАД е търговия с електрическа енергия и природен газ. Търговията с електрическа енергия е лицензионна дейност. Основен доставчик на „Енемона Ютилитис” ЕАД е „АЕЦ Козлодуй” ЕАД.  Степента на зависимост е висока. Именно заради това,  екипът на „Енемона Ютилитис” ЕАД обръща особено внимание на възможността да се внася електрическа енергия от съседните на България страни. През третото тримесечие на 2009 г. пазарната конюнктура в региона позволи това направление да заработи с по-големи обеми и икономически по-ефективно.

За дейността търговия с природен газ, според българското законодателство доставчик на тази стока може да бъде единствено „Булгаргаз” ЕАД, следователно степента на зависимост е много висока.

Информация за сключените сделки през първото тримесечие

За третото тримесечие на 2009 г. „Енемона Ютилитис” ЕАД е реализирала сделки на обща стойност 17 777 хил. лв.

Информация за резултатите от организационните промени в рамките на компанията

През третото тримесечие на 2009г. в дружеството не са извършени организационни промени.

Описание на основните рискове и несигурности пред дружеството през третото тримесечие на 2009 г. и прогноза за предстоящата финансова година

Основните рискове и несигурности пред „Енемона Ютилитис” ЕАД, касаещи търговията с електрическа енергия са свързани с настъпилата финансова и икономическа световна криза. Очаква се намаляване на консумацията на електрическа енергия, първоначално на пазара в България, а след това и в региона. Във тази връзка са възможни забавяне на плащанията от страна на вътрешните контрагенти на дружеството, както и изпадане в неплатежоспособност на някой от тях.

Предвижда се насочване на евентуални свободни количества енергия от вътрешния към външния пазар, с цел компенсация на намаляване на консумацията в страната.

Промяна цената на ел енергията, промяна правилата за търговия с електрическа енергия, промяна на договорните количествата, купувани от „АЕЦ Колоздуй” ЕАД.

Спецификата при търговията с компресиран природен газ изисква потенциалните клиенти да инвестират в преоборудване на съораженията си. В условията на икономическа и финансова криза клиентите предпочитат да отложат тази инвестиция в краткосрочен план. 

В следствие на това продължаващата икономическа и финансова криза се явява основния риск за дейността на „Енемона Ютилитис” ЕАД.

5.“НЕВРОКОПГАЗ” АД
„НЕВРОКОПГАЗ” АД, със седалище и адрес на управление: гр. Гоце Делчев 2900, област Благоевград, община Гоце Делчев, ул. „Ал Стамболийски” №11, ет.3. Дружеството е вписано в Търговския регистър на 03 юли 2008 година, с предмет на дейност – проучване, проектиране, изграждане, пуско-наладъчни работи и експлоатация на газоразпределителни мрежи - ниско, средно и високо налягане, доставка, проддръжка и ремонт на газови уредби и уреди, търговия /вътрешна и външна/ с всички видове енергоносители /след получаване на разрешение или лицензия за съответната дейност в предвидените от закона случаи. Капиталът е 50 000 лева и «Енемона» АД като акционер притежава 90.00% от него.

Текуща стопанска политика

„Неврокоп-газ” АД, учредено на основата на публично частното партньорство, е регистрирано на 03.07.2008 г. с цел да получи лицензии за газоснабдяване и газоразпределение на територията на град Гоце Делчев. Проектът е иницииран от община Гоце Делчев и е част от Плана за развитие на общината. Необходимостта от изграждане на газоразпределителна мрежа се обуславя от факта, че гр. Гоце Делчев се развива бурно в последните години като привлекателна туристическа дестинация, като промишлен и културен център, имайки предвид голямата близост до гръцката граница и значителния приход на чуждестранни инвестиции в общината.

Община Гоце Делчев не попада в списъка на газоразпределителни региони по чл.4 ал.2, т.6 от ЗЕ. Проектът се основава на прилагането на високотехнологично решение – „виртуален газопровод”, който ще свързва газопреносната мрежа на „Булгартрансгаз” ЕАД с разпределителната мрежа на дружеството посредством транспортни модули с компресиран природен газ. На територията на града е изграден газорегулаторен и снабдителен пункт (ГРСП), при който налягането на компресираният природен газ се намалява до необходимата степен, за да може терминалът да бъде използван за изходна точка на бъдещата газоразпределителна мрежа (ГРМ).

Газоразпределителната мрежа (ГРМ) на град Гоце Делчев ще обхване 100% от обществено-административния и промишлен сектори, както и ще осигури възможност на всички желаещи граждани да станат потребители на природен газ. За осигуряване на капацитета на бъдещата ГРМ се предвижда допълнителното изграждане на втори ГРСП в североизточната част на града, който да осигури пълното необходимо количество природен газ за потенциалните потребители и да предвиди необходимия резерв от природен газ.

Дейността по газоразпределение на „Неврокоп-газ” АД ще се осъществи чрез изграждане на газоразпределителна мрежа в рамките на три години и успоредно с това чрез сключване на договори за присъединяване и договори за продажба на природен газ с потенциалните клиенти. Взаимоотношенията, свързани с продажбата на природен газ между дружеството и потребителите на природен газ за битови нужди, ще се уреждат чрез утвърдени от ДКЕВР „Общи условия в договорите за продажба на природен газ”, които ще се сключват между потребителите и газоразпределителното предприятие. 

Продажбата на природен газ за някои по-големи потребители се осъществява от „Булгаргаз” ЕАД, а за останалите потребители от газоразпределителните дружества или търговци. Продажбата на природен газ на крайни потребители изисква изграждане на инфраструктура на газоразпределителното предприятие или съответно на търговеца, което включва изграждане на ГРМ или газостанции на природен газ и захранването им с екологичното гориво. За развитието на газовия пазар, предвид липсата на газопреносна мрежа до голяма част от населените места, съответно и на ГРМ в тях, има два подхода:

· изграждане на газопреносна мрежа до населените места и ГРМ в тях за доставка на природния газ от газоразпределителните дружества до обекти за продажба или 

· алтернативни средства за доставка на природен газ чрез компресиране и транспортиране в мобилни модули до обектите за продажба, като този подход е по-бърз за реализация и сравнително икономичен.

Настоящият проект е екологичен инвестиционен проект, чрез реализацията на който ще се намалят вредните емисии от употребата на въглеводородни горива във въздушния басейн на гр. Гоце Делчев и региона.

Договор с „ОВЕРГАЗ ИНЖЕНЕРИНГ” АД за „Изграждане на обект: Газификация на гр. Гоце Делчев, подобект: Газоразпределителна мрежа I – етап”  на стойност – 976,854.71 лева (с включен ДДС).
Има ДМА на стойност 9,840 лева, монтирани газоразходомери в завод „ПИРИН ТЕКС” ЕООД  гр. Гоце Делчев.

С изграждането и въвеждане в експлоатация  на газоразпределителната мрежа, Дружеството ще се оформи като ключов доставчик на природен газ в гр. Гоце Делчев, тъй като предстои до сключи договор за продажба със фирми „ПИРИН ТЕКС”, „ОРБЕЛ” и Община Гоце Делчев

6.„ХЕМУСГАЗ” АД

“Хемусгаз” АД, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. “Балша” № 1, бл.9, ет.4. Дружеството е вписано в регистъра на СГС на 23.03.2007 г., по ф. д. № 4618/2007 г. Предметът на дейност е проучване, проектиране, строеж, внедряване, експлоатация, сервизиране и търговия със специализирано технологично оборудване и технически средства за търговия с течни и газообразни горива; търговия с течни и газообразни горива; доставка, поддръжка и ремонт на газови уредби и уреди, предприемачество, подготовка и реализиране на инвестиционни проекти в енергетиката, проектиране и други. Капиталът е 50 000 лева и 50% от него е собственост на “Енемона” АД.

7.“ПИРИН ПАУЪР” АД
“Пирин Пауър” АД, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. “Балша” № 1, бл.9, ет.4. Дружеството е вписано в регистъра на СГС на 15.05.2006 година. Предметът на дейност е предприемачество, подготовка и реализиране на инвестиционни проекти в енергетиката, проектиране, изграждане и експлоатация на енергийни обекти, включително газопреносни и газоразпределителни мрежи – ниско и високоналягане и други. “Енемона” АД притежава 84.00% от капитала на дружеството.

8.„ТФЕЦ НИКОПОЛ” ЕАД
“ТФЕЦ Никопол” ЕАД, със седалище и адрес на управление: област Плевен, община Никопол, гр. Никопол, ул. «Елия» ¹ 2. Дружеството е вписано в Търговския регистър на 01.04.2008 година. Предметът на дейност е проучвателна, проектантска, строително - монтажна, пуско - наладъчна, ремонтна, сервизна, инженерингова дейност; производство и продажба на електрическа и топлинна енергия от различни енергоносители, в т. ч. и от възобновяеми енергийни източници, търговия с електрическа и топлинна енергия, внос и износ на електрическа енергия- след получаване на съответното разрешение / лицензия в предвидените от закона случаи; консултантска дейност в областта на енергетиката; търговия ( вътрешна и външна ) с всички видове енергоносители - след получаване на съответното разрешение / лицензия в предвидените от закона случаи; изграждане и управление на мрежи за природен газ; производство на и търговия с биогорива; промишлено и гражданско строителство, монтаж и ремонт на електросъоръжения, електроцентрали, пречиствателни съоръжения, промишлено и технологично оборудване, както и всички други незабранени от закона дейности. Капиталът е 2 000 000 лева и 100% от него е собственост на “Енемона” АД.

Текуща стопанска политика

Настоящи и очаквани инвестиции

Изграждането на централата ще стане от Главен изпълнител с договор съгласно общите условия на FIDIC на принципа „Планиране, проектиране, изграждане и въвеждане в експлоатация” (Yellow book). За целта бе сключен договор с консултантската фирма COWI A/S (Дания), която съдейства за изготвянето на тръжните книжа.

Началото на търга за избор на Главен изпълнител бе поставено на 6 януари 2009 г., когато бяха изпратени покани за участие до 8 международни компании. На 17 юни 2009 г. изтече крайният срок за подаване на оферти. Получихме 2 оферти съответно от: BWSC A/S (Дания) и Consortium IGN-TE GANZROCK-HARCON (Унгария). В определеният от търга срок за оценка на предложенията проведохме редица срещи. Обсъдени бяха предложената крайна цена както и технологична схема и решения на кандидатите. Към края на октомври 2009 г. очакваме да изберем окончателно един от тях. С него ще се водят преговори за сключване на договор. Предвиждаме сключването на договора да стане в началото на 2010 г. Изграждането и пускането в експлоатация на електроцентралата ще бъде със срок 3 години. 

Финансово осигуряване

Подготовката на финансовото осигуряване на „ТФЕЦ НИКОПОЛ” ЕАД започна с мандатно писмо, подписано на 15.09.2008 г. между Директора Енергетика в Европейска банка за възтановяване и развитие (EBRD) и Главния изпълнителен директор на „ЕНЕМОНА” АД. 

Предвижда се заемът да бъде за 70% от заложената инвестиционна програма. Той ще бъде синдикиран между три банки, като участието на EBRD ще бъде в съотношение 1/3. Засега заложеният срок за погасяване на заема е 15 години, като са включени 3 години гратисен период на главничните плащания.

Съгласно политиката на банката трябва да бъде извършен технически анализ и оценка на възможностите за доставка на гориво (Technical Due Diligence/ Fuel Supply Assessment), както и социално екологичен анализ (Environmental and Social Due Diligence).

За целта EBRD проведе конкурс за подбор на консултанти, като избра следните:

· За технически Due Diligence - AF-Consult Ltd (Финландия)

· За екологичен Due Diligence - Black & Veatch Special Projects Corp. (Русия/САЩ)
Банката осигури парични средства под формата на безвъзмезден грант отпуснат от Правителството на Люксембург за наемането на Black & Veatch Special Projects Corp.

Очакваме до края на октомври 2009 г. одитите на консултантите да приключат и след последващото решение на кредитния съвет на EBRD договора за кредит да бъде подписан и усвоен в началото на 2010 г. 

Развитие на персонала

Общият състав на персонала на „ТФЕЦ НИКОПОЛ” ЕАД за периода на изграждане на енергийния обект в зависимост от осъществяваната дейност е предвиден да бъде 20 служители. Към настоящият момент в „ТФЕЦ НИКОПОЛ” ЕАД, са назначени 5 души, с което предвидената за осъществяване дейност към момента е подсигурена.

Действия в областта на научноизследователската и развойна дейност

Към днешна дата в „ТФЕЦ Никопол” ЕАД не са извършвани действия в областта на научноизследователската и развойна дейност. 

Предстоящи сделки

	Договор с фирма
	Предмет
	Обща стойност
	Предстоящо плащане

	Хитпроект ЕООД
	Изготвяне на техническо задание и доклад по ОВОС
	15'000 лв.
	3'000 лв.

	COWI Consult
	Извършване на консултантски услуги
	164'925 €
	32'985 €

	Влахов инженеринг ЕООД
	Изготвяне на работен проект по части „Геодезия”, „Конструктивна”, „ВиК”, „Пътна” и „План за безопасност и здраве” за подготовка на площадка за строеж на централата
	80'000 лв.
	48'000 лв.

	ЕТ” ЕЛИЯ-66”
	Изработване на ПУП на поземлени имоти, предварителен проект с планови схеми и окончателен проект
	6'500 лв.
	650 лв.

	
	
	
	

	
	
	
	

	Европейска банка за възстановяване и развитие
	Оценка за финансово осигуряване на проекта
	40'000 €
	30'00 0€

	ИКюИ Контрол” ООД


	Строителен надзор 


	435'600 лв.


	43'560 лв.




Забележка: Възможно е възникването и на други сделки/плащания
Информация, свързана с опазването на околната среда.

РИОСВ – Плевен издаде Решение № ПН 54-ПР/13.06.2008 г. да бъде извършена преценка на въздействието върху околната среда на Инвестиционното предложение на „Енемона” АД. Проведени бяха консултации със заинтересовани институции във връзка с изготвяне на доклад за оценка на въздействието върху околната среда (ДОВОС). 

На 09.07.2008 г. бе сключен договор с консултантската компания „ХИТПРОЕКТ ПЛЕВЕН” ЕООД с цел изготвяне на Доклад за ОВОС.

Етапите, фазите и сроковете за разработване и приемане на доклада за ОВОС, са както следва: 

	Етапи и фази
	Срок

	Уведомяване на компетентните органи – РИОСВ Плевен
	Изпълнено

	Преценяване от РИОСВ необходимостта от доклад за ОВОС
	Изпълнено

	Извършване от инвеститора на консултации
	Изпълнено

	Изработване от инвеститора на задание за обхват и съдържание на оценка на ОВОС
	Изпълнено

	Съгласуване заданието с РИОСВ /15.12.2008/
	Изпълнено

	Разработка от колектив експерти на доклада за ОВОС
	Изпълнено

	Положителна оценка от РИОСВ на качеството на доклада за ОВОС
	Изпълнено

	Обяви за срещата за обществено обсъждане
	15.10.2009

	Писмено уведомяване на компетентния орган - РИОСВ Плевен за мястото, датата и часа за провеждане на срещата за обществено обсъждане
	16.09.2009

	Срещи за обществено обсъждане
	01.12.2009

	Протокол от проведената среща за обществено обсъждане
	05.12.09

	Представяне на протокола и писмено становище на възложителя по предложенията, препоръките, мненията и възраженията в резултат на общественото обсъждане на компетентния орган – РИОСВ Плевен
	10.12.09

	Вземане на окончателно решение по доклада за ОВОС от РИОСВ Плевен
	25.12.09


Издаването на крайно положително становище за ОВОС на ТФЕЦ представлява необходимо условие за получаване на разрешение за строеж на централата.

	Договор с фирма
	Дата
	Предмет
	Обща 

стойност
	Текущо плащане

	Влахов Инженеринг 
	10.08.09 г.
	Изготвяне на работен проект по части „Геодезия”,”ВиК”, „Пътна” „Конструктивна” и „План за безопасност и здраве” за подготовка на площадка за строеж на централата
	80'000 лв.
	16'000 лв.

	Пътпроект 2000 ООД
	24.08.09 г.
	Изготвяне предварителен проект за пътна връзка и комуникационно решение
	10'080  лв.
	5'400 лв.

	Европейска банка за възстановяване и развитие
	09.09.09 г.
	Изготвяне на технически дюдилижънс
	17'057,47€
	17'057,47 €

	Ст.н.с. Таню Мичев
	16.09.09 г.
	Консултация и преглед на ДОС на инвестиционен проект в частта ”животински свят”
	1'002,77 лв.
	1'002,77 лв.

	ЕТ”Бургаски езера-Любомир Профиров”
	16.09.09 г.
	Консултация и преглед на ДОС на инвестиционен проект в частта ”растителен свят”
	1'000 лв.
	1'000 лв.

	Соилтест България ЕООД
	16.09.09 г.
	Инженерно-хидроложка разработка - заустване в повърхностен воден обект-р.Осъм за централата
	1'900 лв.
	1'900 лв.


Основни рискове и несигурности пред дружеството 

По отношение на реализацията и графика на изпълнение на проекта до края на текущата 2009 г. могат да се посочат следните аспекти:

•
Липса на регулаторна рамка и определен метод на ценообразуване на подобни енергийни мощности (централи на отпадъчна селскостопанска биомаса /ВЕИ/ с мощност над 5МW);

•
Липса на законодателна регламентация и практика за начина на третиране на остатъчната пепел от изгаряне на слама;

•
Риск от забавяне на придобиването на собствеността на поземлените имоти общинска собственост в землището на с. Черковица за централата, предвид необходимо време за съгласуване на ПУП-ПРЗ със специализираните контролни органи и експлоатационните дружества и процедурите по оценяване на имотите;

•
Риск от забавяне на разрешаване на основното строителство на площадката от пряко въздействие на необходимите времена за провеждане на процедури по придобиване право на строеж на външното електрозахранване със сервитут в имоти с различна собственост - частна собственост, частна общинска, общинска и стопанисвана от общината, държавна - на МОСВ, на МЗХ и на подстанция „Никопол” /за електропровод/.

9.„СОЛАР ЕНЕРДЖИ” ООД

„Солар Енерджи” ООД, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. “Балша” № 1, бл.9,ет.7. Дружеството е вписано в регистъра на СГС на 29.08.2007 година. Предметът на дейност е проектиране, изграждане, мониторинг  и поддръжка на системи за усвояване на слънчева енергия с цел производство на електрическа и топлинна енергии,  проектиране, изграждане, мониторинг  и поддръжка на системи проекти в енергетиката, проектиране, изграждане и поддръжка на автономни ситеми, използващи възобновяеми енергийни източници (ВЕИ), за електро и топло-захранване, производство и продажба на електрическа и топлинна енергия от възобновяеми енергийни източници (ВЕИ), производство на елементи и оборудване на соларни системи и търговия с тях, управление и реализация на проекти в областта на възобновяемите енергийни източници (ВЕИ), научно-изледователска и развойна дейност и всякаква друга дейност, незабранена със закон.  Капиталът е 5 000 лева. Съдружници са „Енемона” АД (80% собственост) и Централна лаборатория по слънчева енергия и нови енергийни източници при БАН (20% собственост).

Дружеството е партньор на българското правителство в проект между Р. България и Индия за „Слънчева електрическа централа в Ахтопол”, за който проект е имало договореност между страните и идея за създаване на публично-частно партньорство. На проведена среща в Индия между представители на дружеството Cenтral Elecтronics Lтd. и инж. Богдан Прокопиев бе постигната договорка за стартиране на търговски взаимоотношения и стартиране на цитирания проект.

„Солар Енерджи” ООД води преговори за привличане на външни инвеститори  за реализирането на проект „PV централа Ахтопол 2 МВт”.

10.“БОТУНЯ ЕНЕРДЖИ” АД
“Ботуня Енерджи” АД, със седалище и адрес на управление: гр. Козлодуй, ул. “Панайот Хитов” № 1А. С решение № 1850 по ф.д. № 775/2006 е вписано във Врачански окръжен съд с предмет на дейност – търговия с електрическа енергия, производство, внос, износ на електрическа и топлинна енергия, търговия със зелени сертификати, енергиен мениджмънт и др. Дружеството е с капитал 50 000 лв., разделени в 50 000 броя акции с номинална стойност 1 лев всяка. “Енемона” АД притежава 43 500 броя акции или 98.68% от капитала.

На 30 септември 2009 г. в книгата на акционерите на БОТУНЯ ЕНЕРДЖИ АД с ЕИК  106622394 бе вписано прехвърлянето на 98.68% от капитала или 485,895 броя поименни акции с право на глас и номинал 1 лев всяка, собственост на ЕНЕМОНА АД.

Продажната цена се равнява на левовата равностойност на 308,328 евро към датата на сключване на сделката.

Считано от 30 септември 2009 г. ЕНЕМОНА АД не притежава акции в БОТУНЯ ЕНЕРДЖИ АД.

11.“ЕСКО ИНЖЕНЕРИНГ” АД

“Еско Инженеринг” АД, със седалище и адрес на управление: гр.София , ул. “Алабин” № 16-20, вписано в регистъра на СГС, по ф.д. № 9855/2003 г. има предмет на дейност – консултиране, проучване, проектиране, конструиране, инсталиране, модернизация, поддръжка и/или управление и мониторинг на машини, съоръжения и сгради, водещи до намаляване на потреблението на енергия, производство и доставка на възли, детайли, машини, съоръжения и инсталаци и др. Дружеството е с капитал 50,000 лв., разделени в 500 броя акции с номинална стойност 100 лева всяка. “Енемона” АД притежава 99% от капитала.

НАПРАВЛЕНИЕ „ЗЕМЕДЕЛИЕ И ХРАНИТЕЛНО-ВКУСОВА ПРОМИШЛЕНОСТ” В ИКОНОМИЧЕСКАТА ГРУПА

12.“АГРО ИНВЕСТ ИНЖЕНЕРИНГ” АД

“Агро Инвест Инженеринг” АД, със седалище и адрес на управление: гр. Лом, ул. “Варош” № 1,. е акционерно дружество, образувано на 03.06.2005 г. Капиталът му е 5 500 000 лв. във вид на акции с номинална стойност 1 лв., от който 99.98 % притежава “Енемона” АД.  Основният предмет на дейност е закупуване, наемане, арендуване и обработка на земеделски земи; производство, изкупуване, съхранение, преработка и търговия със селскостопанска продукция, производство, изкупуване, преработка и търговия с месо и месни изделия (след получаване на разрешение от компетентните държавни органи); производство, съхранение и търговия с посадъчен материал (семенен разсад); извършване на селскостопански мероприятия върху собствена или наета земеделска земя; механзирани услуги със селскостопанска техника; внос и износ на селскостопанска техника (машини и инвентар); инженерингова и инвестиционна дейност в селското стопанство; отглеждане и преработване на маслодайни култури; производствто и търговия с биогорива, търговия и услуги с торове и препарати за растителна защита; озеленяване; изграждане, поддържане и експлоатация на напоителни системи и съоръжения и подаване на вода за нуждите на поливното земеделие; превоз на стоки, пътници и товари в страната и чужбина със собствен и/или нает транспорт; информационни и косултантски услуги в областите селско стопанство, агробизнес и екология; както и всички други незабранени от закона дейности. През декември 2005 придобива пивоварната фабрика “Ломско пиво” АД, чрез закупуване на 161 643 бр. акции, които представляват 90.05% от капитала му. Към момента „Агро Инвест Инженеринг” АД притежава 53,19% от капитала на дъщерното дружество.

Настоящи и очаквани инвестиции – включително в ДМА – земеделска земя и техника
През третото тримесечие на 2009 г. „Агро Инвест Инженеринг” АД не е инвестирало в земеделска земя, земеделска техника и оборудване.

 Към 30.09.2009 г., общо притежаваната собствена земеделска земя е 29 917 дка с балансова стойност – 16 867 хил. лв.

Дружеството разполага със солидна материално-техническа база. По-голямата част от оборудването е закупено с помощта на финансов лизинг към „Интерлийз” ЕАД, като задълженията се погасяват коректно при спазване на погасителните планове. През третото тримесечие на годината, сроковете по лизинговите погасителни планове са разсрочени от 3 на 5 години.

Инвестиционните намерения на дружеството са изграждането на: зърнобаза – силози с 12,000 т. вместимост, складови помещения за съхранение на торове, препарати и др. Дружеството възнамерява да ползва заемен капитал от досега използваните източници, а именно – финансови лизинги, банкови кредити, кредитни линии от ДФЗ, както и средства от Европейския земеделски фонд - кандидатстване чрез проекти по мерките от Програмата за развитие на селските райони (2007-2013).
Развитие на персонала
През третото тримесечие на 2009 г. административния и управленския персонал е намалял с четири души, за сметка на производствения, който е увеличен с трима. Към отчетния период, средносписъчния персонал в „Агро Инвест Инженеринг” АД са 49 души. Административният и управленския персонал се състои от 16 служителя.

Текущи и предстоящи сделки на дружеството
До момента продукцията се реализира чрез сключени договори с водещи търговски фирми - “Октопод Инвест Холдинг” ЕАД, “Олива”АД , “Марица Олио”АД и “Кремер София”ЕООД.
Управленското намерение на „Агро Инвест Инженеринг” АД е увеличаване на регионалния пазарен дял и проучването на други пазарни ниши. Дружеството е сключило договор за борсово представителство с „Болкан Фудс” ЕООД и проучва възможностите за реализация на продукцията чрез експорт.

През третото тримесечие на отчетната година са сключени арендни договори със „Спринг”ООД, „Теди” ООД, „Октопод Инвест Холдинг”ЕАД за необработваната от дружеството собствена земеделска земя (4,400 дка) в общините Вълчедръм, Якимово и Брусарци.   

Екологосъобразност на фирмата

Екологосъобразността на „Агро Инвест Инженеринг” АД, се изразява в строгото спазване на агротехническите изисквания, отглеждането на отделните култури след подходящи предшественици, както и извършване на отделните обработки в сеитбооборот. Торенето на почвите е съгласно почвените анализи. Използването на хербициди, фунгициди и инсектициди е само при необходимост. Опаковъчните материали от химическите препарати се изхвърлят и изгарят на строго определени места. Не се замърсяват водоеми и други водоизточници. Не се извършва изгаряне на стърнищата, а растителните отпадъци /слама/ се балират и заскладяват в базата на дружеството. 

В своята производствена дейност, фирма „Агро Инвест Инженеринг” АД, прилага съвременно земеделие, основаващо се на „Добрите фермерски практики”, наложени като мярка от ЕС. 

Имайки предвид всичко това, може да се каже, че производството и дейността на фирмата е екологосъобразна и се спазват основните екологични изисквания.

ПРИХОДИ И РАЗХОДИ ЗА ПЕРИОДА
През третото тримесечие дружеството осъществи търговската си дейност на вътрешния пазар. Общата сума на приходите от продажби към 30.09.2009 г. са 3,004 хил. лв., от които:

· от продажба на селскостопанска продукция – 2,695 хил. лв.

· от продажба на стоки – 1 хил.лв.

· от предоставянето на услуги със селскостопанска техника – 12 хил. лв.

· други (наем/аренда на земеделска земя, товарни автомобили) – 296 хил. лв.

Основните клиенти и контрагенти през отчетния период са:

· “Октопод Инвест Холдинг” ЕАД, 

· “Олива”АД , “Марица Олио”АД, 

· “Кремер София”ЕООД, 

· „Спринг”ООД, 

· „Теди” ООД и др.

Към третото тримесечие на 2009 г., общата сума на приходите от продажби е увеличена със 71% спрямо същия период през 2008 г. В абсолютен размер увеличението на приходите е с 1,252 хил. лв. Що се отнася до приходите от предоставени услуги - те са намалели в абсолютен размер със 70 хил. лв. Другите приходи са увеличени двукратно, което се дължи на сключените арендни и наемни договори и извършените плащания по тях.  

Разходите за дейността към третото тримесечие на 2009г. са в размер на 4,433 хил. лв. В сравнение с разходите за същия период през 2008 г., са нараснали почти три пъти, което се дължи на високите цени на основните производствени материали – семена, торове, препарати, както и увеличените площи обработваема земя.

Някой от по-големите доставчици на производствените материали са „Теди”ООД, ЕТ "Николай Миланов-Ентерпрайз", „АСМ” ЕООД,  „Лукойл”АД и др.

Реализираната брутна загуба (в размер на 1 429 хил. лв.) се дължи най вече на ниските изкупни цени на селскостопанската продукция, както и нереализираната продукция от царевица.

Със значителните инвестиции в земеделска техника и оборудване в предшестващата година, се свързват значителните финансови разходи към отчетния период – 593 хил. лв. Приходите от финансирания от правителството към 30.09.2009 г. за покриване на лихви по целеви кредит от ДФЗ за земеделска техника, възстановен акциз за ползван газьол и субсидии по Схемата за единно плащане на площ, са в размер на 761 хил. лв. Финансовите приходи са в размер на 1,679 хил. лв., от които – 23 хил.лв. от лихви и 1 656 хил.лв.  от положителни разлики от операции с финансови активи и инструменти - компенсаторни бонове. Общите приходи от дейността към третото тримесечие на 2009 г са в размер на 5,444 хил.лв. Отчетената нетна печалба е в размер на 417 хил. лв.

През отчетния период е сключен договор за оборотен кредит срещу земеделска субсидия с „МКБ Юнион банк”АД – Плевен, на стойност 644,000 лв. с падеж юни 2010 г. 

По сключения договор за факторинг с „Уникредит Факторинг” ЕАД, са извършени окончателните плащания в размер на 552 хил. лв.

Основните рискове, които директно или индиректно могат да засегнат дейността на „Агро Инвест Инженеринг”АД и да повлияят върху всяко инвестиционно решение могат най-общо да се разделят на систематични и несистематични.

 Систематични рискове:

Систематичните рискове, свързани с общото състояние на макроикономическата среда, се отнасят до всички икономически субекти в страната и са резултат от външни за дружеството фактори, върху които то не може да влияе.

През третото тримесечие на 2009 г. систематичните рискове пред „Агро Инвест Инженеринг” АД се свързват с последиците от световната финансова криза, а именно влошаване на макроикономическите параметри в страната.

Пряко влияние върху българската икономика оказва очакваното намаление на външното търсене вследствие на забавянето на темповете на растеж в световен мащаб. Намаляването на притока на външни капитали, както във вид на преки инвестиции, така и като заемно финансиране се отразява в по-слаба инвестиционна активност и в забавяне растежа на кредитирането в икономиката. В случай, че глобалните ликвидни условия се влошат допълнително, съществува риск за продължаване на тенденцията към повишение на лихвените проценти в страната. 

При евентуално задълбочаване на световната финансова криза и сравнително траен тренд на описаният рисков сценарий може да очакваме значително свиване на българската икономика.

Дейността на дружеството е профилирана в сектор, който е традиционно подпомаган от програмите на Европейския Съюз и от националните и регионални бюджети на страните членки. Общата земеделска политика на Европейската комисия е насочена към дългосрочно подпомагане на земеделските стопани, което да отговаря на растящото търсене на храни и дори в условията на задълбочаваща се финансова криза дейността на дружеството не би била значително засегната.

Несистематични рискове:
Секторният риск се поражда от влиянието на технологичните промени в отрасъла, силна конкуренция на външния пазар, социални конфликти и др. Той може да бъде разделен на секторен /отраслов/ и оперативен /фирмен/ риск.

Отрасловият риск се свързва предимно с неблагоприятните промени в цените на произведените продукти. През отчетния период, цените на основните зърнени и маслодайни култури на международния и вътрешен пазар показват устойчива тенденция към спад. Понижението на цените и съответно приходите, води до намаление на реализирания финансов резултат на „Агро Инвест Инженеринг” АД. 

На второ място, в резултат от кризата в банковия сектор се намалява кредитирането на аграрното производство, което води до недостиг на парични ресурси. Това би затруднило развитието на инвестициите, като рискът пред дружеството е от повишаване цената на кредитирането и ограничен достъп до привлечени капитали.

Фирменият риск е свързан с дейността на дружеството. Основните рискови фактори могат да се разгледат в няколко направления:

А. Зависимост от климатичните условия:

Въпреки неблагоприятните метеорологични условия към края на второто тримесечие на 2009 г., - обилни дъждове в област Монтана и страната, реколтата от пшеница, ечемик и рапица е прибрана в срок. Ожънати са 9017 дка ечемик, 9537 дка пшеница и 3530 дка рапица. Средните добиви са над средните за региона, а именно ечемик – 386 кг/дка, пшеница – 478 кг/дка и рапица - 200кг/дка. Общото произведено количество ечемик е 3 484 260 кг, пшеница – 4 559 520 кг и рапица – 700 680 кг.

От засетите 8851 декара с пролетници през третото тримесечие на 2009г. са ожънати 4841 декара слънчоглед при среден добив 325 кг/дка. Общото произведено количество слънчоглед е  1 571 380 кг. В агротехнически срокове протича жътвата на царевица като очаквания среден добив е висок.
                                                                                                                                                                                                                                 Рискове, свързани с инвестиране в акции на други  дружества
„Агро Инвест Инженеринг”АД е мажоритарен собственик на „Ломско пиво” АД, което е публично дружество, с акции регистрирани на неофициалния пазар на “Българска фондова борса - София”АД. Пазарната стойност на предлаганите акции се определя на база търсенето и предлагането им, като цената им се влияе както от икономическите и финансови резултати на дружеството и от публично оповестената от него информация, така и от общите фактори влияещи върху капиталовия пазар в страната.

Дружеството не може да даде гаранции, че няма да има колебания в цените, поради това, че в редица случаи, появата им не съответства на резултатите от дейността на дружеството и не могат да бъдат предвидени.

Управление на финансовия риск

Финансовите рискове текущо се идентифицират, измерват и наблюдават с помощта на различни контролни механизми. Оценяват се формите на поддържане на свободни ликвидни средства, без да се допуска неоправдана концентрация на даден риск.

Дружеството в своята дейност не осъществява сделки с чуждестранни клиенти. Поради това, то не е изложено на валутен риск. Ако има валутен риск, то той е систематичен, свързан с промените в икономическата обстановка на макрониво - политическа обстановка, изменения във валутния курс, равнище на инфлацията и лихвени проценти.

Що се отнася до кредитния риск, той е свързан с риска някой от контрагентите му да не бъде в състояние да изпълни изцяло и в обичайно предвидените срокове задълженията си към него.

 Ликвиден риск

Ликвидният риск отразява невъзможността дружеството да посрещне безусловно всички свои задължения съгласно техния падеж. В това отношение „Агро Инвест Инженеринг”АД провежда консервативна политика по управление на ликвидността, чрез която постоянно поддържа оптимален ликвиден запас парични средства и добра способност за финансиране на стопанската си дейност. Текущо матуритетът и извършването на плащанията се наблюдава и контролира от финансовия и счетоводния отдел, като се поддържа ежедневна информация за наличните парични средства и анализ на предстоящите плащания.

 Риск от лихвоносни парични потоци
Като цяло в структурата на активите и пасивите на дружеството лихвоносните финансови инструменти имат ограничен дял. Затова приходите и оперативните парични потоци са в голяма степен независими от промените в пазарните лихвени равнища.

ДРУЖЕСТВА ЗА СЕКЮРИТИЗАЦИЯ В ИКОНОМИЧЕСКАТА ГРУПА

15.“ФОНД ЗА ЕНЕРГЕТИКА И ЕНЕРГИЙНИ ИКОНОМИИ – ФЕЕИ” АДСИЦ

“Фонд за енергетика и енергийни икономии – ФЕЕИ” АДСИЦ, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. “Балша” № 1, бл.9,ет.6. На 17 май с Решение № 333 – ДСИЦ, Комисията по финансов надзор издаде Лиценз на „Фонда за енергетика и енергийни икономии – ФЕЕИ” АДСИЦ, в който основен акционер, притежаващ 60.80 на сто от гласовете в общото събрание на акционерите, и учредител е “Енемона” АД. Дружеството ще секюритизира вземания, като предимство ще се дава на вземания по чл. 21 от Закона за енергийна ефективност, но отделно могат да се закупуват и други вземания, както в сферата на енергетиката, така и извън нея.

I. Важни събития през периода юли – септември 2009 г. 

Промени в цената на акциите на дружеството

За периода юли - септември 2009 г. търговията с акциите на „Фонд за енергетика и енергийни икономии - ФЕЕИ” АДСИЦ на „Българска фондова борса – София” АД се характеризира с увеличени обеми спрямо второто тримесечие на годината, като формираната средна цена на акциите бележи леко понижение спрямо предходния отчетен период. 

· Търговия на регулиран пазар

За отчетния период оборотът с акциите на дружеството е 8 542,51 лева. Сделките са 36, като средномесечният им брой е 12. Средната цена на ценните книжа за периода е 1.069 лева.

	
	Юли  2009 г.
	Август  2009 г.
	Септември 2009 г.
	Юли - Септември

2009 г.

	Общо сделки
	18 броя
	15 броя
	3 броя
	36 броя

	Общо изтъргувани акции
	4 351 броя
	3 294 броя
	340 броя
	7 985 броя

	Средна цена
	1.031 лева
	1.117 лева
	1.102 лева
	1.069 лева

	Обща сума на сключените сделки
	4 488.04 лева
	3 679.75 лева
	374.72 лева
	8 542.51 лева


Източник: www.infostock.bg 
Изменение в цената на акциите през трето тримесечие на 2009 г.
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Източник: www.investor.bg
Изтъргувани обеми през трето тримесечие на 2009 г.
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Източник: www.investor.bg 

· Пазарна информация

	Показатели
	Описание
	Стойност

	Цена на акция към 04.09.2009 г.
	-
	1.200 лева

	Балансова стойност на акция 
	Балансова сума/Брой емитирани акции
	1.795 лева

	Пазарна капитализация на „ФЕЕИ” АДСИЦ
	Пазарна цена * Брой емитирани акции
	1,564,048.80 лева

	P/E
	Пазарна цена/Нетна печалба на акция
	4.669

	P/B
	Пазарна цена/Балансова стойност на акция
	0.669

	EPS
	Нетна печалба/Брой емитирани акции
	0.257


През периода 01.07.2009 – 30.09.2009 г.  дружеството е закупило: 

	Брой вземания
	Размер
	Цена на закупуване

	1
	534,736.73 лева
	508,207.22 лева


През изминалия период, управляващите на компанията са сключили следните Договори за покупка на вземане:
1-во вземане
№ на Договор



19.02.2009 г.

Предмет на Договора
Договор за СМР на обекти: "Инженеринг, изпълнение на енергоефективни мероприятия с гарантиран резултат за сградите на Общежитие №2, Общежитие №4 и сграда ППО и МВР на "АЕЦ Козлодуй" ЕАД" и "Ремонт помещения и оборудване в спец корпус - 3", съгласно “Количествено-стойностна сметка” – Приложение № 1 А и Приложение № 1 Б

Длъжник 



„Енемона” АД


Размер на вземането


534 736,73 лв

Собственик на вземането

«Изолко» ООД

Постъпления

11 равни месечни вноски и 1 изравнителна вноска

Цена на закупуване


508 207,22 лв.

Дата на изготвяне на оценка

18.09.2009 г.

Метод на оценка
Метод на дисконтиране на очакваните парични потоци

Стойност на вземането по оценка
508 207,22 лв.

Дата на сключване на сделка:
26.09.2009

В портфейла на дружеството са общо 44 (четиридесет и четири) договора за парични вземания. Матуритетната им структура, в зависимост от оставащия брой вноски според времевата структура на погасителните планове е както следва:

	Срочност
	Брой
	%

	До 3 години
	14
	32%

	До 5 години
	9
	20%

	До 7 години
	21
	48%
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В зависимост от типа договор и размера на секюритизираното вземане, договорите в портфейла на „ФЕЕИ” АДСИЦ се разпределят както следва:

	Тип договор
	%

	ЕСКО договори и договори за енергийна ефективност с общини
	89%

	ЕСКО договори и договори за енергийна ефективност в индустрията
	10%

	Договори за парично вземане
	1%


[image: image5.png]W ECKO porosopu 1
[,0TOBOPY 3a eHepruiiHa
edeKTUBHOCT ¢ 0bLWMHI

m ECKO gorosopu 1
[,0TOBOPY 3a eHepruiiHa
edeKTMBHOCT B
MHayCTpUATA

= [loroBopu 3a Napu4yHo
B3emaHe





Принципи, приложени при изготвянето на оценката
При оценката на вземания се прилагат принципите на общата методология и техники при оценки на финансови активи.

При преглед на документите, оценителите акцентират внимание на целта на договора, обезпечението – наличност и степен на ликвидност, начина на погасяване и финансовото състояние на длъжника.

Оценяваните вземания са със следната характеристика:

· без налична котировка на активен пазар;

· без наличие на публична информация за текущи пазарни стойности на аналогичини вземания;

· неприложимост на опционно ценообразуване;

· неприложимост на техника на конструирана база.

Поради липса на съществуваща пазарна цена на съставните елементи  единствено приложима е техниката - Методът на дисконтираните парични потоци. Методът за оценка на вземания с равни месечни вноски се основава на теорията на стойността на парите във времето, като се прилага метод на дисконтираните парични потоци. Намаляването на полезността на парите във времето се формализира чрез дисконтиране на бъдещата стойност. От математическа гледна точка, дисконтовите коефиценти представляват поредица от намаляващи във времето тегла. Във финансовия смисъл те илюстрират отбива от номиналната стойност на бъдещите парични стойности и плътно покриват темпоралната динамика на ценността на парите. Предвид финансовите характеристики на оценяваните вземания, настоящата стойност на паричните потоци е изведена чрез Анюитетен фактор на настоящата стойност (АФНС).

Математическата интерпретация на метода е следната:

АФНСr,n={1-[1/(1+r)^n]}/r,

където:

АФНС - Анюитетен фактор на настоящата стойност;

r - процент на дисконтиране;

n - брой периоди/времеви интервал;

(1+ r)^n - дисконтов фактор

При оценката от основно значение е определянето на процента на дисконтиране. То е извършено по метода на съставния риск (build up/натрупване на риска):

r = r 1 + r 2 + r 3+ r 4, %

където:

r 1 - възвръщаемост на безрискова инвестиция;

r 2 - надбавка за общ риск / за страната, за отрасъл, за регион/;

r 3 - надбавка за специфичен риск;

r 4 - надбавка за специфичен договорен риск.

При определяне степените на риск оценителският екип отчита следните обстоятелства:

1. Отчетен е риск на сектора на база степен на регионално развитие на съответната община. Анализирани са лихвените нива и надбавки за емитирани общински облигации на Официален пазар; 

2. Съгласието за незабавно инкасо не се третира като обезпечение, тъй като това е форма на разплащане;

3. Информация за наличия на забавени плащания по съответните договори е извлечена на база предоставена информация от Възложителя за хронология на плащанията по съответните договори;

4. Наличие на договорна клауза: "Разликата между стойността на Гарантирана Годишна Икономия и Достигната Годишна Икономия е за сметка на изпълнителя";

5. Валутен риск, при който стойността на даден финансов инструмент се колебае поради промени във валутните курсове, не съществува, тъй като вземанията са в национална валута;

Приходите от закупените вземания дружеството получава на равни месечни вноски.

През периода дружеството няма изцяло необслужвани вземания.
II. Влияние на важните събития върху резултатите във финансовия отчет на компанията

Няма влияние на важни събития върху резултатите във финансовия отчет на „ФЕЕИ” АДСИЦ.

Финансовият отчет на дружеството за третото тримесечие на 2009 г. показва нетен положителен финансов резултат в размер на 335  хил. лв. в сравнение с нетен отрицателен финансов резултат от 148 хил. лв. за предходния отчетен период. 

Финансовият отчет за третото тримесечие на 2009 г. показва, че дружеството няма приходи от дейността. Това е обяснимо от естеството на дейността на дружеството – секюритизиране на вземания. Финансовите приходи възлизат на 1 033 хил. лв., като те са приходи от лихви. Разходите за дейността на дружеството към 30 септември 2009 г. са в размер на 698 хил. лв., от които разходи за външни услуги  са 103 хил. лв. Финансовите разходи са 555 хил. лв., от които 531 хил. лв. са разходи за лихви, свързани с обслужването на облигационния заем на дружеството и заем към Европейската банка за възстановяване и развитие. 

Собственият капитал на дружеството в края на периода е 2 339 хил.лв., с което е отчетено увеличение с 32,67% спрямо предходният отчетен период. Рентабилността на собствения капитал е 14,32%.
Активите на дружеството в края на третото тримесечие на 2009 г. Възлизат на 18 392 хил. лв., като се увеличават с 41,27% % спрямо предходния отчетен период.

III. Възможни рискове и несигурности пред компанията

“ФЕЕИ АДСИЦ е изложено на редица рискове, най-важните от които са несистематичните – рискове, специфични за самото дружеството и конкретния отрасъл:

1. Фирмен риск от промяна в данъчното законодателство в сектора;

2. Риск от неплащане;

3. Риск от забавено плащане;

4. Риск от предплащане;

5. Зависимост от малък брой доставчици на вземания;

6. Ликвиден риск;

7. Оперативни рискове и други.

Влияние на световната финансова криза

Към настоящия момент върху макроикономическите условия в страната негативно влияние оказва световната икономическа криза от 2008 г., като резултатите от нея се усещат у нас. Предприетите от българското правителство мерки, биха могли да неутрализират в известна степен отрицателните явления в икономиката на страната.

При висок и устойчив икономически ръст, вероятността от неплащане по вземанията е по-ниска, отколкото в периоди на стагнация, каквито се очакват в следствие на световната икономическа криза. Отделните сектори на икономиката могат да имат различни стопански цикли. Ако портфейлът на дружеството е от вземания от един сектор, то евентуалните неблагополучия в този сектор могат да доведат до нарастване на лошите вземания и до загуба за дружеството. За минимизиране на този риск “Фонд за енергетика и енергийни икономии - ФЕЕИ” АДСИЦ се опитва да секюритизира вземания от различни сектори и компании и да подържа диверсифициран портфейл, с цел недопускане проблемите в един сектор да се отразят върху финансовия резултат на дружеството. Ето защо, към настоящия момент, компанията секюритизира вземания не само в бюджетната сфера, но и в производствената. Приоритет при алтернативните вземания, различни от основните за “ФЕЕИ” АДСИЦ ще имат вземания от сектори, които са антициклични и се представят добре дори и при общо забавяне на ръста на икономиката.

Мерки, които дружеството предвижда за редуциране на влиянието на световната финансова криза, предвид нарастването на глобалния кредитен риск и стагнация в ликвидността и свиване на капиталовите потоци:

· Стриктно спазване на сключените договори с финансови институции, за да се изключи възможността да се изиска предсрочно погасяване;
· Приоритетно да се работи с финансови институции (банки) в добро финансово състояние;

· Оптимизиране на разходите, преразглеждане на инвестиционната програма; 

· Поддържане на по-високи нива на парични наличности;
· Застраховане на финансовия риск на вземанията;
· Диверсификация на портфейла от вземания и други.

IV. Информация за големи сделки със свързани лица
През изминалия отчетен период не са сключвани такива сделки.
16. „ФОНД ЗА ИНВЕСТИЦИИ В НЕДВИЖИМИ ИМОТИ – ФИНИ” АДСИЦ

„Фонд за инвестиции в недвижими имоти – ФИНИ” АДСИЦ, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. “Балша” № 1, бл.9, ет.2. съд с решение №1 /23.02.2007 г. на Софийски градски съд, том 1580, стр. 125, парт. № 115407 по фирмено дело № 2 196/2007 г. Предметът на дейност е инвестиране на паричните средства, набрани чрез издаване на ценни книжа, в недвижими имоти /секюритизация на недвижими имоти/ посредством покупка на право на собственост и други вещни права върху недвижими имоти, извършване на строежи и подобрения в тях, с цел предоставянето им за управление, отдаване под наем, лизинг, аренда и/или продажбата им. Капиталът е 650 000 лева и 69.23% от него е собственост на “Енемона” АД.

ФИНИ АДСИЦ е учредено на 01.02.2007 г. и е вписано в търговския регистър с решение №1 от 23.02.2007 г. по Ф.Д.2196 /2007 на Софийски градски съд. Дружеството е учредено за неопределен срок.

С Решение № 1138 на Комисията за финансов надзор (КФН) от 16.08.2007 г. ФИНИ има лиценз за упражняване на дейността си.

Съгласно чл.5 ал.3 от Закона за дружествата със специална инвестиционна цел (ЗДСИЦ), с Решение на Учредителното събрание на акционерите, „Фонд за инвестиции в недвижими имоти - ФИНИ” АДСИЦ осъществи първоначално увеличение на капитала с 30% до 650 000 лв ., което е вписано с Решение № 2/11.12.2007 г. на СГС.

Важни събития през периода юли - септември 2009 г.

За периода 01.07.2009 – 30.09.2009 г. с акции на дружеството на “БФБ – София” АД няма сключени сделки. 

Влияние на важните събития върху резултатите във финансовия отчет на компанията

Няма влияние на важни събития върху резултатите във финансовия отчет на „ФИНИ” АДСИЦ.

Финансовият отчет на дружеството за трето тримесечие на 2009 г. показва, че приходите от дейността възлизат на 67 хил. лв., представляващи нетни приходи от продажби. Разходите за дейността на дружеството към 30 септември 2009 г. са в размер на 46 хил. лв., от които разходи по икономически елементи са 42 хил. лв., а финансовите разходи са 4 хил.лв. 

Собственият капитал на дружеството се намалява до 608 хил.лв., спрямо 691 хил. лева предходната година.

Активите на дружеството към края на септември 2009 г. достигат 774 хил. лв., като се повишават с 1.71% спрямо миналата година. Коефициентът на капитализация на активите, отразяващ рационалното използване на разполагаемите ресурси е 0.03, което показва, че активите на дружеството имат необходимия потенциал и са в състояние да гернерират положителен доход. 
Влияние на световната икономическа криза

Към настоящия момент върху макроикономическите условия в България негативно влияние оказва световната финансова криза от 2008 г., като резултатите от нея вече се усещат и в нашата страна. Предприетите от българското правителство мерки, които са в синхрон с тези на ЕС, неутрализират в известна степен отрицателните явления в икономиката на страната, но кризата продължава да се задълбочава.

Мерки, които дружеството предвижда за редуциране на влиянието на световната финансова криза, предвид нарастването на глобалния кредитен риск и стагнация в ликвидността и свиване на капиталовите потоци:

· Стриктно спазване на сключените договори с финансови институции, за да се изключи възможността да се изиска предсрочно погасяване;
· Приоритетно да се работи с финансови институции (банки) в добро финансово състояние;

· Оптимизиране на разходите, преразглеждане на инвестиционната програма; 

· Поддържане на по-високи нива на парични наличности и други.
Задълбочаващата се финансова криза в цял свят, неминуемо оказва влияние на икономическото развитие у нас и по-специално - върху пазара на недвижими имоти. Засилващата се конкуренция бележи непрекъснат ръст. Наличието на много участници предполага предлагането на разнообразни условия за инвестиране и реализация на доход от вложенията им. В тази връзка, основните рискове и несигурности, пред които е изправено дружеството, са свързани с инвестирането в недвижими имоти – „Секторни рискове”. 

· Спад на пазарните цени на недвижимите имоти;

· Увеличаваща се конкуренция на пазара на недвижимости;

· Консолидация на пазара на недвижимости;

· Забава при придобиването на имоти;

· Намаление на ценовите нива на наемите;

· Зависимост от наемателите;

· Повишаване на лихвените проценти по заемите;

· Повишаване на застрахователните премии;

Информация за големи сделки със свързани лица
Не са сключвани сделки със свързани лица.
II. Влияние на важните събития върху резултатите във финансовия отчет на ИКОНОМИЧЕСКАТА ГРУПА
Според данните от консолидирания финансов отчет на икономическа група „Енемона” АД за трето тримесечие на 2009 г. собственият капитал на компанията възлиза на 96,066 хил. лв, като Малцинственото участие е в размер на 3,240 хил. лева.

Нетната печалба е 11,261 хил. лв. и бележи повишение с 20.78 % спрямо същия период на миналата година. Наблюдава се незначителен ръст в печалбата от основна дейност на от 5.55%. 

Отчетен е ръст на приходите от дейността с 57,535 хил. лв. (или с 64.72%), което се дължи в най-голяма степен на увеличението на нетните приходи от продажби - с 55,911  хил. лв. (или с около 65.92%). 

Активите на компанията към края на септември 2009 г. на консолидирана база достигат 218,361 хил. лв. 

Счетоводен баланс (в хил. лв.)

	
	30.09.2009 г.
	30.09.2008 г.

	А: Нетекущи активи
	
	

	1. Имоти, машини, съоръжения и оборудване
	71 715
	64 736

	2. Инвестиционни имоти
	742
	742

	3. Нематериалн активи
	2 035
	2 115


	4. Търговска репутация
	-2 154
	-2 320

	5. Финансови активи
	16 251
	11 836

	6. Търговски и други вземания
	5 372
	3 820

	7. Разходи за бъдещи периоди
	5
	0

	8. Активи по отсрочени данъци
	10
	34

	Общо нетекущи активи
	93 976
	80 963

	Б: Текущи активи
	
	

	1. Материални запаси
	48 647
	45 492

	2. Търговски и други вземания
	57 725
	40 432

	3. Финансови активи
	49
	1 625

	4. Парични средства и парични еквиваленти
	17 908
	22 519

	5. Разходи за бъдещи периоди
	56
	54

	Общо текущи акиви
	124 385
	110 122

	ОБЩО АКТИВИ
	218 361
	191 085

	
	
	

	А: СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	
	

	1. Основен капиал
	11 934
	11 934

	2. Резерви
	71 041
	59 300

	3. Финансов резултат
	13 091
	13 989

	Б: МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ
	3 240
	3 445

	В: НЕТЕКУЩИ ПАСИВИ
	
	

	1. Търговски и други задължения
	42 944
	41 315

	2. Пасиви по отсрочени данъци
	27
	27

	3. Финансирания
	27
	27

	Общо нетекущи пасиви
	44 137
	41 369

	Г: ТЕКУЩИ ПАСИВИ
	
	

	1. Търговски и други задължения
	74 912
	61 048

	2. Приходи за бъдещи периоди
	0
	0

	3. Финансирания
	6
	0

	Общо текущи пасиви
	74 918
	61 048

	СОБСТВЕН КАПИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ И ПАСИВИ
	218 361
	191 085


Отчет за приходите и разходите (в хил. лв.)

	
	30.09.2009 г.
	30.09.2008 г.

	РАЗХОДИ
	
	

	1. Разходи по икономически елементи
	126 814
	71 636

	2. Финансови разходи
	6 139
	6 009

	Общо разходи за дейността
	132 953
	77 645

	Печалба от дейността
	13 476
	11 249

	Общо разходи
	132 960
	77 645

	Печалба преди облагане с данъци
	13 469
	11 272

	Разходи за данъци
	1 347
	1 127

	Печалба след облагане с данъци
	12 122
	10 145

	за малцинствено участие
	861
	829

	НЕТНА ПЕЧАЛБА ЗА ПЕРИОДА
	11 261
	9 316

	ПРИХОДИ
	
	

	1. Нетни приходи от продажби
	140 727
	84 816

	2. Приходи от финансирания
	926
	89

	3. Финансови приходи
	4 776
	3 989

	Общо приходи от дейността
	146 429
	88 894

	Извънредни приходи
	0
	23

	Общо приходи
	146 429
	88 917


III. Допълнителна информация

1. Информация за промените в счетоводната политика през отчетния период, причините за тяхното извършване и по какъв начин се отразяват на финансовия резултат и собствения капитал на емитента

Емитентът няма промени за трето тримесечие по водената от него счетоводна политика.

2. Информация за резултатите от организационни промени в рамките на емитента, като преобразуване, продажба на дружества от икономическата група, апортни вноски от дружеството, даване под наем на имущество, дългосрочни инвестиции, преустановяване на дейност

През разглеждания период Емитентът не е извършвал организационни промени.

3. Продажба на дружества

На 30 септември 2009 г. в книгата на акционерите на БОТУНЯ ЕНЕРДЖИ АД с ЕИК  106622394 бе вписано прехвърлянето на 98.68% от капитала или 485 895 броя поименни акции с право на глас и номинал 1 лев всяка, собственост на ЕНЕМОНА АД. Продажната цена се равнява на левовата равностойност на 308 328 евро към датата на сключване на сделката.

Считано от 30 септември 2009 г. ЕНЕМОНА АД не притежава акции в БОТУНЯ ЕНЕРДЖИ АД.

Няма регистрирани нови дружества.

4.  Участия

	Дялово участие

в

„Енемона” АД
	Процент от 

капитала

към 30.06.2009

при капитал

11 933 600


	Процент от капитала

към 30.09.2009

при капитал

11 933 600

	„Глобал кепитъл” ООД
	18.34
	18.34

	Дичко Прокопиев Прокопиев
	60.13
	60.13


Дичко Прокопиев притежава пряко и непряко чрез „Глобал кепитъл” ООД 78,47% от капитала на „Енемона”АД.

Данни за акциите, притежавани от управителните и контролни органи на емитента към края на съответното тримесечие, както и промените, настъпили за периода от края на предходния тримесечен период за всяко лице поотделно;

Членове на Съвета на директорите на „ЕНЕМОНА” АД:

	Дялово участие

в

„Енемона” АД
	Процент от капитала

към 31.03.2009

при капитал

11 933 600
	Процент от капитала

към 30.06.2009

при капитал

11 933 600

	Дичко Прокопиев Прокопиев - Председател на Съвета на директорите 
	60.13
	60.13

	Цветан Каменов Петрушков – Заместник Председател на Съвета на директорите
	0.39
	0.39

	Людмил Иванов Стоянов – Член на Съвета на Директорите
	0.55
	0.55

	Илиан Борисов Марков - Член на Съвета на Директорите
	0.17
	0.17

	Прокопи Дичев Прокопиев - Член на Съвета на Директорите
	0.39
	0.39

	Богомил Арсенов Спирдонов - Член на Съвета на Директорите
	0.13
	0.13

	Маргарита Иванова Динева - Член на Съвета на Директорите
	0.00
	0.00

	Валентин Михайлов Стоянов - Член на Съвета на Директорите
	0.00
	0.00

	Георги Замфиров Горанов - Член на Съвета на Директорите
	0.00
	0.00

	Богдан Дичев Прокопиев - Прокурист
	0.33
	0.33


4. Информация за отпуснатите от емитента или от негово дъщерно дружество заеми, предоставяне на гаранции или поемане на задължения общо към едно лице или негово дъщерно дружество, в това число и на свързани лица с посочване на характера на взаимоотношенията между емитента и лицето, размера на неизплатената главница, лихвен процент, краен срок на погасяване, размер на поето задължение, условия и срок

Отдадени под наем

През  трето  тримесечие на 2009 година “Енемона” АД е отдала под наем сгради и автомобили, за които има сключени договори със следните дружества: “Енергомонтаж АЕК” АД, “Еско Инженеринг” АД, Ескона консулт” ООД, “Енемона Старт”АД, “Изолко” ООД, ЕТ “Си Ви Си – Светлин Симеонов”, ЦКБ АД, и ”СИП”ООД.

Информация за отпуснатите от емитента или от негово дъщерно дружество заеми 

· “Енемона”АД е отпуснала заем на “Ескона Консулт”  съгласно сключени Договори между двете дружества, както следва:

Договор от 28.03.08 год. за сумата 500 000 лв. при лихвен процент -  10%, със срок на погасяване - 31.12.2008 год.;

Договор от 17.05.08 год. за сумата 50 000 лв. при лихвен процент -  ОЛП плюс 2 пункта, срок  на погасяване - 31.12.2008 год.;

Договор от 17.06.08 год. на стойност 150 000 лв. при лихвен процент 10%, със срок за погасяване 31.12.2008 год.;

Договор от 26.08.08 год. за сумата 327 500 лв. при лихвен процент 10% и срок  за погасяване - 31.12.2008 год.;

· Заем на “Хемус газ” АД с Договор от 07.12.2007 год. в размер на 62 000 лв. при лихвен процент - 10% , с едногодишен срок.

· Заем на “Пирин Пауър”АД съгласно сключени Договори между двете дружества, както следва:

Договор от 27.10.06 год. на стойност 10 000 лв. при лихвен процент -  5% лихва;

Договор от 16.02.07 год.  на стойност 8 000 лв.  при лихвен процент  - 5% лихва;

Договор от 25.06.07 год. на стойност 1 000 лв.  при лихвен процент - 10%;

Договор от 14.08.07 год. на стойност 2 000 лв. при лихвен процент - 10%;

Договор от 12.09.07 год. на стойност 8 000 лв. при лихвен процент - 5% 

Погасяването на заемите по горецитираните Договори е със срок до 31.12.2008 год.

· Заем на “Ломско пиво”АД , отпуснат по следните Договори :

Договор от 20.11.2007 год. на стойност 130 000 лв. при лихвен процент - 10% и срок на погасяване до 31.03.2008 год. По договора е подписан  Анекс, с който срокът се удължава до 31.12.2008 г.

Договор от 28.11.2007 год. на стойност 120 000 лв. при лихвен процент – олп + 10 и срок на погасяване до 30.06.2008 год. 

Подписан е Анекс до 31.12.2008 г.

· Заем  на “Еско инженеринг”АД, съгласно изброените по-долу Договори:

Договор от 06.02.2008 год  на стойност 150 000 лв. , при лихвен процент - 10% със срок на погасяване  до 31.12.2008 год.;

Договор от 27.03.2008 год  на стойност 50 000 лв., при лихвен процент - 10% със срок на погасяване до 20.12.2008 год.;

Договор от 30.06.2008 год  на стойност 200 000 лв., при лихвен процент - 10% със срок на погасяване  до 31.12.2008 год.;

Договор от 27.08.2008 год.  на стойност 15 000 лв., при лихвен процент - 10% със срок на погасяване  до 31.12.2008 год.;

· Заем на “Енергомонтаж АЕК” АД  по следните Договори:

Договор от 21.03.2008 год. на стойност  1 000 000 лв., при лихвен процент - 10% и срок на погасяване до 31.12.2008 г.;

Договор от 21.06.2008 год. на стойност  1 500 000 лв., при лихвен процент - 10% срок на погасяване до 31.12.2008 год.;

· Заем на “СИП” ООД по следните Договори:

Договор от 22.05.2008 год. на стойност 400 000 лв. при лихвен процент - 10% със срок - при поискване;

Договор от 03.06.2008 год. на стойност 1 100 000 лв. при лихвен процент - 10% и срок за погасяване 31.12.2008 г.

Договор от 15.04.2009 год. на стойност  150 000 лв. при лихвен процент - 10% и срок за погасяване при поискване;

Договор от 08.07.2009 год. на стойност 1 000 000 лв. при лихвен процент - 10% и срок за погасяване 31.12.2009 г.

· Заем на „Ардия” ООД
Договор от 17.06.2004 год. на стойност 5 000 лв. при лихвен процент  - ОЛП и срок на погасяване 31.12.2008 год.

· Заем на “Гео Линт” ООД  

Договор от 09.05.2007 год. на стойност на 38 700 лв. при лихвен процент  5% и едногодишен срок. 

Всички заеми с изтекъл срок са Анексирани и сроковете са удължени до 31.12.2009 год.

Инвестиции през трето тримесечие на 2009 г.

“Енемона”АД е направила дългосрочни инвестиции в дъщерни предприятия в размер на 19 906 790.70 лв. , в асоциирани – 592 000 лева и в други 13 746 лв. към 30.09.2009 г.

Дългосрочните инвестиции на АИИ в “Ломско пиво” АД към 30.09.2009 г. са в размер на 1 030 369.98 лв. и компенсаторни записи 122 030 броя на стойност 49 366.26 лева.

Възможни рискове и несигурности пред Икономическата група


В хода на обичайната си стопанска дейност дружеството може да бъде изложено на различни финансови рискове, най-важните от които са валутен риск, кредитен риск и ликвиден риск.

Управлението на риска се осъществява текущо под прякото ръководство на изпълнителния директор и финансовите експерти на дружеството, съгласно политиката, определена от Съвет на директорите, който е разработил основните принципи на общото управление на финансовия риск, на базата на които са разработени конкретните (писмени) процедури за управление на отделните специфични рискове, като валутен, ценови, лихвен, кредитен и ликвиден, при използването на недеривативни инструменти.

По-долу са описани различните видове рискове, на които е изложено дружеството при осъществяване на търговските му операции, както и възприетият подход при управлението на тези рискове.

Влияние на световната икономическа криза

Към настоящия момент върху макроикономическите условия в България негативно влияние оказва световната финансова криза от 2008 г., като се очаква резултатите от нея да се усетят най-силно на по-късен етап. Предприетите от българското правителство мерки, които са в синхрон с тези на ЕС, биха могли да неутрализират в известна степен отрицателните явления в икономиката на страната.

Мерки, които дружеството предвижда за редуциране на влиянието на световната финансова криза, предвид нарастването на глобалния кредитен риск и стагнация в ликвидността и свиване на капиталовите потоци:

•
Стриктно спазване на сключените договори с финансови институции, за да се изключи възможността да се изиска предсрочно погасяване;

•
Ограничаване на инвестициите в дейности и проекти извън основния фокус на компанията;

•
Оптимизиране на разходите, преразглеждане на инвестиционната програма; 

•
Ускорение на събираемостта на вземанията, както и тяхното категоризиране с оглед на риска и намирането на инструменти за ефективна събираемост;

•
Застраховане на финансовия риск на значими вземания;

•
Да се работи само с платежоспособни инвеститори (държавни институции, общини, компании, работещи по проекти с държавни гаранции); 

•
При възникване на дългосрочни вземания да се потърси форма на преструктурирането им в дългосрочен дълг и обезпечаването им с подходящи активи; 

•
За изпълнението на някои енергийни проекти и енерго-ефективни дейности да се потърсят варианти за финансиране по програми на ЕС и други.

Валутен риск
Дружеството осъществява своите сделки основно на вътрешния пазар. То не е изложено на значителен валутен риск, защото почти всички негови операции и сделки са деноминирани в български лева и евро. 
За контролиране на валутния риск в дружеството има въведена система на планиране на доставките от внос и контрол върху предстоящите плащания.

Кредитен риск
При осъществяване на своята дейност дружеството е изложено на кредитен риск, който е свързан с риска някои от контрагентите му да не бъде в състояние да изпълни изцяло и в обичайно предвидените срокове задълженията си към него.

Финансовите активи на дружеството са концентрирани в две групи: парични средства и вземания от клиенти.

Паричните средства в дружеството и разплащателните операции са разпределени в следните банки (ДЗИ Банк АД, , Българска Пощенска банка АД, ОББ АБ,Уникредит Булбанк АД, СИ Банк, и др.) с висока репутация и стабилна ликвидност, което ограничава риска относно паричните средства и паричните еквиваленти.

Дружеството няма значителна концентрация на кредитен риск. Неговата политика е  съгласно сключените договори за изпълнение на СМР плащанията да се извършват в  срокове посочени с самите договори.

Събираемостта и концентрацията на вземанията се следи текущо, съгласно установената политика на дружеството. За целта ежедневно се прави преглед от финансово-счетоводния отдел на откритите позиции по клиенти, както и получените постъпления, като се извършва анализ на неплатените суми и състоянието на клиента. 

За да контролира риска дружеството следи за незабавно плащане на нововъзникналите задължения, а натрупаните стари задължения се погасяват по индивидуални споразумения с длъжниците.

Ликвиден риск
Ликвидният риск се изразява в негативната ситуация дружеството да не бъде в състояние да посрещне безусловно всички свои задължения, съгласно техния падеж.

То провежда консервативна политика по управление на ликвидността, чрез която постоянно поддържа оптимален ликвиден запас парични средства и добра способност на финансиране на стопанската си дейност. Дружеството ползва и привлечени кредитни ресурси.

Дружеството управлява ликвидността на активите и пасивите си чрез задълбочен анализ на структурата и динамиката им и прогнозиране на бъдещите входящи и изходящи парични потоци.

Риск на лихвоносните парични потоци
Дружеството няма лихвоносни активи, с изключение на свободните парични средства в банки, затова приходите и оперативните парични потоци са независими, от промените в пазарните лихвени равнища. Същевременно “Енемона” АД е изложен на лихвен риск, тъй като ползва кредити, при фиксиран лихвен процент.

Риск от промяна на политическото управление на страната

Ситуацията на икономическа криза в страната се засилва и от факта, че предстои поне тримесечен период на замразяване на голяма част от държавните проекти. Новото правителство ще се нуждае от време, за да навлезе достатъчно в технологията на държавното управление, което ще забави допълнително получаването на предвидените европейски пари по проекти.

МЕЖДИНЕН ДОКЛАД

ЗА ДЕЙНОСТТА НА „ЕНЕМОНА” АД

НА КОНСОЛИДИРАНА БАЗА

ЗА  ВТОРО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2009 Г.

Уважаеми Инвеститори, 
При консолидирането на финансовите отчети в състава на групата „Енемона” АД влизат следните дружества:

	ДРУЖЕСТВО
	Процент (%) към
30.06.2009
	Процент (%) към
31.03.2009

	“Енемона Ютилитис” ЕАД
	100.00
	100.00

	„ТФЕЦ Никопол” ЕАД
	100.00
	100.00

	“Агро Инвест Инженеринг”АД
	 99.98
	 99.98

	“Еско Инженеринг” АД
	 99.00
	 99.00

	“Ботуня Енерджи” АД
	 98.68
	 98.68

	„Енемона - Гълъбово”АД
	 91.11
	 91.11

	„Нео Агро Тех”АД
	 90.00
	 90.00

	“Неврокоп - Газ АД
	 90.00
	 90.00

	„Солар Енерджи”ООД
	 80.00
	 80.00

	“Пиринпауър”АД
	 84.00
	 84.00

	„Енергомонтажкомплект”АД
	 77.36
	 77.36

	„Фонд за инвестиции в недвижими имоти - ФИНИ” АДСИЦ
	 
 69.23
	 
 69.23

	“Фонд за енергетика и енергийни икономии - ФЕЕИ” АДСИЦ
	 70.75
	 60.80

	“ХЕМУСГАЗ” АД
	 50.00
	 50.00


Непряко участие “Енемона” АД има в “Ломско пиво”АД, собственост на “Агро Инвест Инженеринг” АД и в дружествата ”ПИРИНПАУЪР” АД, „РЕГИОНАЛГАЗ” АД и „Свиленград Газ”АД чрез „Енемона Ютилитис” ЕАД. 

ПАЗАРНА ИНФОРМАЦИЯ ЗА ЦЕННИТЕ КНИЖА

Търговия на регулиран пазар

За периода април - юни 2009 г. при търговията с акциите на „Енемона” АД на „Българска фондова борса – София” АД се забелязва относителна стабилност при формираната средна цена, но е налице тенденция на намаление при броя сключени сделки и оборота с ценните книжа на компанията. 

За отчетния период оборотът с акциите на дружеството е 1 036 306 лева, като среднодневния оборот е 16 714.61 лева. Сделките са 876, като среднодневният брой е 14.29. Средната цена на ценните книжа за периода е 8.102 лева.

	
	април 2009 г.


	май 2009 г.
	юни 2009 г.
	април - юни 2009 г.



	Общо сделки
	      351 броя
	    307 броя
	218 броя
	   876 броя

	Общо изтъргувани акции
	49 247 броя
	44 381 броя
	34 271 броя
	127 899 броя

	Средна цена
	7.924 лева
	8.407 лева
	7.963 лева
	  8.102 лева

	Обща сума на сключените сделки
	390 249.40 
лева
	373 129.69 
лева
	272 927.67

лева
	1 036 306.76

лева


Източник: www.infostock.bg 

Синтезирани данни относно търговията с акциите на компания през двете тримесечия и резултатите за първо полугодие на 2009 г.

	
	I тримесечие 2009


	II тримесечие 2009
	I полугодие

2009



	Общо сделки
	1 175 броя
	   876 броя
	  2 051 броя

	Общо изтъргувани акции
	158 637 броя
	127 899 броя
	286 536 броя

	Средна цена
	7.163 лева
	8.102 лева
	7.582 лева

	Обща сума на сключените сделки
	1 136 406.33 
лева
	1 036 306.76 
лева
	2 172 713.09

лева


Изменение в пазарната цена на акциите за периода април-юни 2009 г.

	
	I полугодие

2009


	I полугодие

2008



	Общо сделки
	  2 051 броя
	  9 213 броя

	Общо изтъргувани акции
	286 536 броя
	1 511 699 броя

	Средна цена
	7.582 лева
	18.674 лева

	Обща сума на сключените сделки
	2 172 713.09

лева
	28 230 665.12

лева
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Изтъргувани обеми акции за периода април-юни 2009 г.
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Източник: www.investor.bg 

· Пазарна информация

	Показатели
	Описание
	Стойност



	Цена на акция към 30.06.2009 г.
	-
	7.70 лева

	Балансова стойност на акция 
	Балансова сума/Брой емитирани акции
	16.47 лева

	Пазарна капитализация на „Енемона” АД
	Пазарна цена * Брой емитирани акции
	92 140 510

	P/B
	Пазарна цена/Балансова стойност на акция
	0.47

	P/S
	Пазарна цена/Приходи от продажби на акция
	1.09

	EPS
	Нетна печалба/Брой емитирани акции
	0.58


НАПРАВЛЕНИЕ „ИНЖЕНЕРИНГ И СМД” В ИКОНОМИЧЕСКАТА ГРУПА

1. „ЕНЕМОНА” АД

“Енемона” АД е акционерно дружество с предмет на дейност: проектантска, инвеститорска, строително-монтажна, пусково - наладъчна, ремонтна, сервизна, инженерингова, маркетингова, туристическа, обществено хранене, хотелиерска, къмпингова, посредническа, рекламна, търговска (включително внос, износ, покупко-продажба на недвижими имот , вкл. земеделски земи, покупко-продажба на вземания, обменни, компенсационни, лизингови, наемни, бартерни, консигнационни сделки), производство, изкупуване, реализация и сервиз и търговия на машини, съоръжения, материали, детайли и резервни части и стоки за широко потребление, производство, пренос, разпределение и търговия на топлинна и електрическа енергия, вкл. произведена от възобновяеми енергийни източници, производство и търговия на енергийни носители – след получаване на съответното решение/лицензия в предвидените от закона случаи, проектиране и изграждане на енергийни и енергоспестяващи съоръжения, енергоефективни услуги (включително обследване, консултиране, проучване, проектиране, конструиране, инсталиране, модернизация, поддръжка управление и мониторинг на машини, съоръжения и сгради), търсене, проучване, разработване, добив и използване на подземни богатства по смисъла на чл.2 от Закона за подземните богатства, както и на биологични, минерални, енергийни ресурси и води, придобиване на концесии за хидромелиоративни и водоснабдителни съоръжения и системи, терминали от пристанища, републикански пътища, обекти в железопътната инфраструктура, консултантски, преводачески, автосервизни, транспортни, таксиметрови, туристически, комуникационни и битови услуги, селскостопанска дейност (включително производство, изкупуване, преработка и реализация на селскостопански продукти в страната и чужбина, ветеринарно - медицински услуги и консултации, акционерни и дялови участия, вкл. придобивания на дялове и акции от други дружества, участия в смесени дружества, придобиване на акции, дялове и/или дружества чрез сливане и вливане, както и тяхната продажба, магазинна търговия, както и всички незабранени от законодателството на Република България дейности.
Текуща стопанска дейност

Изпълнени Договори в конвенционалната енергетика и Договори за СМР на обща стойност над  5.6 млн. лева
	№
	Предмет

	Контрагент


	1
	Разширение на метро-София, подобект "Метростанция 13 и Тунелен участък МС 12 и МС 13 км. 15+650 до км. 15+444.840" - част Електро
	"Старт Инженеринг" АД

	2
	Ремонт и оборудване на  II -ОУ "Иван Вазов" гр. Вълчедръм и ОУ "Христо Ботев" с. Златия", общ. Вълчедръм"; Обособена позиция №4: "Доставка и монтаж на оборудване на ОУ "Христо Ботев" - с. Златия , общ. Вълчедръм"
	Община Вълчедръм

	3
	Ремонт и оборудване на  II -ОУ "Иван Вазов" гр. Вълчедръм и ОУ "Христо Ботев" с. Златия", общ. Вълчедръм"; Обособена позиция №3: "Доставка и монтаж на оборудване на II -ОУ "Иван Вазов" гр. Вълчедръм"
	Община Вълчедръм

	4
	СМР на проект: "Реконструкция на общежитие "Чавдар 1" - гр. София
	Изпълнителна агенция "Социални дейности на Министерството на отбраната" 

	5
	Подпорна стена по ул. „6-ти септември” в участъка от О.Т.501 до О.Т.511 по РП гр. Лом
	Община Лом

	6
	СМР на обект: "Ремонт бани и тоалетни в Н.О. и фотолаборатория в Р.О. на МБАЛ, гр. Лом" 
	"МБАЛ Лом" ЕООД

	7
	Внедряване на мерки по енергийна ефективност на обект: СОУ "Васил Кънчов" - гр. Враца, Финансиран по проект BG161PO001/1.1-01/2007/002 на ОП "Регионално развитие" 
	Община Враца

	8
	Внедряване на мерки по енергийна ефективност на обект: "ЦДГ №14" - гр. Враца, Финансиран по проект BG161PO001/1.1-01/2007/002 на ОП "Регионално развитие" 
	Община Враца

	9
	СМР на обект: "Реконструкция на общежитие "Чавдар 1" - гр. София; Допълнителни СМР
	Изпълнителна агенция "Социални дейности на Министерството на отбраната" 

	10
	Строително-ремонтни работи на обект:" Внедряване на мерки по енергийна ефективност на ЦДГ №13 "Вълшебница" - гр. Враца.
	Община Враца

	11
	Строително-ремонтни работи на обект:" Внедряване на мерки по енергийна ефективност на ОУ "Св.Св. Кирил и методий" - с. Девене".
	Община Враца

	12
	Строително-ремонтни работи на обект: "Внедряване на мерки по енергийна ефективност на ОУ "Св.Св. Кирил и методий" -гр. Враца".
	Община Враца

	13
	Строително-ремонтни работи на обект: "Внедряване на мерки по енергийна ефективност на Детска ясла №6 - гр. Враца".
	Община Враца


Подписани нови Договори в конвенционалната енергетика и Договори за СМР на обща стойност около  5.2 млн. лева
	№
	Предмет
	Контрагент

	1
	Поръчка за:" Направа на структорно окабеляване на Съвещателна зала №3 Партер и изтегляне на компютърни кабели за пом.30 и 31 на Сутерен 1 на Съдебна палата".
	Върховен касационен съд на Република България

	2
	Ремонт помещения и оборудване в ЗСР на РО - 5 и 6 блок" на "АЕЦ Козлодуй" ЕАД
	"Атоменергостройпрогрес" ЕАД 

	3
	Реконструкция на ВОИ на парапровод на обект: "ОУ Цанко Церковски" гр. Мизия
	ОУ "Цанко Церковски" гр. Мизия

	4
	Абонаментно техническо обслужване на съоръжения и инсталации в "Смесена /административна и жилищна/ сграда в гр. София бул. "България" №73, УПИ II-7 кв.4, м. "Манастирски ливади - изток".
	"Констракшън Апликейшън КонАп" ООД

	5
	Изрязване на отвори в бетонна стена с диамантено въже
	ДП "Радиоактивни отпадъци", СП "РАО - Козлодуй"

	6
	Строително-ремонтни работи на обект:" Внедряване на мерки по енергийна ефективност на ЦДГ №13 "Вълшебница" - гр. Враца.
	Община Враца

	7
	Строително-ремонтни работи на обект:" Внедряване на мерки по енергийна ефективност на ОУ "Св.Св. Кирил и методий" - с. Девене".
	Община Враца

	8
	Строително-ремонтни работи на обект: "Внедряване на мерки по енергийна ефективност на ОУ "Св.Св. Кирил и методий" -гр. Враца".
	Община Враца

	9
	Строително-ремонтни работи на обект: "Внедряване на мерки по енергийна ефективност на Детска ясла №6 - гр. Враца".
	Община Враца

	10
	"Доставка на PVC тръби за подземна заземителна инсталация и направа на муфа във въглеснабдяване"
	ALSTOM Power Bulgaria EOOD 

	11
	"Доставка на медна шина за табла; услуга на "Старт Инженеринг"; доставка на PVC защитна лента за кабелни трасета".
	ALSTOM Power Bulgaria EOOD 

	12
	СМР на обект: "Ремонт на помещения и оборудване в Обстройка на РО, Машинна зала, ЦПС и ДГС на блокове 5 и 6 на "АЕЦ-Козлодуй"ЕАД
	"Енергомонтаж-АЕК" АД

	13
	Заповед за изменение VO-019 към NPBU-CO-00001-KOZ  Система за оперативен мониторинг на водохимичен режим по Първи контур (PCS/OLM); Система за мониторинг и резервно подаване на азот и модификация на системата за ХОВ.
	Westinghouse Energy Systems LLC (WES Bulgaria)

	14
	СМР на обект: "Многоетажен магазин на ул. "Гладстон" №34, кв.331, УПИ III - 7A, ГГЦ - Г - 6- I част,гр. София Подобект: Външно ел. захранване - ел. монтажна частна ТП, ел. захранване с кабели СрН - 10kV".


	"ПСГ" АД

	15
	"Строителство на административна сграда, гаражи и ремонтна работилница за нуждите на дирекция "Гражданска защита" - Област Велико  Търново".


	Министерство на         извънредните ситуации

	16
	Подмяна на дограма в новосъздадени офиси в СБК-1; ЕП1 и лаборатории ФХО, ИНРН и ИМВ в СБК-2.
	"АЕЦ Козлодуй" ЕАД

	17
	Изработка доставка и монтаж на дограма и съпътващи сроителни елементи за сградата на ОДЗ "Щастливо детство" - гр. Тръстеник.
	"Консорциум за енергоефективни проекти - КЕЕП" ДЗЗД


	18
	Доставка на резервни части за оборудване СВРК на 5 ЕБ.


	"АЕЦ Козлодуй" ЕАД

	19
	Доставка на помпени агрегати за системата за отвеждане на котлова вода от парагенераторите - RY на 5 и 6 блок и СК-3.


	"АЕЦ Козлодуй" ЕАД


Изпълнени Договори в сферата на енергийната ефективност на обща стойност над  12 млн. лева

	№
	Предмет
	Контграгент
	Стойност в лева без ДДС


	1
	Договор №KIDSF-GA-007C/01/02 от 21.07.2008г. за ЛОТ 2:енергоефективни мерки в обществени сгради в Южна Балгария в рамките на Проект за енергийноефективни мерки в обществени сгради, финансиран от международен фонд "Козлодуй" (увеличаване на  договорената цена и промяна в условията на плащане)


	Министерство на икономиката и енергетиката


	11 294 879.15



	2
	Инженеринг за енергоефективни мероприятия с гарантиран резултат и съпътстващи СМР, на жилищен блок за социално слаби семейства- гр.Добрич, ул."Калиакра" №54


	"Жилфонд Инвест" ЕООД


	917 465.30




Сключени нови Договори в сферата на енергийната ефективност на обща стойност над 7 млн. лева

	№
	Предмет
	Контграгент
	Стойност в лева без ДДС


	1
	Извършване на детайлно обследване за енергийна ефективност на обектите на Възложителя, намиращи се в с.Челопеч, Софийска област


	"Челопеч майнинг" ЕАД


	32 912.00



	2
	Изпълнение на обследване за енергийна ефективност в "Мини Марица-изток" ЕАД


	"Мини  Марица Изток" ЕАД


	77 600.00



	3
	Изпълнение на енергоефективни мероприятия с гарантиран резултат и съпътстващи ремонтно-възстановителни работи за сградата на ОУ "Св.Св.Кирил и Методий"- с. Малорад, община Борован


	Община Борован


	499 995.36



	4
	Изпълнение на енергоефективни мероприятия с гарантиран резултат за сградата на общинска администрация-Червен бряг


	Община Червен бряг


	441 625.57



	5
	Анекс №2 към договор №2298-ИБ/07.10.2008 г. промяна срока на изпълнение на работите на 120 календарни дни, считано от 17.08.2009 с подписан протокол за стартиране на обследване за енергийна ефективност


	"Дунапак Родина" АД


	17 820.00



	6
	Извършване на енергоефективно саниране с гарантиран резултат,преустройство и рехабилитация на ВО "Май", гр.София


	Изпълнителна агенция "Социални дейности на МО"


	6 198 477.53




Влияние на важните събития върху резултатите във финансовия отчет на компанията

Според данните от неконсолидирания финансов отчет на „Енемона” АД за второ тримесечие на 2009 г. собственият капитал на компанията възлиза на 72 369 хил. лв. Нетната печалба е 4 359 хил. лв., което е ръст от 14.89% спрямо същия период на миналата година. 

Рентабилността на собствения капитал, отразяваща възвръщаемостта на инвестираните средства през разглеждания период, е 6.02%. 

Отчетен е ръст на приходите от дейността с 11 646 хил. лв. (или с 33.10 %), което се дължи в най-голяма степен на увеличението на нетните приходи от продажби – с  11 736 хил. лв. (или с 34.12%). 

Активите на компанията към края на юни 2009 г. на неконсолидирана база достигат 133 484 хил. лв. Коефициентът на капитализация на активите, отразяващ рационалното използване на разполагаемите ресурси, е 0.05. 

Възможни рискове и несигурности пред компанията

В хода на обичайната си стопанска дейност дружеството може да бъде изложено на различни финансови рискове, най-важните от които са валутен риск, кредитен риск и ликвиден риск.

Управлението на риска се осъществява текущо под прякото ръководство на изпълнителния директор и финансовите експерти на дружеството, съгласно политиката, определена от Съвет на директорите, който е разработил основните принципи на общото управление на финансовия риск, на базата на които са разработени конкретните (писмени) процедури за управление на отделните специфични рискове, като валутен, ценови, лихвен, кредитен и ликвиден, при използването на недеривативни инструменти.

По-долу са описани различните видове рискове, на които е изложено дружеството при осъществяване на търговските му операции, както и възприетият подход при управлението на тези рискове.

Влияние на световната икономическа криза

Към настоящия момент върху макроикономическите условия в България продължава негативното влияние от световната финансова криза, като се очаква резултатите от нея да продължат да се усещат до по-късен етап. Предприетите от българското правителство мерки, които са в синхрон с тези на ЕС, ще неутрализират в известна степен отрицателните явления в икономиката на страната.

Мерки, които дружеството предвижда за редуциране на влиянието на световната финансова криза, предвид нарастването на глобалния кредитен риск и стагнация в ликвидността и свиване на капиталовите потоци:

•
Стриктно спазване на сключените договори с финансови институции, за да се изключи възможността да се изиска предсрочно погасяване;

•
Ограничаване на инвестициите в дейности и проекти извън основния фокус на компанията;

•
Оптимизиране на разходите, преразглеждане на инвестиционната програма; 

•
Ускорение на събираемостта на вземанията, както и тяхното категоризиране с оглед на риска и намирането на инструменти за ефективна събираемост;

•
Застраховане на финансовия риск на значими вземания;

•
Да се работи само с платежоспособни инвеститори (държавни институции, общини, компании, работещи по проекти с държавни гаранции); 

•
При възникване на дългосрочни вземания да се потърси форма на преструктурирането им в дългосрочен дълг и обезпечаването им с подходящи активи; 

•
За изпълнението на някои енергийни проекти и енерго-ефективни дейности да се потърсят варианти за финансиране по програми на ЕС и други.

Валутен риск
Дружеството осъществява своите сделки основно на вътрешния пазар. То не е изложено на значителен валутен риск, защото почти всички негови операции и сделки са деноминирани в български лева и евро. 
За контролиране на валутния риск в дружеството има въведена система на планиране на доставките от внос и контрол върху предстоящите плащания.

Кредитен риск
При осъществяване на своята дейност дружеството е изложено на кредитен риск, който е свързан с риска някои от контрагентите му да не бъде в състояние да изпълни изцяло и в обичайно предвидените срокове задълженията си към него.

Финансовите активи на дружеството са концентрирани в две групи: парични средства и вземания от клиенти.

Паричните средства в дружеството и разплащателните операции са разпределени в следните банки (ДЗИ Банк АД, , Българска Пощенска банка АД, ОББ АБ,Уникредит Булбанк АД, СИ Банк, и др.) с висока репутация и стабилна ликвидност, което ограничава риска относно паричните средства и паричните еквиваленти.

Дружеството няма значителна концентрация на кредитен риск. Неговата политика е  съгласно сключените договори за изпълнение на СМР плащанията да се извършват в  срокове посочени с самите договори.

Събираемостта и концентрацията на вземанията се следи текущо, съгласно установената политика на дружеството. За целта ежедневно се прави преглед от финансово-счетоводния отдел на откритите позиции по клиенти, както и получените постъпления, като се извършва анализ на неплатените суми и състоянието на клиента. 

За да контролира риска дружеството следи за незабавно плащане на нововъзникналите задължения, а натрупаните стари задължения се погасяват по индивидуални споразумения с длъжниците.

Ликвиден риск
Ликвидният риск се изразява в негативната ситуация дружеството да не бъде в състояние да посрещне безусловно всички свои задължения, съгласно техния падеж.

То провежда консервативна политика по управление на ликвидността, чрез която постоянно поддържа оптимален ликвиден запас парични средства и добра способност на финансиране на стопанската си дейност. Дружеството ползва и привлечени кредитни ресурси.

Дружеството управлява ликвидността на активите и пасивите си чрез задълбочен анализ на структурата и динамиката им и прогнозиране на бъдещите входящи и изходящи парични потоци.
Риск от промяна на политическото управление на страната

Ситуацията на икономическа криза в страната се засилва и от факта, че предстои поне тримесечен период на замразяване на голяма част от държавните проекти. Новото правителство ще се нуждае от време, за да навлезе достатъчно в технологията на държавното управление, което ще забави допълнително получаването на предвидените европейски пари по проекти.

Сделки със свързани лица

Проведеното редовно ОСА на 30 юни 2009 г. взе решение да овласти СД на „Енемона” АД за извършване на следните сделки в полза на свързани, заинтересувани лица:

Първа сделка 

Продажба на дълготраен материален актив - Урегулиран поземлен имот, както и изграждащият се върху него Ремонтно-механичен цех, състоящ се от Хале и Двуетажна обслужваща административно-битова сграда, необходими за извършване на основната дейност на дружеството „Енемона – Гълъбово” АД. 

Във връзка с изискванията на ЗППЦК, Съветът на директорите предприе действия за определяне пазарната цена на посочения ДМА, като възложи изготвяне на експертна оценка за определяне на пазарната цена на независим лицензиран оценител на недвижими имоти. В резултат на осъществената оценка на недвижимия имот справедливата пазарна стойност е както следва:
	№
	Наименование
	Пазарна стойност

(лева)

	1.
	Справедлива пазарна стойност на земята
	131 400

	2.
	Справедлива пазарна стойност на металното хале
	436 900

	3.
	Справедлива пазарна оценка на Двуетажната административно-битова сграда
	209 600

	
	ОБЩО ЗА НЕДВИЖИМИЯ ИМОТ
	777 900


Съгласно направената експертна оценка справедливата стойност на имота възлиза на 777 900 лева. Съветът на директорите на „Енемона” АД предлага сделката да се извърши при цена 777 400 лева
Втора сделка 

Сделката е за обезпечаване на кредит от „Ломско пиво” АД с дълготрайни материални активи, както следва:

 - Масивна сграда – производствен корпус и 

 - Масивна сграда - сграда за бутилиране, в полза на „Енемона” АД при отпускането на кредит в размер до 3 500 000 евро, като основно, средствата ще бъдат използвани за издаване на банкови гаранции и акредитиви, от ТБ ОББ АД.
Във връзка с изискванията на ЗППЦК, е изготвена пазарна оценка на посоченото имущество, с цел ипотекирането му като обезпечение по кредита за „Енемона” АД, от независим лицензиран оценител - „Консултантска къща Амрита” ООД, като крайната пазарна стойност е определена на 1 918 800 евро за производствения корпус и 1 060 000 евро за сградата за бутилиране.

Ефективната дата на оценките е 10.03.2009 г.

2. “ЕНЕМОНА - ГЪЛЪБОВО” АД

“Енемона-Гълъбово” АД, със седалище и адрес на управление: област Стара Загора, община Гълъбово, гр. Гълъбово, Република No 120. Дружеството е вписано в Търговския регистър на 08.05.2008 година. Предметът на дейност е проектантска, инвеститорска, строително-монтажна, пуско-наладъчна, ремонтна, сервизна, инженерингова, маркетингова, туристическа, обществено хранене, хотелиерска, къмпингова, посредническа, рекламна, търговска /вкл. внос, износ, обменни, компенсационни, лизингови, бартерни, консигнационни сделки/, производство, изкупуване, реализация и сервиз на машини, съоръжения, материали, детайли и резервни части и стоки за широко потребление. производство на електрическа енергия от възобновяеми енергийни източници; проектиране и изграждане на енергийни и енергоспестяващи съоръжения; енергоефективни услуги /вкл. обследване, консултиране, проучване, проектиране, конструиране, инсталиране, модернизация, поддръжка, управление и мониторинг на машини, съоръжения и сгради/, консултантски, преводачески, автосервизни, транспортни, таксиметрови, туристически, комуникационни и битови услуги. селскостопанска дейност /вкл. производство, изкупуване, преработка и реализация на селскостопански продукти/ в страната и чужбина; ветеринарно-медицински услуги и консултации; акционерно участие; магазинна търговия, както и всички незабранени от законодателството на република българия дейности. Капиталът е 2 250 000 лева и 91.11% от него е собственост на “Енемона” АД.

"Енемона-Гълъбово" АД е приемник на всички дейности и сключени договори, изпълнявани от "Енемона" АД - клон Гълъбово. Дружеството осъществява маркетинг, инженеринг, проектиране, управление, реализация и въвеждане в експлоатация на енергийни, промишлени и граждански обекти. Изпълнява международни проекти в конвенционалната енергетика, проекти по енергийна ефективност в сградния фонд, промишлеността и инфраструктурата, има успешно реализирани проекти в областта на гражданското строителство.
Текуща стопанска дейност
Предвид разразилата се финансова и икономическа криза „Енемона-Гълъбово” АД отлага инвестиционните си проекти за развитие на РМЦ за следващата година.
Развитие на персонала

Към края на второто тримесечие на 2009 г. в „Енемона-Гълъбово” АД работят около 559 (при 621 лица за предходното) в това число:

· Ръководители: 57;

· Аналитични специалисти: 32;

· Техници и други приложни специалисти: 14;

· Административен персонал: 18;

· Оператори на машини и съоръжения и работници по монтаж на изделия: 418;

· Професии неизискващи специална квалификация: 20.

Изпълнените договори за второ тримесечие на 2009 г. възлизант

на стойност 1 653 756 лева
	№
	Обект, Местонахождение
	Възложител

	1
	Поддръжка на механична част - подмяна на ІІ и ІІІ вал на роторен редуктор КРС Б
	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД

	2
	Поддръжка на механична част - ремонт роторен редуктор на КРС Б


	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД

	3
	Изработка кутии сигнализация за ГТЛ Черно езеро


	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД

	4
	Преустройство осветителна инсталация в помещение течни пускатели 8АВ


	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД

	5
	Подмяна на роторен рердуктор и лагер на роторно колело на КРС-Б


	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД

	6
	Демонтаж, ремонт и окомплектоване на чистачни устройства


	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД

	7


	Ремонт на ходови колела за КРС
	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД



	8


	Механични и монтажни работи за Гипсов завод съгласно таймшийтове


	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД

	9
	Наплавка на 4 бр.работни колела МВ № 5, №6, №7 и № 8 на КА 2


	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД

	10
	Наплавка на РК № 5, № 6, № 67 и № 8 на КА 3
	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД



	11
	Авариен ремонт на паропровод остра пара Блок 2


	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД



	12
	Възстановяване на сигнализацията на ГТЛ-и Черно езеро
	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД



	13
	Подмяна ГТЛ на реверсивна лента на КРС-А


	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД



	14
	Цялостно измиване и почистване на багер КРС Б, подмяна дефектирали пиньон и корона на КРС-Б
	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД



	15
	Ремонт на ролки за ГТЛ
	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД



	16
	Монтажни дейности на обект Завод за изсушаване на гипса – април


	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД

	17
	Измиване и почистване на багер КРС-Б и прилежащ релсов път


	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД

	18
	Подмяна задвижващ барабан на ГТЛ 2Б
	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД



	19
	Временна връзка на тръбопровод към гиспосушилка в близост до СОИ


	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД

	20
	Монтажни дейности на обект "Завод за обезводняване на гипс" за м. Май


	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД

	21
	Изтегляне и подсъединяване на кабели за временни табла за 19.05.2009


	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД

	22
	 Основен ремонт на багер КРС-Б


	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД



	23
	Основен ремонт на ГТЛ 8Б


	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД



	24
	Ремонт на ходови колела за КРС


	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД



	25
	Ремонт на МВ 1, 2 и 3 на Бл. 3


	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД



	26
	ПНР във Въглеподаване - м. Май


	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД



	27
	Поддръжка на ГЛТ във ВС


	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД



	28
	Ремонт на Корпус и уплътнение МВ 1А


	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД



	29
	Механични дейности по Инсталация за изсушаване на гипс за м. Май и юни,


	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД

	30
	Възстановяване на скъсана ГТЛ наТГЛ 7Б


	"ЕНЕЛ МАРИЦА ИЗТОК 3" АД



	31
	Химическа промивка на Блок 4
	ЕНЕЛ ПРОДУЦИОНЕ СпА

	32
	Електро и КиП ПНД  за м.март
	ЕНЕЛ ПРОДУЦИОНЕ СпА

	33
	 Електро и КИП ПНР през м. Април
	ЕНЕЛ ПРОДУЦИОНЕ СпА

	34
	ПНР във Въглеподаване през м. Април
	ЕНЕЛ ПРОДУЦИОНЕ СпА

	35
	Допълнителни работи за м. Април
	ЕНЕЛ ПРОДУЦИОНЕ СпА

	36
	Електро и КИП ПНР за м. Май
	ЕНЕЛ ПРОДУЦИОНЕ СпА

	37
	Допълнителни работи за м. Май
	ЕНЕЛ ПРОДУЦИОНЕ СпА

	38
	Доставка и монтаж на заземителна исталация
	Е&Z

	39
	Механични дейности по пожарогасителни системи на въглищни транспортьори Т9,12,19


	Е&Z

	40
	Доставка на материали, изработка и монтаж на опори за Комин 2


	МИЦУИ

	41
	СМР на скеле за Комин 1
	МИЦУИ

	42
	Изработка на щифтове за байпасна клапа
	МИЦУИ

	43
	Модификация на платформа и стълби
	МИЦУИ

	44
	Предоставяне вишка под наем за извършване ламинация на Комин 2
	МИЦУИ

	45
	Бленди DN 250 за тръбопровод за варова суспензия


	МИЦУИ

	46
	Огъване на ленти от S-ten за КИП измервателни дюзи(димоход,влизащ в Абсорбер 2)
	МИЦУИ

	47
	РVС тръби
	МИЦУИ

	48
	Изработка на бленди
	МИЦУИ

	49
	СР на КШ ляво и подмяна на долен пакет на ВЕ/фронт итил с вх.колектори/ на КА-12


	ТЕЦ МАРИЦА ИЗТОК 2 ЕАД

	50
	СР на ППС 12Д
	ТЕЦ МАРИЦА ИЗТОК 2 ЕАД

	51
	СР на ППС 12 Г
	ТЕЦ МАРИЦА ИЗТОК 2 ЕАД

	52
	Направа на временна естакада
	ТЕЦ МАРИЦА ИЗТОК 2 ЕАД

	53
	Направа отвори в бетон във Въглеснабдяване
	ALSTOM БЪЛГАРИЯ ЕООД



	54
	Осигуряване ел.технициза ПНР м.І


	ALSTOM БЪЛГАРИЯ ЕООД

	55
	Доставка на диелектрична пътека
	ALSTOM БЪЛГАРИЯ ЕООД

	56
	РVС протектори за охранни тръби
	ALSTOM БЪЛГАРИЯ ЕООД

	57
	 Електрозахранване селище на AES
	ALSTOM БЪЛГАРИЯ ЕООД

	58
	Електрозахранване селище на Алстом
	ALSTOM БЪЛГАРИЯ ЕООД

	59
	Временно осветление главните конструкции на Котел 1 и 2


	ALSTOM БЪЛГАРИЯ ЕООД

	60
	Доставка и монтаж на материали за захранването на местно табло на Алстом Пауър Италия


	ALSTOM БЪЛГАРИЯ ЕООД

	61
	Доставка на щепсели и контакти за Алстом РВ
	ALSTOM БЪЛГАРИЯ ЕООД

	62
	Доставка и монтаж на материали за захранването на местно табло на Алстом Пауър Италия
	ALSTOM БЪЛГАРИЯ ЕООД

	63
	Осигуряване на електротехници за ПНР - 03.2009
	ALSTOM БЪЛГАРИЯ ЕООД

	64
	Осигуряване на дежурен електротехник поради отсъствие на пожароизвествяне
	ALSTOM БЪЛГАРИЯ ЕООД

	65
	Електрозахранване на 5 контейнера на Алстом
	ALSTOM БЪЛГАРИЯ ЕООД

	66
	Изграждане на LAN мрежа на селище на АЕS
	ALSTOM БЪЛГАРИЯ ЕООД

	67
	Скрит монтаж на телефонна система
	ALSTOM БЪЛГАРИЯ ЕООД

	68
	Доставка поцинковани контейнери за отпадъци
	ALSTOM БЪЛГАРИЯ ЕООД

	69
	Производство и монтаж на поцинковани капаци за проходки
	ALSTOM БЪЛГАРИЯ ЕООД

	70
	Брод и покриване кабелни канали с метални капаци
	ALSTOM БЪЛГАРИЯ ЕООД

	71
	Доставка на кабели по опис
	ALSTOM БЪЛГАРИЯ ЕООД

	72
	Осигеряване на електротехници за ПНР - 04,209 г
	ALSTOM БЪЛГАРИЯ ЕООД

	73
	Осигуряване на дежурен ел.техник поради отсъствие на пожароизвестяване-04.2009
	ALSTOM БЪЛГАРИЯ ЕООД

	74
	Временно осветление на колоните на втора главна конструкция
	ALSTOM БЪЛГАРИЯ ЕООД

	75
	Доставка на РVС джобове формат А4
	ALSTOM БЪЛГАРИЯ ЕООД

	76
	Електрозахранване на 4 контейнера на Алстом Италия
	ALSTOM БЪЛГАРИЯ ЕООД

	77
	Електрозахранване 12 нови фургона до главен портал Алстом РВ
	ALSTOM БЪЛГАРИЯ ЕООД

	78
	Монтаж на предпазна мрежана кота 42 на склада за лигнитни въглища
	ALSTOM БЪЛГАРИЯ ЕООД

	79
	Преместване на КПП и автоматизирана пропускна система
	ALSTOM БЪЛГАРИЯ ЕООД

	80
	Временноосветление на транспортьора за сгурия
	ALSTOM БЪЛГАРИЯ ЕООД

	81
	Осигуряване на дежурен електротехник поради отсъствието на пожароизвестяване - юни
	ALSTOM БЪЛГАРИЯ ЕООД

	82
	Осигуряване на електротехници за ПНР
	ALSTOM БЪЛГАРИЯ ЕООД

	83
	Монтаж на предпазна мрежа на кота 42 на склада за лигнитни въглища на Блок 1
	ALSTOM БЪЛГАРИЯ ЕООД

	84
	Доставка на диелектрична пътека - 02
	ALSTOM БЪЛГАРИЯ ЕООД

	85
	Изработка на Уши за сегменти на Комин 2
	ВЕТРОРЕЗИНА БАЛКАН ЕООД

	86
	Договор за услуга - крайцване тръби за Блок 1 в Енел Марица изток 3
	ЕНЕРГОРЕМОНТ-ГЪЛЪБОВО АД

	87
	Пробиване на 32 отвора в бетон
	САНДВИК БЪЛГАРИЯ ООД

	88
	Изграждане на хидроизолационна мембарана на кота 15 над БЩУ
	ЕНЕМОНА АД

	89
	СМР на топлинна и звукова изолалция, осветителна уредба и изграждане на ИРМ
	ЕНЕМОНА АД


Информация, свързана с опазването на околната среда 

„Енемона-Гълъбово” АД притежава Сертификат за съответствие на Системата за управление на околната среда с изискванията на стандарта ISO 14001:2004. Дружеството прилага Системата за управление на околната среда с изискванията на стандарта с област на приложение проектиране, управление и изпълнение на проекти в енергетиката, промишленото и гражданското строителство.

Информация относно приходите, разпределени по отделните категории дейности, както и информация за източниците за снабдяване с материали, необходими за производството на стоки или предоставянето на услуги с отразяване степента на зависимост по отношение на всеки отделен купувач/потребител
Приходите на „Енемона-Гълъбово” АД за второто тримесечие на 2009 г. са както следва:

	№
	Дейност
	Приходи по месеци в хил лв

	
	
	Януари
	Февруари
	Март

	1
	Приходи от основна дейност
	2 470
	2 365
	1 020

	2
	Приходи от продажби на услуги
	8
	58
	23

	3
	Приходи от продажба на материали
	1
	0
	6

	4
	Приходи от други продажби
	2
	6
	28

	
	Общо
	2 481
	2 429
	1 077


Списък 
на доставчиците със сключени рамкови договори за доставки на материали и инструменти
	№
	Доставчик
	Номенклатура

	1
	ВЮРТ БЪЛГАРИЯ ЕООД
	Крепителни елементи /дюбели и анкери/, свредла, хиликали и др.

	2
	ХИЛТИ БЪЛГАРИЯ ЕООД
	Пробивна техника, крепителни елементи /дюбели и анкери/, свредла, боркорони, химикали и др.

	3
	ВАЙД БУЛ ЕООД
	Кабелни обувки, кабелни връзки, бананки, подове и др. 

	4
	Консорциум национална база за инструменти ООД
	Инструменти, свредла и др.

	5
	ФИЛКАБ АД
	Кабели и проводници, каб. арматура, каб. системи, ел. апаратура, осв. Техника, ел. инсталационни материали и др.

	6
	В и В ИЗОМАТИК ООД
	Кабели и кабелни аксесоари и др.

	7
	ОБО Беттерманн България ЕООД
	Кабелоносещи системи - скари, канали, колена, тройници и др.

	8
	БЬОЛЕР ТРЕЙДИНГ ЕООД
	Консумативи за заваряване

	9
	КООПЕРАЦИЯ "ПАНДА" 
	Канцеларски материали, офис обзавеждане и др.

	10
	ЖЕЛЕЗНИК - М ООД
	Метали и метални изделия

	11
	АРГОС 71 ЕООД
	Метали, бои и грундове, електроди и др.

	12
	ИТТ - БЪЛГАРИЯ ООД
	Крепежни елементи

	13
	КРОС-3 ООД
	Крепежни елементи, пробивни машини, трамбовки, дискове, ъглошлайфи и др.

	14
	ТЕРАЗИД ЕООД
	Топлоизолац. плочи, лепила, разтвори, мазилка, керамика, грундове, бои и др.

	15
	''Оргахим'' АД
	бои,лакоже,мазилки

	16
	''В и В Комерс'' ЕООД
	Сухи строителни смеси, шпакловъчни материали,хидро и топло изолации, газобетон и др.

	17
	''Евромаркет - БРД'' - ООД
	Машини, компресори, инструменти 


Изградена е структура от одобрени доставчици на материали, консумативи и услуги, с които са сключени рамкови договори. Осигурени са повече от един доставчик за основните материали и консумативи, поради което считаме, че има много ниска степен на зависимост по това отношение.

Стойността на сключените договори през периода възлиза на 
3 944 402

	№
	Възложител
	Предмет на договора
	Стойност

	1
	АЛСТОМ
	Доставка и монтаж на материали за захранването на местно табло на Алстом Пауър Италия
	10 181,24

	2
	АЛСТОМ
	Temporary Lighting of MSS 1&2/Временно осветление на главната конструкция на котел 1 и 2)
	13 848,69

	3
	ДС
	Модификация на шинопроводите на трансформатори 02BFT01/02/03/06/07
	4 549,87

	4
	Енел Продуционе
	Монтаж на нови филтри - филтър 2
	15 646,64

	5
	АЛСТОМ
	Доставка на РVС джобове формат А 4
	2 275,00

	6
	ДС
	Доставка на медни шини за табла, услуга на Старт инженеринг; доставка на РVС защитна лента за кабелни трасета
	6 790,00

	7
	"Енел Марица изток 3" АД
	Преустройство осветителна инсталация в помещение течни пускатели 8АВ
	494,90

	8
	E  & Z
	Доставка и монтаж на заземителна шина за КСК контейнери на дробилен корпус, въглетранспортьори Т 9 и Т19 и Мазутна помпена станция
	3 035,00

	9
	ЕМКО
	Доставка на кабел 3х25 за Емко
	 

	10
	"Енел Марица изток 3" АД
	Поддръжка на механична част - подмяна втори и трети вал на роторен редуктор КРС "Б"
	2 986,60

	11
	"Енел Марица изток 3" АД
	Подмяна задвижващ барабан на ГТЛ 2Б
	9 850,00

	12
	ДС
	Осигуряване охрана на водохващането на ТЕЦ "Марица изток 1"
	13 471,76

	13
	ДС
	Монтаж на шинопроводи прав и променлив ток на генераторните възбудителни системи на блокове 1 и 2
	20 770,91

	14
	АЛСТОМ
	Направа на изкоп и обратен насип на траншея за полагане на заземителен кабел
	97 791,50

	15
	АЛСТОМ
	Доставка на щепсели и контакти за Алстом РВ
	39 116,60

	16
	"Баутех Бул" ЕООД
	Електромонтажни дейности в Пречиствателна станция ТЕЦ Енел Марица изток ІІІ
	696,83

	17
	АЛСТОМ
	Скрит монтаж на телефонна система
	4 321,60

	18
	E & Z
	Механични дейности по Пожарогасителни системи на Въглищни транспортьори Т9, Т12 и Т19
	4 166,56

	19
	АЛСТОМ
	Доставка на поцинковани контейнери за отпадъци
	1 690,00

	20
	Енел
	Ремонт на работни колела на МВ на КА 2 - 5,6,7 и 8
	2 140,00

	21
	Енел
	Ремонт на работни колела наМВ на КА 3 -5,6,7
	2 080,00

	22
	"Енел Марица изток 3" АД
	Ремонт ходови колела за КРС
	9 800,00

	23
	"Енел Марица изток 3" АД
	Ремонт ролки на ГТЛ
	9 600,00

	24
	"Енел Марица изток 3" АД
	Демонтаж, ремонт и окомплектоване чистачни устройства
	9 840,00

	25
	"Енел Марица изток 3" АД
	Подмяна на роторен редуктор и лагер на роторно колело на КРС-Б
	8 426,00

	26
	МИЦУИ
	Предоставяне вишка под наем за изпълнение ламинация на Комин 2
	4 410,00

	27
	АЛСТОМ
	Електрозахранване пет контeйнера на Алстом
	1 773,66

	28
	АЛСТОМ
	Осигуряване на електротехници за ПНР - 03.2009
	1 463,44

	29
	АЛСТОМ
	Осигуряване на дежурен електротехник поради отсъствие на пожароизвестяване
	13 400,64

	30
	"Енел Марица изток 3" АД
	втори и трети вал на роторен редуктор
	 

	31
	"Енел Марица изток 3" АД
	Механични и монтажни работи за Гипсов завод съгласно таймшийтове
	16 135,60

	32
	"ТЕЦ Марица изток 2 "ЕАД
	РЗУ на валково сито ВС 40 Б
	386 440,57

	33
	"ТЕЦ Марица изток 2 "ЕАД
	РЗУ на валково сито ВС 40 В
	386 440,57

	34
	АЛСТОМ
	Електроподгрев на тръбопроводи
	47 836,38

	35
	АЛСТОМ
	Изграждане на LAN мрежа на селище на AES
	13 000,00

	36
	МИЦУИ
	Монтажни работи за заглушка към димоход, влизащ в Абсорбер 2
	18 011,48

	37
	АЛСТОМ
	Наемане механизация за Алстом
	41 527,00

	38
	МИЦУИ
	Бленди DN250 за тръбопровод за варова суспензия
	392,00

	39
	МИЦУИ
	Монтаж на коляно за Комин 2
	539 564,76

	40
	МИЦУИ
	Огъване на ленти от s-ten за КИП измервателни дюзи
	504,00

	41
	"Енел Марица изток 3" АД
	Ремонт на блок № 1 за група обекти: Котелно оборудване - ППС ляво, ел.оборудване - електрофилтри, Ремонт на Блок № 2 за група обекти: Котелно оборудване - ППС дясно, вентилатори, Ремонт на блок № 3 - група обекти: Котелно оборудване - ППС дясно
	289 278,00

	42
	АЛСТОМ
	Производство и монтаж на поцинковани капаци за проходки
	12 750,00

	43
	АЛСТОМ
	Борд и покриване кабелни канали с метални капаци
	12 521,52

	44
	АЛСТОМ
	Изработка и монтаж на метални стълби за кабелни шахти в ТЕЦ 1
	32 480,00

	45
	АЛСТОМ
	Изкоп с ширина до 0,6 м за полагане на заземително въже ТЕЦ 1
	92 719,00

	46
	АЛСТОМ
	Електрозахранване селище на AES
	36 000,00

	47
	"Енел Марица изток 3" АД
	Подмяна ГТЛ на реверсивна лента на КРС-А
	2 950,00

	48
	АЛСТОМ
	Доставка на кабели по опис
	1 172,00

	49
	"Енел Марица изток 3" АД
	Авариен ремонт на паропровод остра пара Блок 2
	9 527,70

	50
	"ТЕЦ Марица изток 2" ЕАД
	Среден ремонт на конвективна шхта ляво и подмяна на долен пакет на ВЕ /фронт и тил с вх.колектори/ на КА-12
	77 200,00

	51
	"ТЕЦ Марица изток 2" ЕАД
	Среден ремонт на ППС-12Д
	34 500,00

	52
	"ТЕЦ Марица изток 2" ЕАД
	Среден ремонт на ППС-12Г
	35 500,00

	53
	"Кули и комини" ЕООД
	Услуга със собствена механизация
	 

	54
	Енел Продуционе
	Електро и КИП пуско наладъчни дейности за м. Март 2009 - блок 4
	59 769,46

	55
	"Енел Марица изток 3" АД
	Възстановяване на ГТЛ 8 Б
	9 950,00

	56
	"Енел Марица изток 3" АД
	Временна връзка на тръбопровод към гипсосушилка в близост до СОИ
	4 527,86

	57
	"Енел Марица изток 3" АД
	Цялостно измиване и почистване на багер КРС-Б и прилежащ релсов път преди основен ремонт;         Продмяна на дефектирали пиньон и корона на роторен редуктор на КРС-Б

	7 400,00

	58
	АЛСТОМ
	Временно осветление на колоните на втора главна конструкция
	21 731,88

	59
	"Енел Марица изток 3" АД
	Основен ремонт на багер КРС Б
	118 800,00

	60
	МИЦУИ
	Материали за топлоизолация (конструкция) на конусите на димни вентилатори № 3-1, № 3-2 и № 4-1
	40 562,97

	61
	СЕЛ ХАУСТЕХНИК ГмбХ
	Монтаж на тръбопроводи на територията на Завод за гипсокартон Марица
	 

	62
	"Енел Марица изток 3" АД
	Текуща поддръжка на гумено лентови транспортьори във Въглеснабдяване             (РО 013168/20.05.2009)
	275 218,67

	63
	"Енел Марица изток 3" АД
	Възстановяване на сигнализацията на ГТЛ-и Черно езеро
	12 158,20

	64
	АЛСТОМ
	Осигуряване на електротехници за ПНР - 04.2009
	1 463,44

	65
	АЛСТОМ
	Осигуряване на дежурен електротехник поради отсъствието на пожароизвестяване - 04-2009
	11 857,54

	66
	ДС
	Доставка на РVС тръба за подземна заземителна инсталация; направа  на муфа въввъглеподаване
	2 805,00

	67
	"ТЕЦ Марица изток 2" ЕАД
	Направа на временна естакада
	194 629,35

	68
	"Енел Марица изток 3" АД
	Измиване и почистване на багер КРС-Б и прилежащ релсов път
	2 800,00

	69
	"Енел Марица изток 3" АД
	Монтажни дейности за обект "Завод за обезводняване на гипс" м. Май
	7 823,32

	70
	Енел Инженерия и Иновационе СпА
	Електро и КИП пуско наладъчни дейности за м. април 2009 - блок 4
	23 999,01

	71
	Енел Инженерия и Иновационе СпА
	Извършени ПНР във Въглеподаване през април 2009
	24 624,00

	72
	"Енел Марица изток 3" АД
	Ремонт на МВ 1, 2 и 8 на Бл. 3
	7 760,00

	73
	"Енел Марица изток 3" АД
	Ремонт на 12 броя телфери на котел 1 по задание
	2 160,00

	74
	"Енел Марица изток 3" АД
	Изтегляне и подсъединяване на кабели за временни табла за 19.05.2009
	3 994,66

	75
	"Енел Марица изток 3" АД
	Ремонт на роторен редуктор КРС Б съгласно поръчка РО 012656
	1 918,00

	76
	Енел Инженерия и Иновационе СпА
	Допълнителни работи за м. Април
	9 407,46

	77
	АЛСТОМ
	Електрозахранване на портален кран на бункера за лигнитни въглища 2
	14 300,00

	78
	"Енел Марица изток 3" АД
	Ремонт на ел.двигатели блок 1, блок 2 и блок 3 съгласно техническа спецификация
	50 000,00

	79
	ДС
	Монтаж на акумулаторни батерии 400 V за БЩУ 2
	83 912,93

	80
	Енел Инженерия и Иновационе СпА
	Електро и КиП пуско-наладъчни дейности през м. Май - CWS
	24 869,55

	81
	КНАУФ България ЕООД
	Електроинсталации в помещения GT6, GT8.1, GT9 и  GT10
	134 251,75

	82
	ДС
	Монтаж на временна платформа на кабелната конструкция между сграда 10 и Котел 1
	4 389,00

	83
	ДС
	Различни електродейности за м. Юни
	4 853,00

	84
	ДС
	Монтаж на предпазни въжета и знаци около временен трансформатор 110/20/10 кV
	1 226,00

	85
	ДС
	Ремонт на осветителна система на контролна сграда на ОРУ 400 кV
	2 014,00

	86
	ДС
	Монтаж на GPS система на БЩУ 2
	2 933,75

	87
	КНАУФ България ЕООД
	Отръбяване на компресорно помещение
	17 212,75

	88
	АЛСТОМ
	Електрозахранване на 4 контейнера на Алстом Пауър Италия
	3 182,58

	89
	"Енел Марица изток 3" АД
	Текущо поддържане на валкови сита и дробилки І-ва и ІІ-ра степен във Въглеснабдяване
	155 000,00

	90
	МИЦУИ
	Модификация на платформа и стълби
	1 300,36

	91
	МИЦУИ
	РVС тръби
	436,00

	92
	АЛСТОМ
	Осигуряване на електротехници за ПНР - 27.04.2009-31.05.2009
	2 926,88

	93
	МИЦУИ
	Изграждане на скеле за ремонт на вътрешен усилващ пръстен на Абсорбер 1
	71 428,00

	94
	Енел Инженерия и Иновационе СпА
	Допълнителни работи за м. Май - CWS
	20 911,30

	95
	"Енел Марица изток 3" АД
	Необходими дейности, извършвани при спиране на ТЕЦ по ОБЕМ 4
	3 057,60

	96
	"Енел Марица изток 3" АД
	Необходими дейности, извършвани при спиране на ТЕЦ по ОБЕМ 7
	624,00

	97
	АЛСТОМ
	Изкоп с ширина до 0,6 м за полагане на заземително въже ТЕЦ 1
	70 000,00

	98
	АЛСТОМ
	Осигуряване на дежурен електротехник поради отсътвието на пожароизвестяване в сграда 56
	6 506,04

	99
	АЛСТОМ
	Осигуряване на дежурен електротехник поради отсъствието на пожароивестяване - май 2009
	14 225,26

	100
	АЛСТОМ
	Дотавка на щепсели и контакти за АЛСТОМ РВ - 11 етап
	8 411,94


През отчетния период в „Енемона-Гълъбово” АД беше сключен взаимноизгоден договор с „АЛСТОМ България” ЕООД за отдаване под наем на РМЦ – „Ремонтно-механичен цех”, в това число на: 

· Застроена площ: 1033,5 м2
· Разгърната застроена площ: 1 277 м2
От които:

Закрити помещения, включващи производствено хале и склад за инструменти - 882 м2
Битова част, включваща хотелска част, офиси, бани - 395 м2
Открити площи -1700 м2
В хода на обичайната си стопанска дейност дружеството може да бъде изложено на различни финансови рискове, най-важните, от които са валутен риск, кредитен риск и ликвиден риск.

Управлението на риска се осъществява текущо под прякото ръководство на Изпълнителния директор и финансовите експерти на дружеството, съгласно политиката, определена от Управителния Съвет, който е разработил основните принципи на общото управление на финансовия риск, на базата, на които са разработени конкретните (писмени) процедури за управление на отделните специфични рискове, като валутен, ценови, лихвен, кредитен и ликвиден, при използването на финансови инструменти.

По-долу са описани различните видове рискове, на които е изложено дружеството при осъществяване на търговските му операции, както и възприетият подход при управлението на тези рискове.

Влияние на световната икономическа криза

Към настоящия момент върху макроикономическите условия в България негативно влияние оказва световната финансова криза от 2008 г., като се очаква резултатите от нея да се усетят най-силно през втората половина на годината.

Мерки, които дружеството предвижда за редуциране на влиянието на световната финансова криза, предвид нарастването на глобалния кредитен риск и стагнация в ликвидността и свиване на капиталовите потоци:

•
Стриктно спазване на сключените договори с финансови институции, за да се изключи възможността да се изиска предсрочно погасяване;

•
Ограничаване на инвестициите в дейности и проекти извън основния фокус на компанията;

•
Оптимизиране на разходите, преразглеждане на инвестиционната програма; 

•
Ускорение на събираемостта на вземанията, както и тяхното категоризиране с оглед на риска и намирането на инструменти за ефективна събираемост;

•
Застраховане на финансовия риск на значими вземания;

•
Да се работи само с платежоспособни инвеститори (държавни институции, общини, компании, работещи по проекти с държавни гаранции); 

•
При възникване на дългосрочни вземания да се потърси форма на преструктурирането им в дългосрочен дълг и обезпечаването им с подходящи активи; 

•
За изпълнението на някои енергийни проекти и енерго-ефективни дейности да се потърсят варианти за финансиране по програми на ЕС и други.

Валутен риск
Дружеството осъществява своите сделки основно на вътрешния пазар. То не е изложено на значителен валутен риск, защото почти всички негови операции и сделки са деноминирани в български лева и евро. 

За контролиране на валутния риск в дружеството има въведена система на планиране на доставките от внос и контрол върху предстоящите плащания.

Кредитен риск

При осъществяване на своята дейност дружеството е изложено на кредитен риск, който е свързан с риска някои от контрагентите му да не бъде в състояние да изпълни изцяло и в обичайно предвидените срокове задълженията си към него.

Финансовите активи на дружеството са концентрирани в две групи: парични средства и вземания от клиенти.

Паричните средства в дружеството и разплащателните операции са разпределени в следните банки – Уникредит Булбанк АД, Алианц Банк България АД и др., с висока репутация и стабилна ликвидност, което ограничава риска относно паричните средства и паричните еквиваленти.

Дружеството няма значителна концентрация на кредитен риск. Неговата политика относно плащанията по сключените договори за изпълнение на СМР е да се извършват в сроковете, посочени в самите договори.

Събираемостта и концентрацията на вземанията се следи текущо, съгласно установената политика на дружеството. За целта се прави преглед от финансово-счетоводния отдел на откритите позиции по клиенти, както и получените постъпления, като се извършва анализ на неплатените суми и състоянието на клиента. 

За да контролира риска дружеството следи за незабавно плащане на нововъзникналите задължения, а натрупаните стари задължения се погасяват по индивидуални споразумения с длъжниците.

Ликвиден риск

Ликвидният риск се изразява в негативната ситуация дружеството да не бъде в състояние да посрещне безусловно всички свои задължения, съгласно техния падеж.

То провежда консервативна политика по управление на ликвидността. Дружеството използва и привлечени краткосрочни кредитни ресурси.

Дружеството управлява ликвидността на активите и пасивите си чрез текущ анализ на структурата и динамиката им и прогнозиране на бъдещите входящи и изходящи парични потоци.

Риск на лихвоносните парични потоци
Свободният паричен поток на „Енемона-Гълъбово” АД се формира в края на всяка финансова година. Този период на годината се характеризира с високи лихвени равнища на депозитите в Р.  България, поради факта, че банковата система формира резерви за бъдещ период. При такава ситуация лихвените нива са доста над обичайните и по тази причина дружеството не е изложено на този риск. Средствата се депозират в банки с висок рейтинг и без ограничения във възможността за гарантираност.

3. „ЕНЕРГОМОНТАЖКОМПЛЕКТ”АД (ЕМКО)

„Енергомонтажкомплект” АД (ЕМКО), със седалище и адрес на управление: област Плевен, община Белене, гр. Белене 5930, П.К. 63 ПЛ. АЕЦ, е създадено през 1988 г. Предметът на дейност е: пpoekтиpaнe, cтpoитeлcтвo, moнтaж и pemoнт нa eнepгиини пpomишлeни и битoви oбekти и oбekти нa гaзифиkaция в cтpaнaтa и чужбинa, пpoизвoдcтвo нa нecтaндapтнo oбopудвaнe, meтaлни koнcтpуkции, peзepвoapи, cьopьжeния, eл.oбopудвaнe зa cтpaнaтa и чужбинa, вьншнa и вьтpeшнa тьpгoвия, уcлуги. Капиталът е 2 415 696 лева и 67.52% от него е собственост на “Енемона” АД.
Дружеството е специализирано в производство на нестандартни стоманени конструкции от въглеродни, легирани и неръждаеми стомани. Производствената база на компанията е на територията на АЕЦ „Белене” и е свързана с националната пътна инфраструктура на България.
ЕМКО АД е сертифицирано по ISO 9001:2000.

Производството на предприятието е съсредоточено основно за ТЕЦ Марица Изток 1 с възложители АЛСТОМ, Франция и АЛСТОМ, Швеция. Има изградени добри партньорски отношения с чуждестранни компании от цял свят. 

От основаването си до днес „ЕМКО” Белене е изпълнило договори в над 50 обекта, в повече от 20 държави.

Един от значимите проекти, в които компанията е взела участие е ТЕЦ Василикос, Кипър. Там дружеството извършва проектиране, производство и монтаж на резервоар за мазут. 

Към момента, „ЕМКО” Белене, работи изцяло по поръчки на Алстом Франция и Алстом Швеция за проекти на територията на ТЕЦ Марица Изток 1 и ТЕЦ Марица Изток 2.

Текуща стопанска политика

Текущата стопанска политика на дружеството е насочена основно към преодоляване на негативните последици от икономическата криза и се работи в  следните направления:

· Търсене на инвеститори от същия бранш за договаряне на подизпълнителска работа за производство и монтаж;
· Търсене на стари инвеститори и възстановяване на договорни отношения за нови поръчки при изгодни условия и за двете страни;
· Оптимизиране на личния състав по цехове, бригади, групи и звена и запазване на качествените изпълнители;
· Организация на работната заплата като остатъчна величина;

· Отдаване на работна ръка под наем.

Развитие на персонала

Средно списъчният състав на дружеството към 30.06.2009 г. е  197 човека от тях: 

· Администрация                            23 човека;
· Монтажници                                 107 човека;
· Електричари                                  6 човека;
· Заварчици                                      36 човека;
· Бояджии                                         3 човека;
· Кранисти мостовици                   13 човека;
· Шофьори на леки автомобили        2 човека;
· Шофьори на автобуси                    3 човека;
· Шофьори на товарни автомобили  2 човека;
· Автокранисти                                 2 човека.
Текущите и предстоящи сделки на дружеството

Производствената програма на ЕМКО АД включва обекти, които са стартирали през 2008 г., като изпълнението им продължава и през 2009 г. Основни клиенти през 2009 г. се очертават поделенията на фирма АЛСТОМ в страната и чужбина. Набелязаните насоки, в които трябваше да се насочат усилията на ръководството и производствения персонал, бяха изпълнени.

Обезпечени бяха с ресурси действащите обекти при зимни условия – усилията бяха насочени предимно към изпълнение графиците по договорите с АЛСТОМ България на ТЕЦ Марица-Изток I.

Очаквани договори
· ТЕЦ  „Марица Изток 2” – резервоари и метални конструкции;

· АЛСТОМ Германия – проект FF – изработка и доставка на ръкавен филтър - 626 886 кг. на стойност 2 480 000.00 лв. Очаква се възлагането да бъде направено до 30.09.2009 г.;
· Монтажни работи на обект Медицински складови бази гр. Ботевград;

· Монтажни работи на обект Медицински складови бази гр. Троян;

Информация относно приходите разпределени по отделни категории дейности, както и информация за източниците за снабдяване с материали, необходими за производство на стоки или предоставяне на услуги с отразяване на степента на зависимост на всеки отделен купувач /потребител/
През второто тримесечие на 2009 г. дружеството е реализирало приходи в размер на 2 070 хил.лв. от тях:
1 427 х. лв. приходи от продажби

    44 х.лв. други в т.ч:
                                    приходи от наеми на МБ                     2 х. лв.

                                    приходи от продажба  на отпадъци    15 х.лв.

Големи  клиенти през второ тримесечие:


АЛСТОМ България за об.ESP 71P00077       1 130 х.лв.


Водстрой – 98 АД


         269 х. лв. 

Други клиенти



           28 х. лв.  

Информация за сключени договори през периода

· Договор с АЛСТОМ Швейцария  - рамков, текущ за производство и доставка на анкерни кутии;

· Газови турбини – месечно по 14 комплекта при възлагане на стойност 12 000.00 лв за комплект. В момента се работи по поръчка за 20 комплекта.газови турбини;

· Парни турбини месечно по 4 комплекта на стойност 34 000.00лв. за комплект.

Описание на основните рискове и несигурности пред дружеството през първо тримесечие на 2009г. до края на текущата година
1.
Намаляване на поръчките в условията на икономическа криза;

2.
Необходимост от изграждане на нова производствена база;

3.
Нелоялна конкуренция;

4.
Необходимост от подновяването на механизацията.

НАПРАВЛЕНИЕ ”ЕНЕРГЕТИКА” В ИКОНОМИЧЕСКАТА ГРУПА

4. “ЕНЕМОНА ЮТИЛИТИС” ЕАД
“Eнемона Ютилитис” ЕАД, със седалище и адрес на управление: гр. Козлодуй, ул. “Панайот Хитов” № 1А, е 100% собственост на “Енемона” АД. То е еднолично акционерно дружество, създадено през м. декември 2005 год. Законът за енергетиката разкри възможност да се рационализират потреблението на енергия и енергийния баланс на страната, както и участието на частни инвеститори в производството, разпределението и търговията с електрическа енергия., по този начин дружеството ще се включи и разгърне дейността си на пазара като “търговец на електрическа енергия”. Успешното развиване на търговия с електроенергия  предполага познаване на структурата на пазара, участниците, характера на сделките, правилата при сключване на договорите за покупко-продажба. Очертава се тенденция за разширяване на пазара чрез постепенното увеличаване на броя на потребителите на електрическа енергия, като след средата на 2007 г. се предвижда пълно отваряне на пазара , т.е. всеки потребител ще може да избира лицето, от което да закупува електрическа енергия. “Енемона Ютилитис” ЕАД ще купува електроенергия от производителите, ще я продава на привилегированите потребители и ще сключва договори за покупка или продажба и с други търговци на електрическа енергия. Планира се разширяване на дейността чрез включване на богата гама услуги и насочване към нови дейности като се използват възможностите за развитие, предоставени от Закона за енергетиката.

„Енемона Ютилитис” ЕАД е регистрирано със съдебно решение на Врачански окръжен съд от 5.12.2005 г. Дружеството е с капитал 2 250 000.00 лева, разпределен в 1 710 000 обикновени поименни актции и 540 000 обикновени акции на приносител с номинална стойност 1 лев всяка една. Едноличен собственик на капитал е „Енемона” АД 

 „Енемона Ютилитис” АД  притежава участия в „ПиринПауър” АД в размер на 8 000 лева и в „Регионалгаз” АД в размер на 25 000 лв.

През март 2006 г. „Енемона Ютилитис” ЕАД получи от Държавната комисия за енергийно и водно регулиране Лиценз за търговия с електрическа енергия. 
Текуща стопанска политика
През второто тримесечие на 2009 г. „Енемона Ютилитис” ЕАД монтира и въведе в експоатация Одораторна станция в обекта си „Газостанция за зареждане на автомобили и авторемаркета с компресиран природен газ” гр. Симитли.    

Текущи и предстоящи сделки
За второто тримесечие на 2009 г. в „Енемона Ютилитис” ЕАД са реализирани сделки със следния обем:

· от продажба на електрическа енергия  - 10 041 хил лв.

· от продажба на природен газ - 236 хил лв

· от продажба на услуги - 602 хил лв.

· от финансирания  - 86 хил лв.

Очаквани приходи за 2009 г.: от търговия с електрическа енергия 45 000 хил.лв, от търговия с природен газ 1 200 хил лв.

За второто тримесечие на 2009 г. „Енемона Ютилитис” ЕАД е реализирала сделки на обща стойност 18 509 хил лв.

	Дейност
	Приходи по месеци в хил лв

	
	Април
	Май
	Юни

	Търговия с електроенергия
	2 673
	2 803
	4 565

	Търговия с компресиран природен газ 
	80
	79
	77

	Други
	2
	659
	27


Информацията за източниците за снабдяване с материали

Дейността на „Енемона Ютилитис” ЕАД е търговия с електрическа енергия и природен газ. Търговията с електрическа енергия е лицензионна дейност. Основен доставчик на „Енемона Ютилитис” ЕАД е „АЕЦ Козлодуй” ЕАД.  Степента на зависимост е висока. Именно заради това,  екипът на „Енемона Ютилитис” ЕАД обръща особено внимание на възможността да се внася електрическа енергия от съседните на България страни. През второто тримесечие на 2009 г. пазарната конюнктура в региона позволи това направление да заработи с по-големи обеми и икономически по-ефективно.

За дейността търговия с природен газ, според българското законодателство доставчик на тази стока може да бъде единствено „Булгаргаз” ЕАД, следователно степента на зависимост е много висока.

Развитие на персонала
През второто тримесечие на текущата финансова година няма промяна в персонала.
Описание на основните рискове и несигурности пред дружеството през първото тримесечие на 2009 г. и прогноза за предстоящата финансова година

Основните рискове и несигурности пред „Енемона Ютилитис” ЕАД, касаещи търговията с електрическа енергия са свързани с настъпилата финансова и икономическа световна криза. Очаква се намаляване на консумацията на електрическа енергия, първоначално на пазара в България, а след това и в региона. Във тази връзка са възможни забавяне на плащанията от страна на вътрешните контрагенти на дружеството, както и изпадане в неплатежоспособност на някой от тях.

Предвижда се насочване на евентуални свободни количества енергия от вътрешния към външния пазар, с цел компенсация на намаляване на консумацията в страната.

Промяна цената на ел. енергията, промяна правилата за търговия с електрическа енергия, промяна на договорните количествата, купувани от „АЕЦ Колоздуй” ЕАД.

Спецификата при търговията с компресиран природен газ изисква потенциалните клиенти да инвестират в преоборудване на съораженията си. В условията на икономическа и финансова криза клиентите предпочитат да отложат тази инвестиция в краткосрочен план. 

В следствие на това продължаващата икономическа криза се явява основният риск за дейността на „Енемона Ютилитис” ЕАД.

5.“НЕВРОКОПГАЗ” АД
„НЕВРОКОПГАЗ” АД, със седалище и адрес на управление: гр. Гоце Делчев 2900, област Благоевград, община Гоце Делчев, ул. „Ал Стамболийски” №11, ет.3. Дружеството е вписано в Търговския регистър на 03 юли 2008 година, с предмет на дейност – проучване, проектиране, изграждане, пуско-наладъчни работи и експлоатация на газоразпределителни мрежи - ниско, средно и високо налягане, доставка, проддръжка и ремонт на газови уредби и уреди, търговия /вътрешна и външна/ с всички видове енергоносители /след получаване на разрешение или лицензия за съответната дейност в предвидените от закона случаи. Капиталът е 50 000 лева и «Енемона» АД като акционер притежава 90.00% от него.

Текуща стопанска политика

„Неврокоп-газ” АД, учредено на основата на публично частното партньорство, е регистрирано на 03.07.2008 г. с цел да получи лицензии за газоснабдяване и газоразпределение на територията на град Гоце Делчев. Проектът е иницииран от община Гоце Делчев и е част от Плана за развитие на общината. Необходимостта от изграждане на газоразпределителна мрежа се обуславя от факта, че гр. Гоце Делчев се развива бурно в последните години като привлекателна туристическа дестинация, като промишлен и културен център, имайки предвид голямата близост до гръцката граница и значителния приход на чуждестранни инвестиции в общината.

Община Гоце Делчев не попада в списъка на газоразпределителни региони по чл.4 ал.2, т.6 от ЗЕ. Проектът се основава на прилагането на високотехнологично решение – „виртуален газопровод”, който ще свързва газопреносната мрежа на „Булгартрансгаз” ЕАД с разпределителната мрежа на дружеството посредством транспортни модули с компресиран природен газ. На територията на града е изграден газорегулаторен и снабдителен пункт (ГРСП), при който налягането на компресираният природен газ се намалява до необходимата степен, за да може терминалът да бъде използван за изходна точка на бъдещата газоразпределителна мрежа (ГРМ).

Газоразпределителната мрежа (ГРМ) на град Гоце Делчев ще обхване 100% от обществено-административния и промишлен сектори, както и ще осигури възможност на всички желаещи граждани да станат потребители на природен газ. За осигуряване на капацитета на бъдещата ГРМ се предвижда допълнителното изграждане на втори ГРСП в североизточната част на града, който да осигури пълното необходимо количество природен газ за потенциалните потребители и да предвиди необходимия резерв от природен газ.

Дейността по газоразпределение на „Неврокоп-газ” АД ще се осъществи чрез изграждане на газоразпределителна мрежа в рамките на три години и успоредно с това чрез сключване на договори за присъединяване и договори за продажба на природен газ с потенциалните клиенти. Взаимоотношенията, свързани с продажбата на природен газ между дружеството и потребителите на природен газ за битови нужди, ще се уреждат чрез утвърдени от ДКЕВР „Общи условия в договорите за продажба на природен газ”, които ще се сключват между потребителите и газоразпределителното предприятие. 

Продажбата на природен газ за някои по-големи потребители се осъществява от „Булгаргаз” ЕАД, а за останалите потребители от газоразпределителните дружества или търговци. Продажбата на природен газ на крайни потребители изисква изграждане на инфраструктура на газоразпределителното предприятие или съответно на търговеца, което включва изграждане на ГРМ или газостанции на природен газ и захранването им с екологичното гориво. За развитието на газовия пазар, предвид липсата на газопреносна мрежа до голяма част от населените места, съответно и на ГРМ в тях, има два подхода:

· изграждане на газопреносна мрежа до населените места и ГРМ в тях за доставка на природния газ от газоразпределителните дружества до обекти за продажба или 

· алтернативни средства за доставка на природен газ чрез компресиране и транспортиране в мобилни модули до обектите за продажба, като този подход е по-бърз за реализация и сравнително икономичен.

Настоящият проект е екологичен инвестиционен проект, чрез реализацията на който ще се намалят вредните емисии от употребата на въглеводородни горива във въздушния басейн на гр. Гоце Делчев и региона.
За изграждането на градска газоразпределителна мрежа за ПЪРВИ етап от 12 км., през 2009 г.   финансовият план предвижда средства в размер на 1 844 174  хил. лв. от които 30% са на основния акционер „ЕНЕМОНА” АД в размер на  553 252 хил.лв., като от тях Община Гоце Делчев е 10% акционер с размер 55 325 хил. лв., и кредит 70%  в размер на 1 290 922 хил.лв. 

6.„ХЕМУСГАЗ” АД

“Хемусгаз” АД, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. “Балша” № 1, бл.9, ет.4. Дружеството е вписано в регистъра на СГС на 23.03.2007 г., по ф. д. № 4618/2007 г. Предметът на дейност е проучване, проектиране, строеж, внедряване, експлоатация, сервизиране и търговия със специализирано технологично оборудване и технически средства за търговия с течни и газообразни горива; търговия с течни и газообразни горива; доставка, поддръжка и ремонт на газови уредби и уреди, предприемачество, подготовка и реализиране на инвестиционни проекти в енергетиката, проектиране и други. Капиталът е 50 000 лева и 50% от него е собственост на “Енемона” АД.

7.“ПИРИН ПАУЪР” АД
“Пирин Пауър” АД, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. “Балша” № 1, бл.9, ет.4. Дружеството е вписано в регистъра на СГС на 15.05.2006 година. Предметът на дейност е предприемачество, подготовка и реализиране на инвестиционни проекти в енергетиката, проектиране, изграждане и експлоатация на енергийни обекти, включително газопреносни и газоразпределителни мрежи – ниско и високоналягане и други. “Енемона” АД притежава 84.00% от капитала на дружеството.

8.„ТФЕЦ НИКОПОЛ” ЕАД
“ТФЕЦ Никопол” ЕАД, със седалище и адрес на управление: област Плевен, община Никопол, гр. Никопол, ул. «Елия» ¹ 2. Дружеството е вписано в Търговския регистър на 01.04.2008 година. Предметът на дейност е проучвателна, проектантска, строително - монтажна, пуско - наладъчна, ремонтна, сервизна, инженерингова дейност; производство и продажба на електрическа и топлинна енергия от различни енергоносители, в т. ч. и от възобновяеми енергийни източници, търговия с електрическа и топлинна енергия, внос и износ на електрическа енергия- след получаване на съответното разрешение / лицензия в предвидените от закона случаи; консултантска дейност в областта на енергетиката; търговия ( вътрешна и външна ) с всички видове енергоносители - след получаване на съответното разрешение / лицензия в предвидените от закона случаи; изграждане и управление на мрежи за природен газ; производство на и търговия с биогорива; промишлено и гражданско строителство, монтаж и ремонт на електросъоръжения, електроцентрали, пречиствателни съоръжения, промишлено и технологично оборудване, както и всички други незабранени от закона дейности. Капиталът е 2 000 000 лева и 100% от него е собственост на “Енемона” АД.

Текуща стопанска политика

1. Настоящи и очаквани инвестиции

Изграждането на централата ще стане от Главен изпълнител с договор съгласно общите условия на FIDIC на принципа „Планиране, проектиране, изграждане и въвеждане в експлоатация” (Yellow book). За целта бе сключен договор с консултантската фирма COWI A/S (Дания), която съдейства за изготвянето на тръжните книжа.

Началото на търга за избор на Главен изпълнител бе поставено на 6 януари 2009 г., когато бяха изпратени покани за участие до 8 международни компании. На 17 юни 2009 г. изтече крайният срок за подаване на оферти. Получихме 2 оферти съответно от: BWSC A/S (Дания) и IGN-TE GANZROCK-HARCON (Унгария). В тримесечен срок от тази дата следва да бъде избран Главен изпълнител и предложената от него технологична схема.

Предвижда се изграждането и пускането в експлоатация на топлофикационната електроцентрала да бъде със срок три години. За начална дата е определена декември 2009 г., а за крайна - декември 2011 г. 

Финансово осигуряване

Подготовката на финансовото осигуряване на „ТФЕЦ НИКОПОЛ” ЕАД започна с мандатно писмо, подписано на 15.09.2008 г. от г-жа Нандита Паршад, директор Енергетика в Европейска банка за възтановяване и развитие (EBRD) и главния изпълнителен директор на „ЕНЕМОНА” АД. 

Предвижда се заемът да бъде за 70% от заложената инвестиционна програма. Той ще бъде синдикиран между три банки, като участието на EBRD ще бъде в съотношение 1/3. Засега заложеният срок за погасяване на заема е 15 години, като са включени 3 години гратисен период.

Съгласно политиката на банката трябва да бъде извършен технически анализ и оценка на възможностите за доставка на гориво (Technical Due Diligence/ Fuel Supply Assessment), както и социално екологичен анализ (Environmental and Social Due Diligence).

За целта EBRD проведе конкурс за подбор на консултанти, като избра следните:

· За технически Due Diligence - AF-Consult Ltd (Финландия)

· За екологичен Due Diligence - Black & Veatch Special Projects Corp. (Русия/САЩ)
Банката осигури парични средства под формата на безвъзмезден грант отпуснат от Правителството на Люксембург за наемането на Black & Veatch Special Projects Corp.

Очакваме до края на 2009 г. одитите на консултантите да приключат и след последващото решение на кредитния съвет на EBRD договора за кредит да бъде подписан и усвоен. 

Развитие на персонала

Общият състав на персонала на „ТФЕЦ НИКОПОЛ” ЕАД за периода на изграждане на енергийния обект в зависимост от осъществяваната дейност е предвиден да бъде 20 служители. Към настоящият момент в „ТФЕЦ НИКОПОЛ” ЕАД, са назначени 5 души, с което предвидената за осъществяване дейност към момента е подсигурена.

Действия в областта на научноизследователската и развойна дейност

Към днешна дата в „ТФЕЦ Никопол” ЕАД не са извършвани действия в областта на научноизследователската и развойна дейност. 

Предстоящи сделки

	Договор с фирма
	Предмет
	Обща стойност
	Предстоящо плащане

	Хитпроект ЕООД
	Изготвяне на техническо задание и доклад по ОВОС
	15'000 лв.
	3'000 лв.

	COWI Consult
	Извършване на консултантски услуги
	164'925€
	32'985 €

	Пътпроект 2000 ООД
	Изготвяне предварителен проект за пътна връзка и комуникационно решение
	10'080 лв.
	6'480 лв.

	ЕТ” ЕЛИЯ-66”
	Изработване на ПУП на поземлени имоти, предварителен проект с планови схеми и окончателен проект
	6'500 лв.
	650 лв.

	
	
	
	

	
	
	
	

	Европейска банка за възстановяване и развитие
	Оценка за финансово осигуряване на проекта
	40'000€
	30'000€

	ИКюИ Контрол” ООД


	Строителен надзор 


	435'600 лв.


	43'560 лв.




Забележка: Възможно е възникването и на други сделки/плащания
Информация, свързана с опазването на околната среда.

РИОСВ – Плевен издаде Решение № ПН 54-ПР/13.06.2008 г. да бъде извършена преценка на въздействието върху околната среда на Инвестиционното предложение на „Енемона” АД. Проведени бяха консултации със заинтересовани институции във връзка с изготвяне на доклад за оценка на въздействието върху околната среда (ДОВОС). 

На 09.07.2008 г. бе сключен договор с консултантската компания „ХИТПРОЕКТ ПЛЕВЕН” ЕООД с цел изготвяне на Доклад за ОВОС.

Етапите, фазите и сроковете за разработване и приемане на доклада за ОВОС, са както следва: 

	Етапи и фази
	Срок

	Уведомяване на компетентните органи – РИОСВ Плевен
	Изпълнено

	Преценяване от РИОСВ необходимостта от доклад за ОВОС
	Изпълнено

	Извършване от инвеститора на консултации
	Изпълнено

	Изработване от инвеститора на задание за обхват и съдържание на оценка на ОВОС
	Изпълнено

	Съгласуване заданието с РИОСВ /15.12.2008/
	Изпълнено

	Разработка от колектив експерти на доклада за ОВОС
	Изпълнено

	Оценка от РИОСВ на качеството на доклада за ОВОС
	01.09.2009

	Обяви за срещата за обществено обсъждане
	03.09.2009

	Писмено уведомяване на компетентния орган - РИОСВ Плевен за мястото, датата и часа за провеждане на срещата за обществено обсъждане
	18.09.2009

	Среща за обществено обсъждане
	Около 01.11

	Протокол от проведената среща за обществено обсъждане
	05.11.09

	Представяне на протокола и писмено становище на възложителя по предложенията, препоръките, мненията и възраженията в резултат на общественото обсъждане на компетентния орган – РИОСВ Плевен
	10.11.09

	Вземане на окончателно решение по доклада за ОВОС от РИОСВ Плевен
	15.12.09


Издаването на крайно положително становище за ОВОС на ТФЕЦ представлява необходимо условие за получаване на разрешение за строеж на централата
През периода 01.04-30.06.09 г. „ТФЕЦ Никопол” ЕАД няма реализирани приходи от основна дейност. Съгласно договор за наем от 01.07.2008 година, между „ТФЕЦ Никопол” ЕАД и П. Гечевски, дружеството е реализирало приходи от наем в размер на 1 466,88 лв
	Договор с фирма
	Дата
	Предмет
	Обща 
стойност
	Текущо плащане

	Соилтест България ЕООД
	08.04.09 г.
	Хидроложки и инженерногеоложки проучвания на площадка за строителство
	22'000 лв.
	22'000 лв.


По отношение на реализацията и графика на изпълнение на проекта до края на текущата 2009 г. могат да се посочат следните аспекти:

Проблемите при реализацията на проекта през 2008 г. могат да се обобщят както следва:

•
Липса на регулаторна рамка и определен метод на ценообразуване на подобни енергийни мощности (централи на отпадъчна селскостопанска биомаса /ВЕИ/ с мощност над 5МW);

•
Липса на законодателна регламентация и практика за начина на третиране на остатъчната пепел от изгаряне на слама;

•
Риск от забавяне на придобиването на собствеността на поземлените имоти общинска собственост в землището на с. Черковица за централата, предвид необходимо време за съгласуване на ПУП-ПРЗ със специализираните контролни органи и експлоатационните дружества и процедурите по оценяване на имотите;

•
Риск от забавяне на разрешаване на основното строителство на площадката от пряко въздействие на необходимите времена за провеждане на процедури по придобиване право на строеж на външното електрозахранване със сервитут в имоти с различна собственост - частна собственост, частна общинска, общинска и стопанисвана от общината, държавна - на МОСВ, на МЗХ и на подстанция „Никопол” /за електропровод/.

9.„СОЛАР ЕНЕРДЖИ” ООД

„Солар Енерджи” ООД, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. “Балша” № 1, бл.9,ет.7. Дружеството е вписано в регистъра на СГС на 29.08.2007 година. Предметът на дейност е проектиране, изграждане, мониторинг  и поддръжка на системи за усвояване на слънчева енергия с цел производство на електрическа и топлинна енергии,  проектиране, изграждане, мониторинг  и поддръжка на системи проекти в енергетиката, проектиране, изграждане и поддръжка на автономни ситеми, използващи възобновяеми енергийни източници (ВЕИ), за електро и топло-захранване, производство и продажба на електрическа и топлинна енергия от възобновяеми енергийни източници (ВЕИ), производство на елементи и оборудване на соларни системи и търговия с тях, управление и реализация на проекти в областта на възобновяемите енергийни източници (ВЕИ), научно-изледователска и развойна дейност и всякаква друга дейност, незабранена със закон.  Капиталът е 5 000 лева. Съдружници са „Енемона” АД (80% собственост) и Централна лаборатория по слънчева енергия и нови енергийни източници при БАН (20% собственост).

Дружеството е партньор на българското правителство в проект между Р. България и Индия за „Слънчева електрическа централа в Ахтопол”, за който проект е имало договореност между страните и идея за създаване на публично-частно партньорство. На проведена среща в Индия между представители на дружеството Cenтral Elecтronics Lтd. и инж. Богдан Прокопиев бе постигната договорка за стартиране на търговски взаимоотношения и стартиране на цитирания проект.

„Солар Енерджи” ООД води преговори за привличане на външни инвеститори  за реализирането на проект „PV централа Ахтопол 2 МВт”.

10.“БОТУНЯ ЕНЕРДЖИ” АД
“Ботуня Енерджи” АД, със седалище и адрес на управление: гр. Козлодуй, ул. “Панайот Хитов” № 1А. С решение № 1850 по ф.д. № 775/2006 е вписано във Врачански окръжен съд с предмет на дейност – търговия с електрическа енергия, производство, внос, износ на електрическа и топлинна енергия, търговия със зелени сертификати, енергиен мениджмънт и др. Дружеството е с капитал 50 000 лв., разделени в 50 000 броя акции с номинална стойност 1 лев всяка. “Енемона” АД притежава 43 500 броя акции или 98.68% от капитала.

Текущи и предстоящи сделки на дружеството

· Действащ договор за технически проект с работни чертежи за МВЕЦ „ Луна” на стойност 118 000 лв с ДДС. От тях изплатени  98 000 лв. с ДДС;

· Действащ договор за доставка на оборудване за МВЕЦ „Луна” на стойност 340 000 евро. От тях изплатени – 136 000 евро (предсталяващи 40% от цената трето тримесечие); 
· Договор за заем с “Asset Bank”- клон Враца в размер на 204 000 евро (за  обезпечаване ва L/C в полза на „Хидрохром” Чехия – контрагент по договора за доставка на оборудването- през трето тримесечие); 
· Закупени още 5 дка (обща стойност – 2000 лв.) за нуждите на проект МВЕЦ „ Луна” (общо 28 дка);
· Предстои сделка с община Криводол за предоставяне на възмездно право на строеж в размер на 93 кв. м. върху общински терен;

· Предстои промяна на предназначението на 28 дка земеделска земя(~400 лв);

· Предстои сключване на договор за НСН  за проект МВЕЦ „Луна”(очаквана стойност до 60 000 лв.)
11.“ЕСКО ИНЖЕНЕРИНГ” АД

“Еско Инженеринг” АД, със седалище и адрес на управление: гр.София , ул. “Алабин” № 16-20, вписано в регистъра на СГС, по ф.д. № 9855/2003 г. има предмет на дейност – консултиране, проучване, проектиране, конструиране, инсталиране, модернизация, поддръжка и/или управление и мониторинг на машини, съоръжения и сгради, водещи до намаляване на потреблението на енергия, производство и доставка на възли, детайли, машини, съоръжения и инсталаци и др. Дружеството е с капитал 50 000 лв., разделени в 500 броя акции с номинална стойност 100 лева всяка. “Енемона” АД притежава 99% от капитала.

ЕСКО ИНЖЕНЕРИНГ АД работи в областта на отоплението и климатизацията. Основната му дейност включва консултиране, проучване, проектиране и пълен инженеринг на енергоспестяващи и екологични системи за отопление и климатизация с използване на възобновяеми енергоизточници. 

Продуктите предлагани от Дружеството - системи за отопление и климатизация, базирани на термопомпени агрегати на подпочвени води, СО2, въздушни колектори и др., оползотворяват акумулираната енергия от слънчевата радиация и целогодишно постоянната температура на определена дълбочина на земната кора. Постигнатият ефект на енергоспестяване и опазване на околната среда ги нарежда сред най-перспективните иновационни продукти за бита на 21 век. 

НАПРАВЛЕНИЕ „ЗЕМЕДЕЛИЕ И ХРАНИТЕЛНО-ВКУСОВА ПРОМИШЛЕНОСТ” В ИКОНОМИЧЕСКАТА ГРУПА

12.“АГРО ИНВЕСТ ИНЖЕНЕРИНГ” АД

“Агро Инвест Инженеринг” АД, със седалище и адрес на управление: гр. Лом, ул. “Варош” № 1,. е акционерно дружество, образувано на 03.06.2005 г. Капиталът му е 5 500 000 лв. във вид на акции с номинална стойност 1 лв., от който 99.98 % притежава “Енемона” АД.  Основният предмет на дейност е закупуване, наемане, арендуване и обработка на земеделски земи; производство, изкупуване, съхранение, преработка и търговия със селскостопанска продукция, производство, изкупуване, преработка и търговия с месо и месни изделия (след получаване на разрешение от компетентните държавни органи); производство, съхранение и търговия с посадъчен материал (семенен разсад); извършване на селскостопански мероприятия върху собствена или наета земеделска земя; механзирани услуги със селскостопанска техника; внос и износ на селскостопанска техника (машини и инвентар); инженерингова и инвестиционна дейност в селското стопанство; отглеждане и преработване на маслодайни култури; производствто и търговия с биогорива, търговия и услуги с торове и препарати за растителна защита; озеленяване; изграждане, поддържане и експлоатация на напоителни системи и съоръжения и подаване на вода за нуждите на поливното земеделие; превоз на стоки, пътници и товари в страната и чужбина със собствен и/или нает транспорт; информационни и косултантски услуги в областите селско стопанство, агробизнес и екология; както и всички други незабранени от закона дейности. През декември 2005 придобива пивоварната фабрика “Ломско пиво” АД, чрез закупуване на 161 643 бр. акции, които представляват 90.05% от капитала му. Към момента „Агро Инвест Инженеринг” АД притежава 53,19% от капитала на дъщерното дружество.

Текуща стопанска политика
През стопанската 2008-2009г. дружеството обработва 30 934 дка земя, като културите, които се отглеждат, са ечемик, пшеница, царевица, слънчоглед и рапица. „Агро Инвест Инженеринг”АД развива производствената си дейност на територията на Северозападен Район - областите Монтана и Враца, като над 50% от обработваемите площи са съсредоточени на територията на Община Лом.
Въпреки неблагоприятните метеорологични условия към края на второто тримесечие на 2009г., - обилни дъждове в област Монтана и страната, реколтата от пшеница, ечемик и рапица е прибрана в срок. Ожънати са 9 017 дка ечемик, 9 537 дка пшеница и 3 530 дка рапица. Средните добиви са над средните за региона, а именно ечемик – 386 кг/дка, пшеница – 478 кг/дка и рапица - 200кг/дка. Общото произведено количество ечемик е 3 484 260 кг, пшеница – 4 559 520 кг и рапица – 700 680 кг.

Засети са 8 850 декара пролетници. Състоянието на посевите е добро и се очакват високи средни добиви през стопанската 2008-2009г.

През второто тримесечие дружеството осъществява търговската си дейност на вътрешния пазар. Общата сума на приходите от продажби с натрупване е 238 хил. лв., от които:

- от продажба на ечемик – 48 хил. лв.

- от предоставянето на услуги със селскостопанска техника – 9 хил. лв.

- други (наем/аренда на земеделска земя, товарни автомобили) – 181 хил. лв.

Основните клиенти и контрагенти през отчетния период са: „Артфокус”ЕООД, „Българска земя”ООД и др.

Към второто тримесечие на 2009г., общата сума на приходите от продажби е увеличена със 76% спрямо същата за 2008г. В абсолютен размер увеличението на приходите е с 103 хил. лв. 

Приходите от финансирания от правителството към 30.06.2009г. за покриване на лихви по целеви кредит от ДФЗ за земеделска техника са в размер на 18 хил. лв., а финансовите приходи са 21 хил.лв. (приходи от лихви).

Разходите за дейността към второто тримесечие на 2009г. са в размер на 536 хил. лв. Някой от по-големите доставчици на производствените материали са „Теди”ООД, ЕТ "Николай Миланов-Ентерпрайз", „АСМ” ЕООД,  „Лукойл”АД и др.

Реализираната брутна загуба от основна дейност (в размер на 298 хил. лв.) се дължи на производствената дейност на дружеството, характеризираща се със сезонност и кампанийност – не са реализирани продажби от реколта 2008-2009г. Със значителните инвестиции в земеделска техника и оборудване в предшестващата година, се свързват и значителните финансови разходи за отчетния период – 385 хил. лв. Финансовите приходи, получени от положителни разлики от операции с финансови активи и инструменти (закупуването на земеделска земя с компенсаторни бонове), са в размер на 1 646 хил. лв. 

Отчетената нетна печалба е в размер на 1 012 хил. лв.

Текущи и предстоящи сделки на дружеството

Имайки предвид ниските изкупни цени през изтеклата година, основна задача пред дружеството е намирането на подходящи пазари за реализация на готовата продукция. До момента по-голямата част от продукцията се реализира посредством сключени дългосрочни, рамкови договори за покупко-продажба с водещи фирми от хранително-вкусовата промишленост в региона.

Управленското намерение на „Агро Инвест Инженеринг” АД е увеличаване на регионалния пазарен дял и проучването на други пазарни ниши. Дружеството е сключило договор за борсово представителство с „Болкан Фудс” ЕООД и проучва възможностите за реализация на продукцията чрез експорт.

Предстои сключването на арендни договори със „Спринг”ООД, „Теди” ООД, „Октопод Инвест Холдинг”ЕАД за необработваната от дружеството собствена земеделска земя (4400 дка)в общините Вълчедръм, Якимово и Брусарци.   

През второто тримесечие е сключен договор за оборотен кредит с „МКБ Юнион банк”АД – Плевен, на стойност 750 000 лв. с падеж 25 април 2010г. Подписано е допълнително споразумение с „Интерлийз”ЕАД за разсрочване на финансовия лизинг за закупуване на земеделска техника и оборудване като двукратно се удължава периода на погасяване на лихвите и главниците.

Настоящи и очаквани инвестиции

Дружеството приоритетно инвестира в закупуването на земеделска земя и селскостопанска техника. През 2008г. са закупени 4532,986 дка земеделска земя на стойност 1 740 хил. лв., като общия брой декари собствена земя към 31.12.2008г е 27 849,456 дка с балансова стойност 14 107 хил. лв. 

През първото тримесечие е финализирана сделката и са заприходени 2 243,306 дка земеделска земя от Държавния поземлен фонд, след участието на дружеството в национален търг за закупуване на земеделска земя за притежатели на поименни компенсаторни бонове /ПКБ/ през 2008г.

През второто тримесечие на 2009г. не са правени инвестиции в земеделска земя Към 30.06.2009г., общопритежаваната собствена земеделска земя на „Агро Инвест Инженеринг” АД е 29 917 дка с балансова стойност – 16 867 хил. лв.

Отчетната стойност на инвестициите в производствено оборудване, инвентар и транспортни средства към 31.12.2008г. е в размер на 2 763 хил. лв., като задълженията се погасяват коректно при спазване на погасителните планове. Към второто тримесечие на 2009г не са направени инвестиции в земеделска техника и оборудване. Закупени са транспортни средства с отчетна стойност – 21 000 лв.

Дружеството разполага със солидна материално-техническа база. По-голямата част от оборудването е закупено с помощта на финансов лизинг към „Интерлийз”ЕАД. Инвестиционните намерения на дружеството са изграждането на: зърнобаза – силози с 12 000т. вместимост, складови помещения за съхранение на торове, препарати и др. Дружеството възнамерява да ползва заемен капитал от досега използваните източници, а именно – финансови лизинги, банкови кредити, кредитни линии от ДФЗ, както и средства от Европейския земеделски фонд - кандидатстване чрез проекти по мерките от Програмата за развитие на селските райони (2007-2013).

Развитие на персонала

През второто тримесечие на 2009г. няма изменение в броя служители и работници в дружеството. Към отчетния период, постоянно заетите в „Агро Инвест Инженеринг” АД са 42 души. Административният и управленския персонал се състои от 20 служителя.

Екологосъобразност на фирмата

Екологосъобразността на „Агро Инвест Инженеринг” АД, се изразява в строгото спазване на агротехническите изисквания, отглеждането на отделните култури след подходящи предшественици, както и извършване на отделните обработки в сеитбооборот. Торенето на почвите е съгласно почвените анализи. Използването на хербициди, фунгициди и инсектициди е само при необходимост. Опаковъчните материали от химическите препарати се изхвърлят и изгарят на строго определени места. Не се замърсяват водоеми и други водоизточници. Не се извършва изгаряне на стърнищата, а растителните отпадъци /слама/ се балират и заскладяват в базата на дружеството.

В своята производствена дейност, фирма „Агро Инвест Инженеринг” АД, прилага съвременно земеделие, основаващо се на „Добрите фермерски практики”, наложени като мярка от ЕС. 

Имайки предвид всичко това, може да се каже, че производството и дейността на фирмата е екологосъобразна и се спазват основните екологични изисквания.

Основни рискове и несигурности пред дружеството

През второто тримесечие на 2009г. систематичните рискове пред „Агро Инвест Инженеринг” АД се свързват с последиците от световната икономическа криза, а именно влошаване на макроикономическите параметри в страната.

Пряко влияние върху българската икономика ще оказва очакваното намаление на външното търсене вследствие на забавянето на темповете на растеж в световен мащаб. Намаляването на притока на външни капитали, както във вид на преки инвестиции, така и като заемно финансиране, ще се отрази в по-слаба инвестиционна активност и в забавяне на растежа на кредитирането в икономиката. В случай че глобалните ликвидни условия се влошат допълнително, съществува риск за продължаване на тенденцията към повишение на лихвените проценти в страната. Понижението на международните цени, вследствие на кризата, ще се отрази в по-ниски цени на българския износ и внос. При евентуално задълбочаване на световната икономическа криза и сравнително траен тренд на описаният рисков сценарий може да очакваме значително свиване на българската икономика.

Дейността на дружеството е профилирана в сектор, който е традиционно подпомаган от програмите на Европейския Съюз и от националните и регионални бюджети на страните-членки. Общата земеделска политика на Европейската комисия е насочена към дългосрочно подпомагане на земеделските стопани, което да отговаря на растящото търсене на храни и дори в условията на задълбочаваща се финансова криза дейността на дружеството не би била значително засегната.

Отрасловият риск се свързва предимно с неблагоприятните промени в цените на произведените продукти. Понижението на цените би довело до намаление на приходите и съответно до намаление на реализираният финансовият резултат на „Агро Инвест Инженеринг” АД.

Цените на основните зърнени култури по света показват устойчива тенденция към понижение през първата половина на годината, която тенденция се наблюдава и на българския зърнен пазар. Съгласно данни на Софийската стокова борса, най-голямо е понижението в цената на пшеницата, която за България е поевтиняла с 32% от началото на 2009г. Пазарният натиск към по-ниски цени се свързва с Русия и Украйна, където се очаква рекордно висока реколта. 

На второ място, в резултат от кризата в банковия сектор, се намалява кредитирането на аграрното производство, което води до недостиг на парични ресурси. Този факт се свързва с изтеглянето на средства на чуждестранните банки от дъщерните си клонове в България. Това ще затрудни развитието на инвестициите у нас и ще повиши цената на привлечените ресурси. Рискът пред дружеството е от повишаване цената на кредитирането и затруднен достъп до привлечени капитали.

Детайлният анализ на състоянието и тенденциите в производството на зърно, качествените му параметри, условията за съхранение и реализация на вътрешните и евентуално международните пазари е важна предпоставка за успешното развитие на „Агро Инвест Инженеринг”АД.

Финансовите рискове текущо се идентифицират, измерват и наблюдават с помощта на различни контролни механизми, за да се определят адекватни цени на продуктите и услугите, предлагани от дружеството, да се оценят формите на поддържане на свободните ликвидни средства, без да се допуска неоправдана концентрация на даден риск.

Дружеството в своята дейност не осъществява сделки с чуждестранни клиенти. Поради това то не е изложено на валутен риск. Ако има валутен риск, то той е систематичен, свързан с промените в икономическата обстановка на макрониво - политическа обстановка, изменения във валутния курс, равнище на инфлацията и лихвени проценти.

Ликвидният риск отразява невъзможността дружеството да посрещне безусловно всички свои задължения съгласно техния падеж. В това отношение „Агро Инвест Инженеринг”АД провежда консервативна политика по управление на ликвидността, чрез която постоянно поддържа оптимален ликвиден запас парични средства и добра способност за финансиране на стопанската си дейност. Текущо матуритетът и извършването на плащанията се наблюдава и контролира от финансовия и счетоводния отдел, като се поддържа ежедневна информация за наличните парични средства и анализ на предстоящите плащания.

ДРУЖЕСТВА ЗА СЕКЮРИТИЗАЦИЯ В ИКОНОМИЧЕСКАТА ГРУПА

15.“ФОНД ЗА ЕНЕРГЕТИКА И ЕНЕРГИЙНИ ИКОНОМИИ – ФЕЕИ” АДСИЦ

“Фонд за енергетика и енергийни икономии – ФЕЕИ” АДСИЦ, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. “Балша” № 1, бл.9,ет.6. На 17 май с Решение № 333 – ДСИЦ, Комисията по финансов надзор издаде Лиценз на „Фонда за енергетика и енергийни икономии – ФЕЕИ” АДСИЦ, в който основен акционер, притежаващ 60.80 на сто от гласовете в общото събрание на акционерите, и учредител е “Енемона” АД. Дружеството ще секюритизира вземания, като предимство ще се дава на вземания по чл. 21 от Закона за енергийна ефективност, но отделно могат да се закупуват и други вземания, както в сферата на енергетиката, така и извън нея.

Пазарна информация
За периода април - юни 2009 г. се забелязва осезаем спад в търговията с акциите на „Фонд за енергетика и енергийни икономии - ФЕЕИ” АДСИЦ на „Българска фондова борса – София” АД по отношение на изтъргуваните обеми, както и леко понижение във формираната средна цена на акциите за периода. 

· Търговия на регулиран пазар

За отчетния период оборотът с акциите на дружеството е 3 285.60 лева. Сделките са 24, като средномесечният брой е 8. Средната цена на ценните книжа за периода е 1.18 лева.

	
	Април  2009 г.

	Май  2009 г.
	Юни  2009 г.
	Април–Юни 2009 г.

	Общо сделки
	21 броя
	2 броя
	1 брой
	24 броя

	Общо изтъргувани акции
	3 039 броя

	103 броя
	100 броя
	3 242 броя

	Средна цена
	1.145 лева
	1.601 лева
	1.798 лева
	1.18 лева

	Обща сума на сключените сделки
	3 480,87 лева
	164,92 лева
	179,80 лева
	3 825,60 лева


Източник: www.infostock.bg 
· Пазарна информация

	Показатели
	Описание
	Стойност

	Цена на акция към 25.06.2009 г.
	-
	1,798 лева

	Балансова стойност на акция 
	Балансова сума/Брой емитирани акции
	1,635 лева

	Пазарна капитализация на „ФЕЕИ” АДСИЦ
	Пазарна цена * Брой емитирани акции
	2 343 466,45 лева

	P/E
	Пазарна цена/Нетна печалба на акция
	18.536

	P/B
	Пазарна цена/Балансова стойност на акция
	1,099

	EPS
	Нетна печалба/Брой емитирани акции
	0.097


Изменение в цената на акциите през второ тримесечие на 2009 г.
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Източник: www.investor.bg
Изтъргувани обеми през второ тримесечие на 2009 г.
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Източник: www.investor.bg 

Текуща стопанска дейност

През периода 01.04.2009 – 30.06.2009 г.  дружеството е закупило: 

	Брой вземания
	Размер
	Цена на закупуване

	7
	6 640 833,98 лева
	5 072 079,76 лева


През изминалия период, управляващите на компанията са сключили следните Договори за покупка на вземане:
1-во вземане
№ на Договор



КЕ024/16.05.2009 г.

Предмет на Договора
Договор за паричен заем

Длъжник 



«Консорциум за енергоефективни проекти»


Размер на вземането


104 866,36 лв

Собственик на вземането

«Прометекс-90» ООД

Постъпления

83 равни месечни вноски и 1 изравнителна вноска

Цена на закупуване


75 291,45 лв.

Дата на изготвяне на оценка

22.05.2009 г.

Метод на оценка
Метод на дисконтиране на очакваните парични потоци

Стойност на вземането по оценка
75 291,45 лв.

Дата на сключване на сделка:
25.05.2009

2-ро вземане
№ на Договор



ЕХ048/16.05.2009 г.

Предмет на Договора
Договор за паричен заем

Длъжник 



«Ескона консулт» ООД


Размер на вземането


210 998,13 лв

Собственик на вземането

«Прометекс-90» ООД

Постъпления

12 равни месечни вноски 

Цена на закупуване


200 100,00 лв.

Дата на изготвяне на оценка

22.05.2009 г.

Метод на оценка
Метод на дисконтиране на очакваните парични потоци

Стойност на вземането по оценка
200 100,00 лв.

Дата на сключване на сделка:
25.05.2009

Цената на вземанията е съобразена с оценките, направени от независим лицензиран оценител и представени в дружеството с Доклад за оценка, съгласно изискването на чл. 19 от ЗДСИЦ.

В портфейла на дружеството са общо 43 (четиридесет и три) договора за парични вземания. Матуритетната им структура е както следва:

	Срочност
	Брой
	%

	До 3 години
	10
	23%

	До 5 години
	11
	26%

	До 7 години
	22
	51%


В зависимост от типа договор за вземане и размера на вземането, договорите в портфейла на „ФЕЕИ” АДСИЦ се разпределят както следва:

	Тип договор
	%

	ЕСКО договори с общини
	89%

	Договори за енергийна ефективност в индустрията
	10%

	Договори за парично вземане
	1%


Принципи, приложени при изготвянето на оценката
При оценката на вземания се прилагат принципите на общата методология и техники при оценки на финансови активи.

При преглед на документите, оценителите акцентират внимание на целта на договора, обезпечението – наличност и степен на ликвидност, начина на погасяване и финансовото състояние на длъжника.

Оценяваните вземания са със следната характеристика:
· без налична котировка на активен пазар;

· без наличие на публична информация за текущи пазарни стойности на аналогичини вземания;

· неприложимост на опционно ценообразуване;

· неприложимост на техника на конструирана база.

Поради липса на съществуваща пазарна цена на съставните елементи  единствено приложима е техниката - Методът на дисконтираните парични потоци. Методът за оценка на вземания с равни месечни вноски се основава на теорията на стойността на парите във времето, като се прилага метод на дисконтираните парични потоци. Намаляването на полезността на парите във времето се формализира чрез дисконтиране на бъдещата стойност. От математическа гледна точка, дисконтовите коефиценти представляват поредица от намаляващи във времето тегла. Във финансовия смисъл те илюстрират отбива от номиналната стойност на бъдещите парични стойности и плътно покриват темпоралната динамика на ценността на парите. Предвид финансовите характеристики на оценяваните вземания, настоящата стойност на паричните потоци е изведена чрез Анюитетен фактор на настоящата стойност (АФНС).

Математическата интерпретация на метода е следната:

АФНСr,n={1-[1/(1+r)^n]}/r,

където:

АФНС - Анюитетен фактор на настоящата стойност;

r - процент на дисконтиране;

n - брой периоди/времеви интервал;

(1+ r)^n - дисконтов фактор

При оценката от основно значение е определянето на процента на дисконтиране. То е извършено по метода на съставния риск (build up/натрупване на риска):

r = r 1 + r 2 + r 3+ r 4, %

където:

r 1 - възвръщаемост на безрискова инвестиция;

r 2 - надбавка за общ риск / за страната, за отрасъл, за регион/;

r 3 - надбавка за специфичен риск;

r 4 - надбавка за специфичен договорен риск.

При определяне степените на риск оценителският екип отчита следните обстоятелства:

1. Отчетен е риск на сектора на база степен на регионално развитие на съответната община. Анализирани са лихвените нива и надбавки за емитирани общински облигации на Официален пазар; 

2. Съгласието за незабавно инкасо не се третира като обезпечение, тъй като това е форма на разплащане;

3. Информация за наличия на забавени плащания по съответните договори е извлечена на база предоставена информация от Възложителя за хронология на плащанията по съответните договори;

4. Наличие на договорна клауза: "Разликата между стойността на Гарантирана Годишна Икономия и Достигната Годишна Икономия е за сметка на изпълнителя";

5. Валутен риск, при който стойността на даден финансов инструмент се колебае поради промени във валутните курсове, не съществува, тъй като вземанията са в национална валута;

Приходите от закупените вземания дружеството получава на равни месечни вноски.

През периода дружеството няма изцяло необслужвани вземания и просрочия.
Влияние на важните събития върху резултатите във финансовия отчет на компанията

Няма влияние на важни събития върху резултатите във финансовия отчет на „ФЕЕИ” АДСИЦ.

Финансовият отчет на дружеството за второто тримесечие на 2009 г. показва нетен положителен финансов резултат в размер на 127  хил. лв. в сравнение с нетен отрицателен финансов резултат от 237 хил. лв. за предходния отчетен период. 

Финансовият отчет за второто тримесечие на 2009 г. показва, че дружеството няма приходи от дейността. Финансовите приходи възлизат на 652 хил. лв., като те са приходи от лихви. Разходите за дейността на дружеството към 30 юни 2009 г. са в размер на 99 хил. лв., от които разходи за външни услуги  са 72 хил. лв. Финансовите разходи са 426 хил. лв., от които 412 хил. лв. са разходи за лихви, свързани с обслужването на облигационния заем на дружеството и заем към Европейската банка за възстановяване и развитие. 

Собственият капитал на дружеството в края на периода е 2 131 хил.лв., с което е отчетено увеличение с 20,87% спрямо предходният отчетен период. Рентабилността на собствения капитал е 5,96%.
Активите на дружеството в края на второто тримесечие на 2009 г. Възлизат на 18 677 хил. лв., като се увеличават с 43,38% % спрямо предходния отчетен период.

Възможни рискове и несигурности пред компанията

“ФЕЕИ АДСИЦ е изложено на редица рискове, най-важните от които са несистематичните – рискове, специфични за самото дружеството и конкретния отрасъл:

8. Фирмен риск от промяна в данъчното законодателство в сектора

9. Риск от неплащане

10. Риск от забавено плащане

11. Риск от предплащане

12. Зависимост от малък брой доставчици на вземания

13. Ликвиден риск

14. Оперативни рискове и други.

Влияние на световната финансова криза

Към настоящия момент върху макроикономическите условия в страната негативно влияние оказва световната икономическа криза от 2008 г., като резултатите от нея се усещат у нас. Предприетите от българското правителство мерки, които са в синхрон с тези на ЕС, биха могли да неутрализират в известна степен отрицателните явления в икономиката на страната.

При висок и устойчив икономически ръст, вероятността от неплащане по вземанията е по-ниска, отколкото в периоди на стагнация, каквито се очакват в следствие на световната икономическа криза. Отделните сектори на икономиката могат да имат различни стопански цикли. Ако портфейлът на дружеството е от вземания от един сектор, то евентуалните неблагополучия в този сектор, могат да доведат до нарастване на лошите вземания и до загуба за дружеството. За минимизиране на този риск “Фонд за енергетика и енергийни икономии - ФЕЕИ” АДСИЦ се опитва да секюритизира вземания от различни сектори и компании и да подържа диверсифициран портфейл, с цел недопускане проблемите в един сектор да се отразят върху финансовия резултат на дружеството. Ето защо, към настоящия момент, компанията секюритизира вземания не само в бюджетната сфера, но и в производствената. Приоритет при алтернативните вземания, различни от основните за “ФЕЕИ” АДСИЦ ще имат вземания от сектори, които са антициклични и се представят добре дори и при общо забавяне на ръста на икономиката.

Мерки, които дружеството предвижда за редуциране на влиянието на световната финансова криза, предвид нарастването на глобалния кредитен риск и стагнация в ликвидността и свиване на капиталовите потоци:

· Стриктно спазване на сключените договори с финансови институции, за да се изключи възможността да се изиска предсрочно погасяване;
· Приоритетно да се работи с финансови институции (банки) в добро финансово състояние;

· Оптимизиране на разходите, преразглеждане на инвестиционната програма; 

· Поддържане на по-високи нива на парични наличности;
· Застраховане на финансовия риск на вземанията;
· Диверсификация на портфейла от вземания и други.

Информация за големи сделки със свързани лица
Във връзка с решение на проведеното извънредно ОСА на 12 март 2009 г., през отчетния период бяха сключени сделки в полза на свързани/заинтересувани лица както следва:

Покупка на дълготрайни нематериални активи (вземания) от „Енемона” АД на стойност 4 796 688.31 лева. Секюритизирани са 5 (пет) вземания по следните довори:

1-во вземане
№ на Договор



5/21.01.2008 г.

Предмет на Договора
Договор за изпълнение на инженеринг за подобряване на енергийната ефективност на сградите на СБР-НК филиал Св. Мина, Вършец, СБР-НК филиал Велинград и СБР-НК филиал Сандански и привеждане на сградните ограждащи конструкции на сградата на Детски санаториум – град Хисаря с изискванията на Наредба 7/15.12.2004 г. за Топлосъхранение и икономия на енергия в сгради

Длъжник 



СБР-НК ЕАД


Размер на вземането


4 066 324,66 лв

Собственик на вземането

“Енемона” АД

Постъпления

74 равни месечни вноски и 5 изравнителни месечни вноски

Цена на закупуване


3 080 435,04 лв.

Дата на изготвяне на оценка

10.01.2009 г.

Метод на оценка
Метод на дисконтиране на очакваните парични потоци

Стойност на вземането по оценка
3 098 614,24 лв.

Дата на сключване на сделка:
22.04.2009 г.

2-ро вземане
№ на Договор



104/4.12.2008 г.

Предмет на Договора
Договор за изпълнение на ремонтни строително-монтажни работи за сградите на СБР-НК филиал Св. Мина, Вършец, СБР-НК филиал Велинград,  СБР-НК филиал Сандански и „Детски санаториум” – град Хисаря 

Длъжник 



СБР-НК ЕАД


Размер на вземането


526 435,87 лв

Собственик на вземането

“Енемона” АД

Постъпления

79 равни месечни вноски и 1 изравнителна месечна вноска

Цена на закупуване


394  790,41 лв.

Дата на изготвяне на оценка

10.01.2009 г.

Метод на оценка
Метод на дисконтиране на очакваните парични потоци

Стойност на вземането по оценка
397 187 лв.

Дата на сключване на сделка:
22.04.2009 г.

3-то вземане
№ на Договор



4.06.2008 г.

Предмет на Договора
Договор за изпълнение на инженеринг за енергоефективни мероприятия с гарантиран резултат на сградите на ОДЗ „Искра” – гр.Стамболийски и ОДЗ „Радост” – с. Йоаким Груево и инженеринг за изграждане на нова отоплителна инсталация на СОУ „Отец Паисий” – гр. Стамболийски, захранвана от ТЕЦ „Стамболийски”

Длъжник 



Община Стамболийски


Размер на вземането


970 936,04 лв

Собственик на вземането

“Енемона” АД

Постъпления

79 равни месечни вноски и 1 изравнителна месечна вноска

Цена на закупуване


728 134,52 лв.

Дата на изготвяне на оценка

10.01.2009 г.

Метод на оценка
Метод на дисконтиране на очакваните парични потоци

Стойност на вземането по оценка
732 554,69 лв.

Дата на сключване на сделка:
22.04.2009 г.

4-то вземане
№ на Договор



7.05.2008 г.

Предмет на Договора
Договор за изпълнение на инженеринг за енергоефективни мероприятия с гарантиран резултат и съпътстваши ремонтно-възстановителни работи за сградата на „Дом за отглеждане и възпитание на деца лишени от родителски грижи” – село Борован

Длъжник 



Община Борован


Размер на вземането


203 406,14 лв

Собственик на вземането

“Енемона” АД

Постъпления

75 равни месечни вноски и 1 изравнителна месечна вноска

Цена на закупуване


151 966,89 лв.

Дата на изготвяне на оценка

10.01.2009 г.

Метод на оценка
Метод на дисконтиране на очакваните парични потоци

Стойност на вземането по оценка
152 403,59 лв.

Дата на сключване на сделка:
22.04.2009 г.

5-то вземане
№ на Договор



46/01.08.2008 г.

Предмет на Договора
Договор за изпълнение на инженеринг с гарантиран резултат за СОУ „Христо Ботев” и НУ „Св.св. Кирил и Методий” – гр. Оряхово

Длъжник 



Община Оряхово


Размер на вземането


557 866,78 лв

Собственик на вземането

“Енемона” АД

Постъпления

65 равни месечни вноски 

Цена на закупуване


441 361,45 лв.

Дата на изготвяне на оценка

10.01.2009 г.

Метод на оценка
Метод на дисконтиране на очакваните парични потоци

Стойност на вземането по оценка
444 709,86 лв.

Дата на сключване на сделка:
22.04.2009 г.

Цената на вземанията е съобразена с оценките, направени от независим лицензиран оценител и представени в дружеството с Доклад за оценка, съгласно изискването на чл. 19 от ЗДСИЦ.

16. „ФОНД ЗА ИНВЕСТИЦИИ В НЕДВИЖИМИ ИМОТИ – ФИНИ” АДСИЦ

„Фонд за инвестиции в недвижими имоти – ФИНИ” АДСИЦ, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. “Балша” № 1, бл.9, ет.2. съд с решение №1 /23.02.2007 г. на Софийски градски съд, том 1580, стр. 125, парт. № 115407 по фирмено дело № 2 196/2007 г. Предметът на дейност е инвестиране на паричните средства, набрани чрез издаване на ценни книжа, в недвижими имоти /секюритизация на недвижими имоти/ посредством покупка на право на собственост и други вещни права върху недвижими имоти, извършване на строежи и подобрения в тях, с цел предоставянето им за управление, отдаване под наем, лизинг, аренда и/или продажбата им. Капиталът е 650 000 лева и 69.23% от него е собственост на “Енемона” АД.

ФИНИ АДСИЦ е учредено на 01.02.2007 г. и е вписано в търговския регистър с решение №1 от 23.02.2007 г. по Ф.Д.2196 /2007 на Софийски градски съд. Дружеството е учредено за неопределен срок.

С Решение № 1138 на Комисията за финансов надзор (КФН) от 16.08.2007 г. ФИНИ има лиценз за упражняване на дейността си.

Съгласно чл.5 ал.3 от Закона за дружествата със специална инвестиционна цел (ЗДСИЦ), с Решение на Учредителното събрание на акционерите, „Фонд за инвестиции в недвижими имоти - ФИНИ” АДСИЦ осъществи първоначално увеличение на капитала с 30% до 650 000 лв ., което е вписано с Решение № 2/11.12.2007 г. на СГС.

Пазарна информация за ценните книжа
За периода 01.04.2009 – 30.06.2009г. с акции на дружеството на “БФБ – София” АД няма сключени сделки. 

Текуща стопанска дейност

Сключен е Договор на 01 април 2009 г. с „ПРОМЕТЕКС - 90” ООД за отдаване под наем на недвижим имот, находящ се в гр. Белене, при следните параметри:
Площ
 



– 
офис от десететажна административна сграда, със застроена площ на етажа от 380 кв.м., състоящ се от 12 стаи, 3 санитарни възли и коридори;

Местонахождение – гр.Белене, ул. „България” № 23, 3-ти етаж;

Срок на договор 
-
една година;

Месечен наем без ДДС
-
6 000 лева без ДДС; 

Влияние на важните събития върху резултатите във финансовия отчет на компанията

Няма влияние на важни събития върху резултатите във финансовия отчет на „ФИНИ” АДСИЦ.

Финансовият отчет на дружеството за второ тримесечие на 2009 г. показва, че приходите от дейността възлизат на 42 хил. лв., представляващи нетни приходи от продажби. Разходите за дейността на дружеството към 30 юни 2009 г. са в размер на 34 хил. лв., от които разходи по икономически елементи са 31 хил. лв., а финансовите разходи са 3 хил.лв. 

Собственият капитал на дружеството се намалява до 595 хил.лв., спрямо 691 хил. лева предходната година.
Активите на дружеството към края на юни 2009 г. достигат 766 хил. лв., като се повишават с 0.66% спрямо миналата година. Коефициентът на капитализация на активите, отразяващ рационалното използване на разполагаемите ресурси е 0.06, което показва, че активите на дружеството имат необходимия потенциал и са в състояние да гернерират положителен доход. 
Възможни рискове и несигурности пред компанията

Влияние на световната икономическа криза

Към настоящия момент върху макроикономическите условия в България негативно влияние оказва световната финансова криза от 2008 г., като резултатите от нея вече се усещат и в нашата страна. Предприетите от българското правителство мерки, които са в синхрон с тези на ЕС, неутрализират в известна степен отрицателните явления в икономиката на страната, но кризата продължава да се задълбочава.

Мерки, които дружеството предвижда за редуциране на влиянието на световната финансова криза, предвид нарастването на глобалния кредитен риск и стагнация в ликвидността и свиване на капиталовите потоци:

· Стриктно спазване на сключените договори с финансови институции, за да се изключи възможността да се изиска предсрочно погасяване;
· Приоритетно да се работи с финансови институции (банки) в добро финансово състояние;

· Оптимизиране на разходите, преразглеждане на инвестиционната програма; 

· Поддържане на по-високи нива на парични наличности и други.
Задълбочаващата се финансова криза в цял свят, неминуемо оказва влияние на икономическото развитие у нас и по-специално - върху пазара на недвижими имоти. Засилващата се конкуренция бележи непрекъснат ръст. Наличието на много участници предполага предлагането на разнообразни условия за инвестиране и реализация на доход от вложенията им. В тази връзка, основните рискове и несигурности, пред които е изправено дружеството, са свързани с инвестирането в недвижими имоти – „Секторни рискове”. 

· Спад на пазарните цени на недвижимите имоти;

· Увеличаваща се конкуренция на пазара на недвижимости;

· Консолидация на пазара на недвижимости;

· Забава при придобиването на имоти;

· Намаление на ценовите нива на наемите;

· Зависимост от наемателите;

· Повишаване на лихвените проценти по заемите;

· Повишаване на застрахователните премии;

Информация за големи сделки със свързани лица
Не са сключвани сделки със свързани лица.

II. Влияние на важните събития върху резултатите във финансовия отчет на ИКОНОМИЧЕСКАТА ГРУПА
Според данните от консолидирания финансов отчет на икономическа група „Енемона” АД за второ тримесечие на 2009 г. собственият капитал на компанията възлиза на 91 726 хил. лв, като Малцинственото участие е в размер на 3 375 хил. лева.

Нетната печалба е 6 916 хил. лв. и бележи повишение с 34.06 % спрямо същия период на миналата година. Отбелязан е и ръст в печалбата от основна дейност на групата с 2 242 хил. лева или с 38.80%. 

Отчетен е ръст на приходите от дейността с 45 759 хил. лв. (или с 86.62%), което се дължи в най-голяма степен на увеличението на нетните приходи от продажби - с 38 811  хил. лв. (или с около 85.29%). 

Активите на компанията към края на юни 2009 г. на консолидирана база достигат 196 498 хил. лв. 

Счетоводен баланс (в хил. лв.)
	
	30.06.2009 г.
	30.06.2008 г.

	А: Нетекущи активи
	
	

	1. Имоти, машини, съоръжения и оборудване
	70 236
	6 4736

	2. Инвестиционни имоти
	   742
	   742

	3. Нематериалн активи
	2 070
	2 115

	4. Търговска репутация
	-2 154
	-2 320

	5. Финансови активи
	17 141
	11 836

	6. Търговски и други вземания
	 5 354
	 3 820

	7. Разходи за бъдещи периоди
	0
	0

	8. Активи по отсрочени данъци
	10
	34

	Общо нетекущи активи
	93 399
	80 963

	Б: Текущи активи
	
	

	1. Материални запаси
	49 231
	45 492

	2. Търговски и други вземания
	49 300
	40 432

	3. Финансови активи
	49
	1 625

	4. Парични средства и парични еквиваленти
	4 465
	22 519

	5. Разходи за бъдещи периоди
	54
	54

	Общо текущи акиви
	103 099
	110 122

	ОБЩО АКТИВИ
	196 498
	191 085

	
	
	

	А: СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	
	

	1. Основен капиал
	11 934
	11 934

	2. Резерви
	71 046
	59 300

	3. Финансов резултат
	8 746
	13 989

	Б: МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ
	3 375
	3 445

	В: НЕТЕКУЩИ ПАСИВИ
	
	

	1. Търговски и други задължения
	39 291
	41 315

	2. Пасиви по отсрочени данъци
	      27
	      27

	3. Финансирания
	1 245
	      27

	Общо нетекущи пасиви
	40 563
	41 369

	Г: ТЕКУЩИ ПАСИВИ
	
	

	1. Търговски и други задължения
	60 821
	61 048

	2. Приходи за бъдещи периоди
	0
	0

	3. Финансирания
	13
	0

	Общо текущи пасиви
	60 834
	61 048

	СОБСТВЕН КАПИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ И ПАСИВИ
	196 498
	191 085


Отчет за приходите и разходите (в хил. лв.)
	
	30.06.2009 г.
	30.06.2008 г.

	РАЗХОДИ
	
	

	1. Разходи по икономически елементи
	74 423
	37 804

	2. Финансови разходи
	4 873
	3 185

	Общо разходи за дейността
	79 296
	40 989

	Печалба от дейността
	8 128
	5 856

	Общо разходи
	79 303
	40 989

	Печалба преди облагане с данъци
	8 121
	5 879

	Разходи за данъци
	812
	588

	Печалба след облагане с данъци
	7 309
	5 291

	за малцинствено участие
	393
	132

	НЕТНА ПЕЧАЛБА ЗА ПЕРИОДА
	6 916
	5 159

	ПРИХОДИ
	
	

	1. Нетни приходи от продажби
	84 318
	45 507

	2. Приходи от финансирания
	18
	30

	3. Финансови приходи
	3 088
	1 308

	Общо приходи от дейността
	87 424
	46 845

	Извънредни приходи
	0
	23

	Общо приходи
	87 424
	46 868


III. Допълнителна информация

3. Информация за промените в счетоводната политика през отчетния период, причините за тяхното извършване и по какъв начин се отразяват на финансовия резултат и собствения капитал на емитента

Емитентът няма промени за второ тримесечие по водената от него счетоводна политика.

4. Информация за резултатите от организационни промени в рамките на емитента, като преобразуване, продажба на дружества от икономическата група, апортни вноски от дружеството, даване под наем на имущество, дългосрочни инвестиции, преустановяване на дейност

През разглеждания период Емитентът не е извършвал организационни промени.

5. Нови дружества през периода

Няма регистрирани нови дружества.

6.  Участия

	Дялово участие

в

„Енемона” АД
	Процент от капитала

към 31.03.2009
при капитал

11 933 600
	Процент от капитала

към 30.06.2009

при капитал

11 933 600

	„Глобал кепитъл” ООД
	18.34
	18.34

	Дичко Прокопиев Прокопиев
	60.13
	60.13


Дичко Прокопиев притежава пряко и непряко чрез „Глобал кепитъл” ООД 78,47% от капитала на „Енемона”АД.

Данни за акциите, притежавани от управителните и контролни органи на емитента към края на съответното тримесечие, както и промените, настъпили за периода от края на предходния тримесечен период за всяко лице поотделно;

Членове на Съвета на директорите на „ЕНЕМОНА” АД:

	Дялово участие

в

„Енемона” АД
	Процент от

капитала

към 31.03.2009
при 

капитал

11 933 600
	Процент от капитала

към 30.06.2009

при капитал

11 933 600

	Дичко Прокопиев Прокопиев - Председател на Съвета на директорите 
	60.13
	60.13

	Цветан Каменов Петрушков – Заместник Председател на Съвета на директорите
	0.39
	0.39

	Людмил Иванов Стоянов – Член на Съвета на Директорите
	0.55
	0.55

	Илиан Борисов Марков - Член на Съвета на Директорите
	0.17
	0.17

	Прокопи Дичев Прокопиев - Член на Съвета на Директорите
	0.39
	0.39

	Богомил Арсенов Спирдонов - Член на Съвета на Директорите
	0.13
	0.13

	Маргарита Иванова Динева - Член на Съвета на Директорите
	0.00
	0.00

	Валентин Михайлов Стоянов - Член на Съвета на Директорите
	0.00
	0.00

	Георги Замфиров Горанов - Член на Съвета на Директорите
	0.00
	0.00

	Богдан Дичев Прокопиев - Прокурист
	0.33
	0.33


5. Информация за отпуснатите от емитента или от негово дъщерно дружество заеми, предоставяне на гаранции или поемане на задължения общо към едно лице или негово дъщерно дружество, в това число и на свързани лица с посочване на характера на взаимоотношенията между емитента и лицето, размера на неизплатената главница, лихвен процент, краен срок на погасяване, размер на поето задължение, условия и срок
Отдадени под наем

През  второ  тримесечие на 2009 година “Енемона” АД е отдала под наем сгради и автомобили, за които има сключени договори със следните дружества: “Енергомонтаж АЕК” АД, “Еско Инженеринг” АД, Ескона консулт” ООД, “Енемона Старт”АД, “Изолко” ООД, ЕТ “Си Ви Си – Светлин Симеонов”, ЦКБ АД, и ”СИП”ООД.

Информация за отпуснатите от емитента или от негово дъщерно дружество заеми 

· “Енемона”АД е отпуснала заем на “Ескона Консулт”  съгласно сключени Договори между двете дружества, както следва:

Договор от 28.03.08 год. за сумата 500 000 лв. при лихвен процент -  10%, със срок на погасяване - 31.12.2008 год.;

Договор от 17.05.08 год. за сумата 50 000 лв. при лихвен процент -  ОЛП плюс 2 пункта, срок  на погасяване - 31.12.2008 год.;

Договор от 17.06.08 год. на стойност 150 000 лв. при лихвен процент 10%, със срок за погасяване 31.12.2008 год.;

Договор от 26.08.08 год. за сумата 327 500 лв. при лихвен процент 10% и срок  за погасяване - 31.12.2008 год.;

· Заем на “Хемус газ” АД с Договор от 07.12.2007 год. в размер на 62 000 лв. при лихвен процент - 10% , с едногодишен срок.

· Заем на “Пирин Пауър”АД съгласно сключени Договори между двете дружества, както следва:

Договор от 27.10.06 год. на стойност 10 000 лв. при лихвен процент -  5% лихва;

Договор от 16.02.07 год.  на стойност 8 000 лв.  при лихвен процент  - 5% лихва;

Договор от 25.06.07 год. на стойност 1 000 лв.  при лихвен процент - 10%;

Договор от 14.08.07 год. на стойност 2 000 лв. при лихвен процент - 10%;

Договор от 12.09.07 год. на стойност 8 000 лв. при лихвен процент - 5% 

Погасяването на заемите по горецитираните Договори е със срок до 31.12.2008 год.

· Заем на “Ломско пиво”АД , отпуснат по следните Договори :

Договор от 20.11.2007 год. на стойност 130 000 лв. при лихвен процент - 10% и срок на погасяване до 31.03.2008 год. По договора е подписан  Анекс, с който срокът се удължава до 31.12.2008 г.

Договор от 28.11.2007 год. на стойност 120 000 лв. при лихвен процент – олп + 10 и срок на погасяване до 30.06.2008 год. 

Подписан е анекс до 31.12.2008 г.

· Заем  на “Еско инженеринг”АД, съгласно изброените по-долу Договори:

Договор от 06.02.2008 год  на стойност 150 000 лв. , при лихвен процент - 10% със срок на погасяване  до 31.12.2008 год.;

Договор от 27.03.2008 год  на стойност 50 000 лв., при лихвен процент - 10% със срок на погасяване до 20.12.2008 год.;

Договор от 30.06.2008 год  на стойност 200 000 лв., при лихвен процент - 10% със срок на погасяване  до 31.12.2008 год.;

Договор от 27.08.2008 год.  на стойност 15 000 лв., при лихвен процент - 10% със срок на погасяване  до 31.12.2008 год.;

· Заем на “Енергомонтаж АЕК” АД  по следните Договори:

Договор от 21.03.2008 год. на стойност  1 000 000 лв., при лихвен процент - 10% и срок на погасяване до 31.12.2008 г., като

към 30.12.2008 год. са погасени  805 789,60 лв.; 

Договор от 21.06.2008 год. на стойност  1 500 000 лв., при лихвен процент - 10% срок на погасяване до 31.12.2008 год.;

· Заем на “СИП” ООД по следните Договори:

Договор от 01.01.2008 год. на стойност 250 000 лв. при лихвен процент - 10% със срок - при поискване;

Договор от 22.05.2008 год. на стойност 400 000 лв. при лихвен процент - 10% със срок - при поискване;

Договор от 03.06.2008 год. на стойност 1 100 000 лв. при лихвен процент - 10% и срок за погасяване 31.12.2008 г.

· Заем на Ардия” ООД
Договор от 17.06.2004 год. на стойност 5 000 лв. при лихвен процент  - ОЛП и срок на погасяване 31.12.2008 год.

· Заем на “Гео Линт” ООД  

Договор от 09.05.2007 год. на стойност на 38 700 лв. при лихвен процент  5% и едногодишен срок. 

Всички заеми с изтекъл срок са Анексирани и сроковете са удължени до 31.12.2009 год.

ПРЕДОСТАВЕНИ ЗАЕМИ НА „ЕНЕМОНА” АД

“Агро инвест инженеринг “ АД, гр. Лом е предоставил на “Енемона” АД 

заеми както следва:

Договор от 11.12.2007 год. на стойност на 2 650 000 лв. при лихвен процент  10% и срок на погасяване до 11.12.2008 год. Към момента погасената сума възлиза на 1 328 206,80 лв.;

Задължението на “Енемона” АД към 31.03.2009 год. е в размер на 315 793,30 лв.

Заемът е преанексиран до 31.12.2009 г.

Инвестиции през първо тримесечие на 2009 г.

“Енемона”АД е направила дългосрочни инвестиции в дъщерни предприятия в размер на 20 392 685.70 лв. , в асоциирани – 592 000 лева и в други 13 746 лв. към 30.06.2009 г.

Дългосрочните инвестиции на АИИ в “Ломско пиво” АД към 30.06.2009 г. са в размер на 1 030 369.98 лв. и компенсаторни записи 1 103 427,43.

Сделки със свързани лица

Проведеното редовно ОСА на 30 юни 2009 г. взе решение да овласти СД на „Енемона” АД за извършване на следните сделки в полза на свързани, заинтересувани лица:

Първа сделка 

Продажба на дълготраен материален актив - Урегулиран поземлен имот, както и изграждащият се върху него Ремонтно-механичен цех, състоящ се от Хале и Двуетажна обслужваща административно-битова сграда, необходими за извършване на основната дейност на дружеството „Енемона – Гълъбово” АД. 
Във връзка с изискванията на ЗППЦК, Съветът на директорите предприе действия за определяне пазарната цена на посочения ДМА, като възложи изготвяне на експертна оценка за определяне на пазарната цена на независим лицензиран оценител на недвижими имоти. В резултат на осъществената оценка на недвижимия имот справедливата пазарна стойност е както следва:
	№
	Наименование
	Пазарна стойност

(лева)

	1.
	Справедлива пазарна стойност на земята
	131 400

	2.
	Справедлива пазарна стойност на металното хале
	436 900

	3.
	Справедлива пазарна оценка на Двуетажната административно-битова сграда
	209 600

	
	ОБЩО ЗА НЕДВИЖИМИЯ ИМОТ
	777 900


Съгласно направената експертна оценка справедливата стойност на имота възлиза на 777 900 лева. Съветът на директорите на „Енемона” АД предлага сделката да се извърши при цена 777 400 лева
Втора сделка 

Сделката е за обезпечаване на кредит от „Ломско пиво” АД с дълготрайни материални активи, както следва:

 - Масивна сграда – производствен корпус и 

 - Масивна сграда - сграда за бутилиране, в полза на „Енемона” АД при отпускането на кредит в размер до 3 500 000 евро, като основно, средствата ще бъдат използвани за издаване на банкови гаранции и акредитиви, от ТБ ОББ АД.
Във връзка с изискванията на ЗППЦК, е изготвена пазарна оценка на посоченото имущество, с цел ипотекирането му като обезпечение по кредита за „Енемона” АД, от независим лицензиран оценител - „Консултантска къща Амрита” ООД, като крайната пазарна стойност е определена на 1 918 800 евро за производствения корпус и 1 060 000 евро за сградата за бутилиране.

Ефективната дата на оценките е 10.03.2009 г.

Възможни рискове и несигурности пред Икономическата група


В хода на обичайната си стопанска дейност дружеството може да бъде изложено на различни финансови рискове, най-важните от които са валутен риск, кредитен риск и ликвиден риск.

Управлението на риска се осъществява текущо под прякото ръководство на изпълнителния директор и финансовите експерти на дружеството, съгласно политиката, определена от Съвет на директорите, който е разработил основните принципи на общото управление на финансовия риск, на базата на които са разработени конкретните (писмени) процедури за управление на отделните специфични рискове, като валутен, ценови, лихвен, кредитен и ликвиден, при използването на недеривативни инструменти.

По-долу са описани различните видове рискове, на които е изложено дружеството при осъществяване на търговските му операции, както и възприетият подход при управлението на тези рискове.

Влияние на световната икономическа криза

Към настоящия момент върху макроикономическите условия в България негативно влияние оказва световната финансова криза от 2008 г., като се очаква резултатите от нея да се усетят най-силно на по-късен етап. Предприетите от българското правителство мерки, които са в синхрон с тези на ЕС, биха могли да неутрализират в известна степен отрицателните явления в икономиката на страната.

Мерки, които дружеството предвижда за редуциране на влиянието на световната финансова криза, предвид нарастването на глобалния кредитен риск и стагнация в ликвидността и свиване на капиталовите потоци:

•
Стриктно спазване на сключените договори с финансови институции, за да се изключи възможността да се изиска предсрочно погасяване;

•
Ограничаване на инвестициите в дейности и проекти извън основния фокус на компанията;

•
Оптимизиране на разходите, преразглеждане на инвестиционната програма; 

•
Ускорение на събираемостта на вземанията, както и тяхното категоризиране с оглед на риска и намирането на инструменти за ефективна събираемост;

•
Застраховане на финансовия риск на значими вземания;

•
Да се работи само с платежоспособни инвеститори (държавни институции, общини, компании, работещи по проекти с държавни гаранции); 

•
При възникване на дългосрочни вземания да се потърси форма на преструктурирането им в дългосрочен дълг и обезпечаването им с подходящи активи; 

•
За изпълнението на някои енергийни проекти и енерго-ефективни дейности да се потърсят варианти за финансиране по програми на ЕС и други.

Валутен риск
Дружеството осъществява своите сделки основно на вътрешния пазар. То не е изложено на значителен валутен риск, защото почти всички негови операции и сделки са деноминирани в български лева и евро. 
За контролиране на валутния риск в дружеството има въведена система на планиране на доставките от внос и контрол върху предстоящите плащания.

Кредитен риск
При осъществяване на своята дейност дружеството е изложено на кредитен риск, който е свързан с риска някои от контрагентите му да не бъде в състояние да изпълни изцяло и в обичайно предвидените срокове задълженията си към него.

Финансовите активи на дружеството са концентрирани в две групи: парични средства и вземания от клиенти.

Паричните средства в дружеството и разплащателните операции са разпределени в следните банки (ДЗИ Банк АД, , Българска Пощенска банка АД, ОББ АБ,Уникредит Булбанк АД, СИ Банк, и др.) с висока репутация и стабилна ликвидност, което ограничава риска относно паричните средства и паричните еквиваленти.

Дружеството няма значителна концентрация на кредитен риск. Неговата политика е  съгласно сключените договори за изпълнение на СМР плащанията да се извършват в  срокове посочени с самите договори.

Събираемостта и концентрацията на вземанията се следи текущо, съгласно установената политика на дружеството. За целта ежедневно се прави преглед от финансово-счетоводния отдел на откритите позиции по клиенти, както и получените постъпления, като се извършва анализ на неплатените суми и състоянието на клиента. 

За да контролира риска дружеството следи за незабавно плащане на нововъзникналите задължения, а натрупаните стари задължения се погасяват по индивидуални споразумения с длъжниците.

Ликвиден риск
Ликвидният риск се изразява в негативната ситуация дружеството да не бъде в състояние да посрещне безусловно всички свои задължения, съгласно техния падеж.

То провежда консервативна политика по управление на ликвидността, чрез която постоянно поддържа оптимален ликвиден запас парични средства и добра способност на финансиране на стопанската си дейност. Дружеството ползва и привлечени кредитни ресурси.

Дружеството управлява ликвидността на активите и пасивите си чрез задълбочен анализ на структурата и динамиката им и прогнозиране на бъдещите входящи и изходящи парични потоци.

Риск на лихвоносните парични потоци
Дружеството няма лихвоносни активи, с изключение на свободните парични средства в банки, затова приходите и оперативните парични потоци са независими, от промените в пазарните лихвени равнища. Същевременно “Енемона” АД е изложен на лихвен риск, тъй като ползва кредити, при фиксиран лихвен процент.

Риск от промяна на политическото управление на страната

Ситуацията на икономическа криза в страната се засилва и от факта, че предстои поне тримесечен период на замразяване на голяма част от държавните проекти. Новото правителство ще се нуждае от време, за да навлезе достатъчно в технологията на държавното управление, което ще забави допълнително получаването на предвидените европейски пари по проекти.

МЕЖДИНЕН ДОКЛАД

ЗА ДЕЙНОСТТА НА „ЕНЕМОНА” АД

НА КОНСОЛИДИРАНА БАЗА

ЗА  ПЪРВО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2009 Г.

Уважаеми Инвеститори, 
При консолидирането на финансовите отчети в състава на групата „Енемона” АД влизат следните дружества:

	ДРУЖЕСТВО
	Процент (%) към
31.12.2008
	Процент (%) към
31.12.2007

	“Енемона Ютилитис” ЕАД
	100.00
	100.00

	„ТФЕЦ Никопол” ЕАД
	100.00
	-

	“Агро Инвест Инженеринг”АД
	 99.98
	 99.98

	“Еско Инженеринг” АД
	 99.00
	 90.00

	“Еско Инженеринг” АД
	 99.00
	 90.00

	“Ботуня Енерджи” АД
	 98.68
	87.00

	„Енемона - Гълъбово”АД
	 91.11
	 -

	„Нео Агро Тех”АД
	 90.00
	 90.00

	“Неврокоп - Газ АД
	 90.00
	 -

	„Солар Енерджи”ООД
	 80.00
	 80.00

	“Пиринпауър”АД
	 84.00
	 50.00

	„Енергомонтажкомплект”АД
	 77.36
	- 

	„Фонд за инвестиции в недвижими имоти - ФИНИ”АДСИЦ
	 
69.23
	 
69.23

	“Фонд за енергетика и енергийни икономии - ФЕЕИ” АДСИЦ
	 60.80
	 58.07

	“ХЕМУСГАЗ”АД
	 50.00
	 50.00


Непряко участие “Енемона” АД има в “Ломско пиво”АД, собственост на “Агро Инвест Инженеринг” АД и в дружествата ”ПИРИНПАУЪР” АД, „РЕГИОНАЛГАЗ” АД и „Свиленград Газ”АД чрез „Енемона Ютилитис” ЕАД. 

ПАЗАРНА ИНФОРМАЦИЯ ЗА ЦЕННИТЕ КНИЖА

Търговия на регулиран пазар

За периода януари - март 2009 г. при търговията с акциите на „Енемона” АД на „Българска фондова борса – София” АД се забелязва лек спад при формираната средна цена, както и по-сериозно намаление при броя сключени сделки и оборота с ценните книжа на компанията. 

За отчетния период оборотът с акциите на дружеството е 1 136 406 лева, като среднодневния оборот е 18 940.10 лева. Сделките са 1 175, като среднодневният брой е 19.58. Средната цена на ценните книжа за периода е 7.163 лева.

	
	януари 

2009 г.


	февруари 

2009 г.
	март 

2009 г.
	януари–март 

2009 г.



	Общо сделки
	      691 броя
	    259 броя
	   225 броя
	   1 175 броя

	Общо изтъргувани акции
	70 119 броя
	60 941 броя
	27 577 броя
	158 637 броя

	Средна цена
	7.695 лева
	6.717 лева
	6.795 лева
	  7.163 лева

	Обща сума на сключените сделки
	539 626.70 
лева
	409 367.19 
лева
	187 412.44
 лева
	1 136 406 
лева


Източник: www.infostock.bg 

Изменение в пазарната цена на акциите за периода януари-март 2009 г.
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Изтъргувани обеми акции за периода януари-март 2009 г.
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Източник: www.investor.bg 

· Пазарна информация

	Показатели
	Описание
	Стойност



	Цена на акция към 31.03.2.2009 г.
	-
	6.85 лева

	Балансова стойност на акция 
	Балансова сума/Брой емитирани акции
	11.32 лева

	Пазарна капитализация на „Енемона” АД
	Пазарна цена * Брой емитирани акции
	81 745 571

	P/B
	Пазарна цена/Балансова стойност на акция
	0.61

	P/S
	Пазарна цена/Приходи от продажби на акция
	4.00

	EPS
	Нетна печалба/Брой емитирани акции
	0.11


НАПРАВЛЕНИЕ „ИНЖЕНЕРИНГ И СМД” В ИКОНОМИЧЕСКАТА ГРУПА

1. „ЕНЕМОНА” АД

“Енемона” АД е акционерно дружество с предмет на дейност: проектантска, инвеститорска, строително-монтажна, пусково - наладъчна, ремонтна, сервизна, инженерингова, маркетингова, туристическа, обществено хранене, хотелиерска, къмпингова, посредническа, рекламна, търговска (включително внос, износ, покупко-продажба на недвижими имот , вкл. земеделски земи, покупко-продажба на вземания, обменни, компенсационни, лизингови, наемни, бартерни, консигнационни сделки), производство, изкупуване, реализация и сервиз и търговия на машини, съоръжения, материали, детайли и резервни части и стоки за широко потребление, производство, пренос, разпределение и търговия на топлинна и електрическа енергия, вкл. произведена от възобновяеми енергийни източници, производство и търговия на енергийни носители – след получаване на съответното решение/лицензия в предвидените от закона случаи, проектиране и изграждане на енергийни и енергоспестяващи съоръжения, енергоефективни услуги (включително обследване, консултиране, проучване, проектиране, конструиране, инсталиране, модернизация, поддръжка управление и мониторинг на машини, съоръжения и сгради), търсене, проучване, разработване, добив и използване на подземни богатства по смисъла на чл.2 от Закона за подземните богатства, както и на биологични, минерални, енергийни ресурси и води, придобиване на концесии за хидромелиоративни и водоснабдителни съоръжения и системи, терминали от пристанища, републикански пътища, обекти в железопътната инфраструктура, консултантски, преводачески, автосервизни, транспортни, таксиметрови, туристически, комуникационни и битови услуги, селскостопанска дейност (включително производство, изкупуване, преработка и реализация на селскостопански продукти в страната и чужбина, ветеринарно - медицински услуги и консултации, акционерни и дялови участия, вкл. придобивания на дялове и акции от други дружества, участия в смесени дружества, придобиване на акции, дялове и/или дружества чрез сливане и вливане, както и тяхната продажба, магазинна търговия, както и всички незабранени от законодателството на Република България дейности.
Текуща стопанска дейност

Изпълнени Договори в конвенционалната енергетика и Договори за СМР на обща стойност над 15 млн. лева

	№
	Предмет
	Контрагент

	1
	Подмяна на измервателни трансформатори 400 kV в ОРУ


	АЕЦ „Козлодуй" ЕАД



	2
	Електромонтажни дейности, свързани с оборудването на СКУ и ЕО при изпълнение на планирания обем на 5 ЕБ през ПГР 2008
	АЕЦ „Козлодуй" ЕАД



	3
	Изпълнение на електромонтажни дейности, свързани с оборудването на СКУ и ЕО при изпълнение на планирания обем на 6 ЕБ през ПГР 2008


	АЕЦ „Козлодуй" ЕАД



	4
	Ремонт и оборудване на I-ОУ "Васил Левски" гр. Вълчедръм - обособена позиция I


	Община Вълчедръм



	5
	Ремонт на II -ОУ "Иван Вазов" гр. Вълчедръм - обособена позиция 1 на ОП с предмет: "Ремонт и оборудване на  II -ОУ "Иван Вазов" гр. Вълчедръм и ОУ "Христо Ботев" с. Златия", общ. Вълчедръм


	Община Вълчедръм



	6
	Ремотни дейности по време на плановия ремонт на завода 2008/2009
	"Холсим (България)" АД


Подписани нови Договори в конвенционалната енергетика и Договори за СМР на обща стойност около 35.7 млн. лева

	№
	Предмет
	Контрагент
	Стойност в лева без ДДС

	1
	СМР на обект: ОУ "Отец Паисий" гр. Батак 


	Община Батак


	16 994,38   



	2
	Инженеринг за енергоефективни мероприятия с гарантиран резултат и съпътстващи ремонтно-възстановителни работи на жилищен блок за социално слаби семейства в град Добрич, ул. "Калиакра" №54


	"Жилфонд Инвест" ЕООД


	1 691 545,57   



	3
	Модификация на системата за осветление във входа на ХВО


	Аlstom Power Bulgaria 


	      1 791,54



	4
	Почистване на РУНН 0,4 Kv


	Аlstom Power Bulgaria 


	      5 322,24



	5

	Поръчка за подмяна на зъбен венец

	"Златна Панега Цимент" АД


	    11 500,00   



	6

	СМР на обект "Изграждане на СОИ Блокове 1-4" на територията на "ТЕЦ Марица Изток 2" ЕАД


	като подизпълнител
	    14,00 лв./ чч



	7
	СМР на обект:"Изграждане на СОИ Блокове 1-4" на  територията на "ТЕЦ Марица изток 2"ЕАД.


	като подизпълнител


	 14,00 лв./ чч



	8
	Допълнително споразумение №2 към договор за СМР на обект: Възлагателно писмо по договор №6000012342 за изпълнение на монтажни работи по КИП и А и ел. част за 3 и 4 блок в ТЕЦ Марица Изток III; Уточняване на стойност.
	Enel Produzione S.p.A. - Branch  Bulgaria
	     416 591,79   



	9
	Поръчка за: "Ремонт за скриване на тръби парно с метални ламели, ситна перфорация и тръби отпадна вода с плътен бял ламел в 3 /три/ бр. Апартаменти в ПОК "Леденика".


	"АЕЦ Козлодуй" ЕАД


	           1 362,97   



	10
	СМР на обект: "Подмяна на дограма на Административна сграда и сграда Моряци и Водолази в цех "БПС".


	"АЕЦ Козлодуй" ЕАД


	        29 202,84   



	11
	СМР на обект:" П/ст Бойчиновци 220/110kV - Реконструкция на ОРУ 220kV - подмяна на съоражения и строителни конструкции и ОРУ 110kV - подмяна на съоражения и строителни конструкции".


	"ЕМУ" АД  


	    7 072 554,91   



	12
	СМР на обекти: "Лот 1 - Изграждане на Гл. клон Б-VI, второстепенните клонове към него и водопроводната мрежа като допълващ елемент в кв . Ораново.;  "Лот 2 - Изграждане на Гл. Клон Б-II, и второстепенните клонове към тях., Гл. Клон Д-I, Гл. Клон Д-II, Гл. Клон Д-III второстепенните клонове към тях, и водопроводната мрежа като допълващ елемент"; "Лот 3 - Изграждане на Гл. клон Б-III и Гл. клон Б-IV и второстепенните клонове към тях Гл. Клон Д-IV, Гл. Клон Д-V, Гл. Клон Д-VI ,Гл. Клон Д-VII второстепенните клонове към тях, и водопроводна мрежа като допълващ елемент". "Лот4- Изграждане на Гл. клон Б - V и второстепенните клонове към него. Гл. клон Д-VIII, Гл. клон Д-IX, Гл. клон Д-X,  Гл. клон Д-XI и второстепенните клонове към тях, и водопроводната мрежа като допълващ елемент"; "Лот 5 - Изграждане на Гл. клон СМ - I, второстепенните клонове към тях, и водопроводната мрежа като допълващ елемент".
	Община Симитли и "СИМ 2008" ДЗЗД


	1 082 000,10   



	13
	СМР на обекти: "Лот 1 - Изграждане на колектор за отвеждане на пречистените битови отпадни води от ПСОВ, с. Крупник до р. Струма. "Лот 2 - Изграждане на Гл. Клон Б-I, и второстепенните клонове към него, Гл. Клон Д-I, Гл. Клон Д-II, второстепенните клонове към тях, и водопроводната мрежа като допълващ елемент"; "Лот 3 - Изграждане на Гл. клон Б-II и второстепенните клонове към него, и водопроводна мрежа като допълващ елемент"."Лот4- Изграждане на Гл. клон Б - III, второстепенните клонове към него, Гл. клон Д-III, и второстепенните клонове към тях, и водопроводната мрежа като допълващ елемент";


	Община Симитли и "СИМ 2008" ДЗЗД


	         732 644,55



	14
	Изпълнение на работи по реконструиране на съществуващи сгради и конструкции в АЕЦ "Белене"


	"Евромин Билд" ДЗЗД


	  16 913 931,67   



	15
	СМР на приемна на възложителя с адрес гр. София, кв. Горубляне, ул. "Обреща" №15


	"Виадукт - 99" ЕООД


	        21 672,92



	16
	СМР по ел. част и парно на обект: "МБАЛ - гр. Лом - Инфекциозно отделение"


	"МБАЛ Лом" ЕООД


	        14 928,07



	17
	СМР на обект: "Ремонтни дейности в блок "А" и "Б" - II, III, и IV етаж и инфекциозно отделение на МБАЛ - Лом.


	"МБАЛ Лом" ЕООД


	        87 486,60



	18
	СМР на обект: "Ремонт помещения и оборудване в спец корпус - 3"


	"АЕЦ Козлодуй" ЕАД


	2 470 143,10



	19
	Изпълнение на електромонтажни дейности и привеждане в добър експлоатационен вид на оборудване СКУ и ЕО на 5 ЕБ и общостанционни обекти по време на ПГР 2009


	"АЕЦ Козлодуй" ЕАД


	    4 087 407,08



	20
	СМР на обект: "Реконструкция на общежитие "Чавдар 1" - гр. София; Допълнителни СМР


	Изпълнителна агенция "Социални дейности на Министерството на отбраната" 
	813 473,16



	21
	Монтаж на кислородна линия в отделенията: Вътрешно стационарно и Детско стационарно в МБАЛ "Св. Николай Чудотворец" ЕООД гр. Лом.
	"МБАЛ Лом" ЕООД


	        3 975,83



	22
	Демонтаж и монтаж на щрангове 

на парна инсталация в отделенията: Детско, Вътрешно и Ортопедия в МБАЛ "Св Николай Чудотворец" ЕООД ГР. Лом


	"МБАЛ Лом" ЕООД


	      1 559,08



	23
	СМР на обект:"Многоетажен магазин на ул. "Гладстон" №34, кв.331, УПИ III - 7A, ГГЦ-Г-6 - I Част; Подобект: Външно ел. захранване - ел. монтажна частна ТП, ел. захранване с кабели СрН - 10кV".


	"ПСГ" АД


	       99 816,01



	24
	Електро услуги за монтажната група на Alsotm


	ALSTOM Power Bulgaria EOOD


	      3 915,00




Сключени нови Договори в сферата на енергийната ефективност на обща стойност около 1.8 млн. лева

	№
	Предмет
	Контграгент
	Стойност в лева без ДДС

	1
	Обследване за енергийна ефективност

на обект, находящ се в гр. Търговище


	„Тракия глас България” ЕАД
	53 188,00

	2
	Анекс към договор за енергоефективни

Мерки в обществени сгради в Южна

България
	МИЕ
	47 725,55

	3
	Инженеринг за енергоефективни

мероприятия с гарантиран резултат

и съпътстващи СМР на жилищен блок

за социално слаби семейства,

гр. Добрич
	„Жилфонд Инвест” ЕООД
	1 691 545,57


Влияние на важните събития върху резултатите във финансовия отчет на компанията

Според данните от неконсолидирания финансов отчет на „Енемона” АД за първо тримесечие на 2009 г. собственият капитал на компанията възлиза на 69 942 хил. лв. Нетната печалба е 1 281 хил. лв., което е ръст от 24.49% спрямо същия период на миналата година. 

Рентабилността на собствения капитал, отразяваща възвръщаемостта на инвестираните средства през разглеждания период, е 1.83%. 

Отчетен е ръст на приходите от дейността с 7 588 хил. лв. (или с 56.46 %), което се дължи в най-голяма степен на увеличението на нетните приходи от продажби – с 7 720 хил. лв. (или с 60.86%). 

Активите на компанията към края на март 2009 г. на неконсолидирана база достигат 135 092 хил. лв. Коефициентът на капитализация на активите, отразяващ рационалното използване на разполагаемите ресурси, е 0.02. 

Възможни рискове и несигурности пред компанията

В хода на обичайната си стопанска дейност дружеството може да бъде изложено на различни финансови рискове, най-важните от които са валутен риск, кредитен риск и ликвиден риск.

Управлението на риска се осъществява текущо под прякото ръководство на изпълнителния директор и финансовите експерти на дружеството, съгласно политиката, определена от Съвет на директорите, който е разработил основните принципи на общото управление на финансовия риск, на базата на които са разработени конкретните (писмени) процедури за управление на отделните специфични рискове, като валутен, ценови, лихвен, кредитен и ликвиден, при използването на недеривативни инструменти.

По-долу са описани различните видове рискове, на които е изложено дружеството при осъществяване на търговските му операции, както и възприетият подход при управлението на тези рискове.

Влияние на световната икономическа криза

Към настоящия момент върху макроикономическите условия в България продължава негативното влияние от световната финансова криза, като се очаква резултатите от нея да продължат да се усещат до по-късен етап. Предприетите от българското правителство мерки, които са в синхрон с тези на ЕС, ще неутрализират в известна степен отрицателните явления в икономиката на страната.

Мерки, които дружеството предвижда за редуциране на влиянието на световната финансова криза, предвид нарастването на глобалния кредитен риск и стагнация в ликвидността и свиване на капиталовите потоци:

•
Стриктно спазване на сключените договори с финансови институции, за да се изключи възможността да се изиска предсрочно погасяване;

•
Ограничаване на инвестициите в дейности и проекти извън основния фокус на компанията;

•
Оптимизиране на разходите, преразглеждане на инвестиционната програма; 

•
Ускорение на събираемостта на вземанията, както и тяхното категоризиране с оглед на риска и намирането на инструменти за ефективна събираемост;

•
Застраховане на финансовия риск на значими вземания;

•
Да се работи само с платежоспособни инвеститори (държавни институции, общини, компании, работещи по проекти с държавни гаранции); 

•
При възникване на дългосрочни вземания да се потърси форма на преструктурирането им в дългосрочен дълг и обезпечаването им с подходящи активи; 

•
За изпълнението на някои енергийни проекти и енерго-ефективни дейности да се потърсят варианти за финансиране по програми на ЕС и други.

Валутен риск
Дружеството осъществява своите сделки основно на вътрешния пазар. То не е изложено на значителен валутен риск, защото почти всички негови операции и сделки са деноминирани в български лева и евро. 
За контролиране на валутния риск в дружеството има въведена система на планиране на доставките от внос и контрол върху предстоящите плащания.

Кредитен риск
При осъществяване на своята дейност дружеството е изложено на кредитен риск, който е свързан с риска някои от контрагентите му да не бъде в състояние да изпълни изцяло и в обичайно предвидените срокове задълженията си към него.

Финансовите активи на дружеството са концентрирани в две групи: парични средства и вземания от клиенти.

Паричните средства в дружеството и разплащателните операции са разпределени в следните банки (ДЗИ Банк АД, , Българска Пощенска банка АД, ОББ АБ,Уникредит Булбанк АД, СИ Банк, и др.) с висока репутация и стабилна ликвидност, което ограничава риска относно паричните средства и паричните еквиваленти.

Дружеството няма значителна концентрация на кредитен риск. Неговата политика е  съгласно сключените договори за изпълнение на СМР плащанията да се извършват в  срокове посочени с самите договори.

Събираемостта и концентрацията на вземанията се следи текущо, съгласно установената политика на дружеството. За целта ежедневно се прави преглед от финансово-счетоводния отдел на откритите позиции по клиенти, както и получените постъпления, като се извършва анализ на неплатените суми и състоянието на клиента. 

За да контролира риска дружеството следи за незабавно плащане на нововъзникналите задължения, а натрупаните стари задължения се погасяват по индивидуални споразумения с длъжниците.

Ликвиден риск
Ликвидният риск се изразява в негативната ситуация дружеството да не бъде в състояние да посрещне безусловно всички свои задължения, съгласно техния падеж.

То провежда консервативна политика по управление на ликвидността, чрез която постоянно поддържа оптимален ликвиден запас парични средства и добра способност на финансиране на стопанската си дейност. Дружеството ползва и привлечени кредитни ресурси.

Дружеството управлява ликвидността на активите и пасивите си чрез задълбочен анализ на структурата и динамиката им и прогнозиране на бъдещите входящи и изходящи парични потоци.
Сделки със свързани лица

Проведеното извънредно ОСА на 10 март 2009 г. взе решение да овласти СД на „Енемона” АД за извършване на следните сделки в полза на свързани, заинтересувани лица:

1. Продажба на дълготрайни материални активи, в полза на дъщерното дружество „Енемона - Гълъбово” АД със седалище и адрес на управление: област Стара Загора, община Гълъбово, гр. Гълъбово, РЕПУБЛИКА No 120. , разделени в две групи:

· Основни машини за производствена дейност

· Стопански инвентар и оборудване

На база извършената експертна оценка, Съветът на директорите на „Енемона” АД предложи сделката да се извърши при следните ценови нива:

· Транспортни средства - 249 000 лева;

· Машини, съоръжения и оборудване - 476 200 лева;

· Компютърна техника и оборудване – 70 400 лева.

2. Продажба на права по лизингови договори; 

На база извършената експертна оценка, Съветът на директорите на „Енемона” АД предлага сделката да се извърши при следните ценови нива:

	№
	Наименование
	Пазарна стойност

	
	
	(лева)

	1.
	По Договор за лизинг на Лек автомобил Лада ВАЗ
	4 190.00

	2.
	По Договор за лизинг на Chevrolet Lacetti 1,6 SX Elite 16V – 3 броя
	27 810.00

	3.
	По Договор за лизинг на Chevrolet Aveo 1,4 I S Direct 16V
	10 470.00

	4.
	По Договор за лизинг на Opel Vectra Cosmo 2,2 DI
	15 700.00

	5.
	По Договор за лизинг на Автокран DEMAG AC80 S/N 75 254
	469 000.00

	6.
	По Договор за лизинг на Пътнически автомобил Peugeot Boxer FV 350 LH 2,8 HDI 127 к.с.
	20 500.00

	7.
	По Договор за лизинг на Мобилен кран АТТ 400
	218 500.00

	8.
	По Договор за лизинг на Автокран Liebherr LTM 1030-2.1 + Автовишка Ruthmann
	339 300.00

	9.
	По Договор за лизинг на Мобилен автокран модел К5205
	180 350.00

	
	ОБЩО
	1 285 820.00


3. Продажба на дълготрайни нематериални активи (вземания) на дъщерното дружество „Фонд за енергетика и енергийни икономии – ФЕЕИ” АДСИЦ

На база извършената експертна оценка, Съветът на директорите на „Енемона” АД предлага сделката да се извърши при следните параметри:
	№
	Наименование
	Пазарна стойност

	
	
	(лева)

	1.
	Вземане по Договор 1
	3 080 435.04

	2.
	Вземане по Договор 2
	394 790.41

	3.
	Вземане по Договор 3
	728 134.52

	4.
	Вземане по Договор 4
	151 966.89

	5.
	Вземане по Договор 5
	441 361.45

	
	ОБЩО
	4 796 688.31


2. “ЕНЕМОНА - ГЪЛЪБОВО” АД

“Енемона-Гълъбово” АД, със седалище и адрес на управление: област Стара Загора, община Гълъбово, гр. Гълъбово, Република No 120. Дружеството е вписано в Търговския регистър на 08.05.2008 година. Предметът на дейност е проектантска, инвеститорска, строително-монтажна, пуско-наладъчна, ремонтна, сервизна, инженерингова, маркетингова, туристическа, обществено хранене, хотелиерска, къмпингова, посредническа, рекламна, търговска /вкл. внос, износ, обменни, компенсационни, лизингови, бартерни, консигнационни сделки/, производство, изкупуване, реализация и сервиз на машини, съоръжения, материали, детайли и резервни части и стоки за широко потребление. производство на електрическа енергия от възобновяеми енергийни източници; проектиране и изграждане на енергийни и енергоспестяващи съоръжения; енергоефективни услуги /вкл. обследване, консултиране, проучване, проектиране, конструиране, инсталиране, модернизация, поддръжка, управление и мониторинг на машини, съоръжения и сгради/, консултантски, преводачески, автосервизни, транспортни, таксиметрови, туристически, комуникационни и битови услуги. селскостопанска дейност /вкл. производство, изкупуване, преработка и реализация на селскостопански продукти/ в страната и чужбина; ветеринарно-медицински услуги и консултации; акционерно участие; магазинна търговия, както и всички незабранени от законодателството на република българия дейности. Капиталът е 2 250 000 лева и 91.11% от него е собственост на “Енемона” АД.

"Енемона-Гълъбово" АД е приемник на всички дейности и сключени договори, изпълнявани от "Енемона" АД - клон Гълъбово. Дружеството осъществява маркетинг, инженеринг, проектиране, управление, реализация и въвеждане в експлоатация на енергийни, промишлени и граждански обекти. Изпълнява международни проекти в конвенционалната енергетика, проекти по енергийна ефективност в сградния фонд, промишлеността и инфраструктурата, има успешно реализирани проекти в областта на гражданското строителство.

Текуща стопанска дейност

Вида и стойностите на необходимите инвестиции, които “Eнемона – Гълъбово” АД трябва да направи за обезпечаване на Производствената си програма през 2009 г. разпределени по тримесечия, са както следва:

	Подобект
	Наименование на инвестицията
	Обща стойност лв.без ДДС
	Първо трим.
	Второ трим.
	Трето трим.
	Четвърто трим.
	Обосновка

	РМЦ
	Закупуване на машини и оборудване
	400 000
	0
	150 000
	200 000
	50 000
	Повишаване конкуренто-способността и намаляне разходите за подизпълнители

	Общо:
	
	400 000
	0
	150 000
	200 000
	50 000
	


Обща стойност на предвидените инвестиции на „Енемона-Гълъбово” АД за 2009 г. възлизат на 400 000 лв.

Развитие на персонала

Към края на първото тримесечие на 2009 г. в „Енемона-Гълъбово” АД работят около 621 (при 630 лица за предходното) в това число:

· Ръководители: 64;

· Аналитични специалисти: 36;

· Техници и други приложни специалисти: 14;

· Административен персонал: 19;

· Оператори на машини и съоръжения и работници по монтаж на изделия: 466;

· Професии неизискващи специална квалификация: 22.

През 2009 година „Енемона-Гълъбово” АД не предвижда съществена промяна на броя и вида на персонала.

Действия в областта на научноизследователската и развойна дейност на компанията

Вибродиагностиката е дейност за ранно откриване на повреди във въртящи системи чрез контролиране на вибрационното състояние. Своевременното диагностициране на повишените вибрации води до предотвратяване на преждевременното дефектиране на лагери, зъбни предавки, валове и други елементи на въртящите механизми.
В “Енемона - Гълъбово” АД работи екип от добре обучени специалисти, които чрез модерна измервателна апаратура могат да определят геометрията и вибрационното състояние на всеки вид въртящи се механизми, да анализират резултатите и да дефинират техническата им надеждност. 
Изпълнените договори за първо тримесечие на 2009 г. възлизант

на стойност 5 274 847 лева

	№
	Обект
	Възложител
	Обем в стойностно изражение

	4
	 Подмяна на работно колело на мелещ вентилатор 2В - 1 бр.
	"Енел Марица изток 3"АД
	1 927,00

	5
	Смяна на дюзи на филтър Блок 3
	"Енел Марица изток 3"АД
	6 577,60

	6
	Подмяна работно колело на МВ- 3Ж
	"Енел Марица изток 3"АД
	1 927,00

	7
	Подмяна на работно колело на МВ- 3Е
	"Енел Марица изток 3"АД
	1 927,00

	8
	Доставка и монтаж на вентилационна система в КРУ на ЦПС
	"Енел Марица изток 3"АД
	4 066,00

	9
	Поради голямо абразивно износване на работно колело и уплътняващ нож е необходим спешен ремонт на МВ 1В на КА1
	"Енел Марица изток 3"АД
	2 325,00

	10
	Поради голямо абразивно износване на работно колело и уплътняващ нож е необходим спешен ремонт на МВ 1Б на КА1
	"Енел Марица изток 3"АД
	2 164,00

	11
	Извършване на неотложни ремонтни операции по ИВП КА 3 - ремонт на компенсатори 6 и 7 ръкав
	"Енел Марица изток 3"АД
	4 200,00

	12
	Технически и професионални услуги - Основно измиване и почистване на КРС В и прилежащ релсов път
	"Енел Марица изток 3"АД
	3 500,00

	13
	Авариен ремонт на мелещ вентилатор 3Г на КА 3, 29 4 533 88
	"Енел Марица изток 3"АД
	6 297,00

	14
	 Монтаж нови филтри,анекс 1
	Енел Продуционе СпА
	16 037,81

	15
	Допълнителни работи за м. Ноември
	Енел Продуционе СпА
	3 702,00

	16
	Допълнителни работи за м. Декември
	Енел Продуционе СпА
	11 034,79

	17
	Допълнителни работи за м. Януари
	Енел Продуционе СпА
	1 708,61

	18
	Доставка и монтаж на захранващ тръбопровод мелещ корпус
	E & Z
	13 893,16

	19
	Монтаж захранващ кабел за КСК контейнер-мелещ корпус
	E & Z
	3 433,01

	20
	Доставка и монтаж на защитна преграда дробилки 1 и 2
	E & Z
	15 036,42

	21
	Доставка и монтаж на осветителна инсталация и контакти в КСК помещение на въгл.транспортьорТ19
	E & Z
	1 200,55

	22
	Авариен ремонт на Абсорбер 34, кота +38,45
	E & Z
	1 132,43

	23
	Предоставяне вишка под наем за изпълнение ламинация на шевовете от вътрешна страна Комин2
	МРР
	14 771,42

	24
	Комин 1 - допълнителни опори за коляното
	МРР
	1 915,38

	25
	Уплътнение за входен люк на Абсорбер 2
	МРР
	714,00

	26
	Материали за временна топлоизолация на Абсорбер 2
	МРР
	32 496,50

	27
	Монтаж и демонтаж на временна топлоизолация на Абсорбер 2
	МРР
	7 1549,00

	28
	 Ремонт на клапа за линия № 5 на Рециркулационните помпи на Абсорбер 02
	МРР
	2 247,25

	29
	Изграждане на помещение за оборудването за емисионен контрол на СОИ-1 
	"ТЕЦ Марица изток 2" ЕАД
	79 145,00

	30
	Силово захранване на фургонно селище на Алстом  PG
	Алстом България ЕООД
	86 865,81

	31
	Доставка и изработване на разпределителни кутии
	Алстом България ЕООД
	43 030,20

	32
	Електрозахранване главна конструкция на Котел 2
	Алстом България ЕООД
	56 916,81

	33
	Доставка и монтаж на разклонителни кутии за ХВО
	Алстом България ЕООД
	2 255,71

	34
	Доставка на материали за Котел 1 - DSC
	Алстом България ЕООД
	3 425,40

	35
	 Охрана на монтирано оборудване
	Алстом България ЕООД
	12 381,60

	36
	Подпорна стена до аварийно товарище за пепелина
	Алстом България ЕООД
	132 000,00

	37
	 Доставка на катинари с два ключа SA2 - 500 бр
	Алстом България ЕООД
	5 280,00

	38
	Доставка на РVС трасета
	Алстом България ЕООД
	3 664,21

	39
	Временно осветление на Абсорбер 1
	Алстом България ЕООД
	936,48

	40
	Направа отвори в бетон във Въглеснабдяване
	Алстом България ЕООД
	99 509,15

	41
	Електрозахранване втори етаж на селище на Алстом пауър бойлер
	Алстом България ЕООД
	5 300,00

	42
	Електрозахранване 3 етаж на селище на ПНР група на АЛСТОМ ПБ
	Алстом България ЕООД
	6 600,00

	43
	Захранване навтори етаж на контейнир на площадката
	Алстом България ЕООД
	2 750,18

	44
	Осигуряване на електротехници за ПНР - 12.2008
	Алстом България ЕООД
	1 410,08

	45
	Осигуряване на дежурен електротехник поради отсъствието на пожароизвествянане-12.2008
	Алстом България ЕООД
	15 030,10

	46
	Осигуряване на дежурен ел.техник поради отсъствие на пожароизвестяване м.І
	Алстом България ЕООД
	14 604,16

	47
	 Довършителни строителни работи по кабелни шахти
	Алстом България ЕООД
	71 817,17

	48
	Монтаж на анкерни болтове и закладни части на жп линия в района на Въглеподаване
	Алстом България ЕООД
	37 900,00

	49
	Осигуряване на електротехници за ПНР - ІІ-2008
	Алстом България ЕООД
	3 059,92

	50
	Осигуряване на дежурен електротехник поради отсъствието на пожароизвествяне
	Алстом България ЕООД
	12 156,88

	51
	 Доставка и монтаж на кабелни муфи
	Алстом България ЕООД
	956,12

	52
	 Модификация на осветителна система кота -4,5 м за блокове 1 и 2
	Алстом България ЕООД
	2 032,02

	53
	 Монтаж на противопожарни с-и за оборудване за Въглищно стопанство и Мазутна ПС
	МИНИМАКС
	112 282,85

	54
	Монтаж на противопожарни системи и оборудване за Дробилен корпус
	МИНИМАКС
	53 254,64

	55
	Изготвяне /доставка/ монтаж на въздухопроводни линии и принадлежности за напречно вентилирана сушилна инсталация
	КНАУФ България ЕООД
	86 969,07

	56
	Монтажни дейности за Кнауф завод Марица България
	КНАУФ България ЕООД
	1 465 285,77

	57
	Електромонтажни дейности за Кнауф завод Марица България
	КНАУФ България ЕООД
	375 071,07

	58
	Производство и доставка на вентилационни тръби и принадлежности за филтрационна инсталация за подготвителен участък
	КНАУФ България ЕООД
	97 654,55

	59
	Изграждане на сероочистващи инсталации на блокове от 1 до 4 в ТЕЦ "Марица изток 2"
	като

подизпълнител
	1 502 592,14

	60
	СМР по КИП и А и част Електро за 3 и 4 блок на ТЕЦ Марица изток 3
	като

подизпълнител
	389 335,76

	61
	 Полагане,инспекция и проверка на подземната заземителна мрежа в ТЕЦ "Марица изток 1",
	като

подизпълнител
	25 032,21

	62
	Електро и КИП и А услуги и материали за изграждане на СОИ на ТЕЦ 1
	като

подизпълнител
	73 832,8

	63
	Противопожарно уплътняване на кабелни проходки в ТЕЦ 1
	като

подизпълнител
	17 919,95


Информация, свързана с опазването на околната среда 

„Енемона-Гълъбово” АД притежава Сертификат за съответствие на Системата за управление на околната среда с изискванията на стандарта ISO 14001:2004. Дружеството прилага Системата за управление на околната среда с изискванията на стандарта с област на приложение проектиране, управление и изпълнение на проекти в енергетиката, промишленото и гражданското строителство.

Информация относно приходите, разпределени по отделните категории дейности, както и информация за източниците за снабдяване с материали, необходими за производството на стоки или предоставянето на услуги с отразяване степента на зависимост по отношение на всеки отделен купувач/потребител

Приходите на „Енемона-Гълъбово” АД за първото тримесечие на 2009 г. са както следва:

	№
	Дейност
	Приходи по месеци в хил лв

	
	
	Януари
	Февруари
	Март

	1
	Приходи от основна дейност
	257
	2 485
	2 022

	2
	Приходи от продажби на услуги
	3
	1
	3

	3
	Приходи от продажба на материали
	0
	1
	0

	4
	Приходи от други продажби
	2
	5
	21

	
	Общо
	262
	2 492
	2 046


Списък 

на доставчиците със сключени рамкови договори за доставки на материали и инструменти

	№
	Доставчик
	Номенклатура

	1
	ВЮРТ БЪЛГАРИЯ ЕООД
	Крепителни елементи /дюбели и анкери/, свредла, хиликали и др.

	2
	ХИЛТИ БЪЛГАРИЯ ЕООД
	Пробивна техника, крепителни елементи /дюбели и анкери/, свредла, боркорони, химикали и др.

	3
	ВАЙД БУЛ ЕООД
	Кабелни обувки, кабелни връзки, бананки, подове и др. 

	4
	Консорциум национална база за инструменти ООД
	Инструменти, свредла и др.

	5
	ФИЛКАБ АД
	Кабели и проводници, каб. арматура, каб. системи, ел. апаратура, осв. Техника, ел. инсталационни материали и др.

	6
	В и В ИЗОМАТИК ООД
	Кабели и кабелни аксесоари и др.

	7
	ОБО Беттерманн България ЕООД
	Кабелоносещи системи - скари, канали, колена, тройници и др.

	8
	БЬОЛЕР ТРЕЙДИНГ ЕООД
	Консумативи за заваряване

	9
	КООПЕРАЦИЯ "ПАНДА" 
	Канцеларски материали, офис обзавеждане и др.

	10
	ЖЕЛЕЗНИК - М ООД
	Метали и метални изделия

	11
	АРГОС 71 ЕООД
	Метали, бои и грундове, електроди и др.

	12
	ИТТ - БЪЛГАРИЯ ООД
	Крепежни елементи

	13
	КРОС-3 ООД
	Крепежни елементи, пробивни машини, трамбовки, дискове, ъглошлайфи и др.

	14
	ТЕРАЗИД ЕООД
	Топлоизолац. плочи, лепила, разтвори, мазилка, керамика, грундове, бои и др.

	15
	''Оргахим'' АД
	бои,лакоже,мазилки

	16
	''В и В Комерс'' ЕООД
	Сухи строителни смеси, шпакловъчни материали,хидро и топло изолации, газобетон и др.

	17
	''Евромаркет - БРД'' - ООД
	Машини, компресори, инструменти 


Изградена е структура от одобрени доставчици на материали, консумативи и услуги, с които са сключени рамкови договори. Осигурени са повече от един доставчик за основните материали и консумативи, поради което считаме, че има много ниска степен на зависимост по това отношение.

Стойността на сключените договори през периода възлиза на 
1 471 922 лева
	№
	Възложител
	Предмет на договора
	Стойност

	1
	МИЦУИ
	Материали за времнна топлоизолация на Абсорбер 2
	32 496,50

	2
	АЛСТОМ
	Направа отвори в бетон във Въглеснабдяване
	134 701,79

	3
	"Енел Марица изток 3" АД
	Подмяна на работно колело на мелещ вентилатор 2В - 1 бр
	1 927,00

	4
	АЛСТОМ
	Охрана на монтирано оборудване
	12 381,60

	5
	АЛСТОМ
	Осигуряване дежурен ел.техник поради отсъствие на пожароизвествяване -  за декември
	15 030,10

	6
	Eнел Продуционе
	Допълнителни дейности за месец ноември - Блок 4
	3 701,99

	7
	Енел Продуционе
	Допълнителни дейности за месец декември - Блок 4
	11 034,79

	8
	МИЦУИ
	Монтаж и демонтаж на временна топлоизолация на Абсорбер 2
	143 098,00

	9
	АЛСТОМ
	Модификация на системата за осветление въввхода на ХВО
	1 791,67

	10
	"Енел Марица изток 3" АД
	Смяна на дюзи на филтър на Блок 3
	6 577,60

	11
	"Енергомонтаж комплект" АД
	Доставка и монтаж на кабел 3х25 +16 мм²
	3 210,22

	12
	АЛСТОМ
	Почистване на РУНН 0,4 кV
	5 322,24

	13
	МИНИМАКС
	Монтаж на противопожарни системи и оборудване за Дробилен корпус
	46 204,18

	14
	АЛСТОМ
	Електрозахранване втори етаж на селище на Алстом Пауър Бойлер
	5 300,00

	15
	МИЦУИ
	Ремонт клапа за линия № 5 на Рециркулационните помпи на Абсорбер 02
	4 494,51

	16
	АЛСТОМ
	Осигуряване дежурен ел.техник за ПНД януари
	2 740,48

	17
	"Енел Марица изток 3" АД
	Поради голямо абразивно износване на работно колело и уплътняващ нож е необходим спешен ремонт на МВ 1В на КА1
	2 200,00

	18
	"Енел Марица изток 3" АД
	Подмяна работно ктолело на МВ - 3Ж
	1 927,00

	19
	"Енел Марица изток 3" АД
	Подмяна работно колело на МВ -  3Е
	1 927,00

	20
	МИЦУИ
	Доставка на вложки за фланцовите съединения на конструкцията, носеща комините
	2 369,98

	21
	Е & Z
	Доставка и монтаж на осветителна инсталация и контакти в КСК помещение на въглищен траспортьор Т 19
	1 200,55

	22
	"Енел Марица изток 3" АД
	Доставка и монтаж на вентилационна система в КРУ на ЦПС
	4 066,00

	23
	"Енел Марица изток 3" АД
	Извършване на неотложни ремонтни операции по ИВП КА 3 -ремонт на компенсатори  6 и 7 ръкав 
	4 542,93

	24
	"Енел Марица изток 3" АД
	Поддръжка на механична част - ремонт роторен редуктор на КРС Б
	1 260.00

	25
	"ТЕЦ Марица изток 2" ЕАД
	Изграждане на помещение за оборудването за емисионен контрол на СОИ-1 - кота 25, газоход на вход и кота 81-мокър комин
	79 145,00

	26
	Eнел Продуционе
	Допълнителни работи за месец януари 2009 г.
	1 708,61

	27
	АЛСТОМ
	Временно захранване ПНР група на АЛСТОМ - 3 етаж
	6 600,00

	28
	"Енел Марица изток 3" АД
	Технически и професионални услуги - Основно измиване и почистване на КРС и прилежащ релсов път преди основен ремонт
	3 500,00

	29
	"ТЕЦ Марица изток 2" ЕАД
	Вертикална планировка и изграждане на площадка за временно мобилно селище в района на склад "Втора употреба" в "ТЕЦ Марица изток 2" ЕАД
	186 780,00

	30
	АЛСТОМ
	Осигуряване на дежурен електротехник поради отсъствието на пожароизвестяване - 01.2009
	14 604,16

	31
	E  & Z
	Доставка и монтаж на захранващ тръбопровод мелещ корпус(анекс № 1 )
	9 210,51

	32
	"Енел Марица изток 3" АД
	Поради голямо абразивно износване на работно колело и уплътняващ нож е необходим спешен ремонт на МВ 1Б на КА1
	2 200,00

	33
	"Енемона" АД
	Ремонтно-възстановителни работи в Професионална гимназия по механотехника и транспорт "Н.Й.Вапцаров" гр. Стара Загора
	339 687,69

	34
	"Енел Марица изток 3" АД
	Авариен ремонт на мелещ вентилатор 3Г на КА 3
	6 297,00

	35
	АЛСТОМ
	Електрозахранване селище на AES
	59 000.00

	36
	АЛСТОМ
	Осигуряване на електротехник за ПНР - 12.2008 г.
	1 410,08

	37
	АЛСТОМ
	Доставка на щепсели и контакти за Алстом РВ
	19 550,31

	38
	АЛСТОМ
	Поддръжка на ел.оборудване на котела
	12 908,48

	39
	АЛСТОМ
	Електрозахранване втори етаж на контейнери на площадката
	2 750,00

	40
	АЛСТОМ
	РVС протектори за охранни тръби
	2 849,40

	41
	АЛСТОМ
	Доставка на диелектрична пътека
	4 585,00

	42
	АЛСТОМ
	Довършителни строителни работи по кабелни шахти
	39 116,60

	43
	АЛСТОМ
	Електроуслуги за монтажната група на Алстом
	3 519,00

	44
	АЛСТОМ
	Монтаж на анкерни болтове и закладни части на жп линия в района на Въглеподаване
	189 500,00

	45
	АЛСТОМ
	Осигуряване електротехници за ПНР - 02.2009
	3 059,92

	46
	АЛСТОМ
	Осигуряване на дежурен електротехник поради отсъствието на пожароизвестяване - 02.2009
	12 156,88

	47
	"Енел Марица изток 3" АД
	Изработка кутии сигнализация за ГТЛ Черно езеро
	19 289,00

	48
	АЛСТОМ
	Доставка и монтаж на кабелни муфи
	956,12

	49
	АЛСТОМ
	Модификация на осветителна система кота -4,5 м. на котел 1 и 2
	2 032,02


3. „ЕНЕРГОМОНТАЖКОМПЛЕКТ”АД (ЕМКО)

„Енергомонтажкомплект” АД (ЕМКО), със седалище и адрес на управление: област Плевен, община Белене, гр. Белене 5930, П.К. 63 ПЛ. АЕЦ, е създадено през 1988 г. Предметът на дейност е: пpoekтиpaнe, cтpoитeлcтвo, moнтaж и pemoнт нa eнepгиини пpomишлeни и битoви oбekти и oбekти нa гaзифиkaция в cтpaнaтa и чужбинa, пpoизвoдcтвo нa нecтaндapтнo oбopудвaнe, meтaлни koнcтpуkции, peзepвoapи, cьopьжeния, eл.oбopудвaнe зa cтpaнaтa и чужбинa, вьншнa и вьтpeшнa тьpгoвия, уcлуги. Капиталът е 2 415 696 лева и 67.52% от него е собственост на “Енемона” АД.
Дружеството е специализирано в производство на нестандартни стоманени конструкции от въглеродни, легирани и неръждаеми стомани. Производствената база на компанията е на територията на АЕЦ „Белене” и е свързана с националната пътна инфраструктура на България.

ЕМКО АД е сертифицирано по ISO 9001:2000.

Производството на предприятието е съсредоточено основно за ТЕЦ Марица Изток 1 с възложители АЛСТОМ, Франция и АЛСТОМ, Швеция. Има изградени добри партньорски отношения с чуждестранни компании от цял свят. 

От основаването си до днес „ЕМКО” Белене е изпълнило договори в над 50 обекта, в повече от 20 държави.

Един от значимите проекти, в които компанията е взела участие е ТЕЦ Василикос, Кипър. Там дружеството извършва проектиране, производство и монтаж на резервоар за мазут. 

Към момента, „ЕМКО” Белене, работи изцяло по поръчки на Алстом Франция и Алстом Швеция за проекти на територията на ТЕЦ Марица Изток 1 и ТЕЦ Марица Изток 2.

Текуща стопанска политика

Текущата стопанска политика на дружеството е насочена основно към преодоляване на негативните последици от икономическата криза и се работи в  следните направления:

· Търсене на инвеститори от същия бранш за договаряне на подизпълнителска работа за производство и монтаж;
· Търсене на стари инвеститори и възстановяване на договорни отношения за нови поръчки при изгодни условия и за двете страни;
· Оптимизиране на личния състав по цехове, бригади, групи и звена и запазване на качествените изпълнители;
· Организация на работната заплата като остатъчна величина;

· Отдаване на работна ръка под наем.

Развитие на персонала

Средно списъчният състав на дружеството към 31.03.2009 е  206 човека от тях: 

· Администрация                            23 човека;
· Монтажници                                 114 човека;
· Електричари                                  6 човека;
· Заварчици                                      38 човека;
· Бояджии                                         3 човека;
· Кранисти мостовици                   13 човека;
· Шофьори на леки автомобили        2 човека;
· Шофьори на автобуси                    3 човека;
· Шофьори на товарни автомобили  2 човека;
· Автокранисти                                 2 човека.
Текущите и предстоящи сделки на дружеството
Производствената програма на ЕМКО АД включва обекти, които са стартирали през 2008 г., като изпълнението им продължава и през 2009г. Основни клиенти през 2009 г. се очертават поделенията на фирма АЛСТОМ в страната и чужбина. Набелязаните насоки, в които трябваше да се насочат усилията на ръководството и производствения персонал, бяха изпълнени.

Обезпечени бяха с ресурси действащите обекти при зимни условия – усилията бяха насочени предимно към изпълнение графиците по договорите с АЛСТОМ България на ТЕЦ Марица-Изток I.

Очаквани договори
· ТЕЦ  „Марица Изток 2” – резервоари и метални конструкции;

· АЛСТОМ Германия – проект FF – изработка и доставка на ръкавен филтър;

· 626 886 кг. Метални елементи на стойност 2 480 000.00 лв. Очаква се възлагането да бъде направено до 30.06.2009 г.

Информация относно приходите разпределени по отделни категории дейности, както и информация за източниците за снабдяване с материали, необходими за производство на стоки или предоставяне на услуги с отразяване на степента на зависимост на всеки отделен купувач /потребител/

През първото тримесечие на 2009 г. дружеството е реализирало приходи в размер на 2 118 хил.лв. от тях:

2 062 х. лв. приходи от продажби

   12 х.лв. приходи от транспортни услуги

   44 х.лв. други в т.ч.: приходи от продажба на материали  1 х. лв.

                                    приходи от наеми на МБ                     2 х. лв.

                                    приходи от продажба  на отпадъци    41 х.лв.

Големи  клиенти през първо тримесечие:


АЛСТОМ Финландия  обект С-07-463         433 х.лв.


АЛСТОМ Швейцария за обект в Холандия  234 х.лв.


АЛСТОМ Швейцария за обект в Тунис        202 х.лв.


АЛСТОМ Швейцария за обект в Франция   126 х.лв.


АЛСТОМ България за об.ESP 71P00077       1 068 х.лв.

Информация за сключени договори през периода

· Договор с АЛСТОМ Швейцария  - рамков, текущ за производство и доставка на анкерни кутии;

· Газови турбини – месечно по 14 комплекта при възлагане на стойност 12 000.00 лв за комплект. В момента се работи по поръчка за 20 комплекта.газови турбини;

· Парни турбини месечно по 4 комплекта на стойност 34 000.00лв. за комплект.

Описание на основните рискове и несигурности пред дружеството през първо тримесечие на 2009г. до края на текущата година

1.
Намаляване на поръчките в условията на финансовата криза;

2.
Необходимост от изграждане на нова производствена база;

3.
Нелоялна конкуренция;

4.
Необходимост от подновяването на механизацията.

НАПРАВЛЕНИЕ ”ЕНЕРГЕТИКА” В ИКОНОМИЧЕСКАТА ГРУПА

4. “ЕНЕМОНА ЮТИЛИТИС” ЕАД
“Eнемона Ютилитис” ЕАД, със седалище и адрес на управление: гр. Козлодуй, ул. “Панайот Хитов” № 1А, е 100% собственост на “Енемона” АД. То е еднолично акционерно дружество, създадено през м. декември 2005 год. Законът за енергетиката разкри възможност да се рационализират потреблението на енергия и енергийния баланс на страната, както и участието на частни инвеститори в производството, разпределението и търговията с електрическа енергия., по този начин дружеството ще се включи и разгърне дейността си на пазара като “търговец на електрическа енергия”. Успешното развиване на търговия с електроенергия  предполага познаване на структурата на пазара, участниците, характера на сделките, правилата при сключване на договорите за покупко-продажба. Очертава се тенденция за разширяване на пазара чрез постепенното увеличаване на броя на потребителите на електрическа енергия, като след средата на 2007 г. се предвижда пълно отваряне на пазара , т.е. всеки потребител ще може да избира лицето, от което да закупува електрическа енергия. “Енемона Ютилитис” ЕАД ще купува електроенергия от производителите, ще я продава на привилегированите потребители и ще сключва договори за покупка или продажба и с други търговци на електрическа енергия. Планира се разширяване на дейността чрез включване на богата гама услуги и насочване към нови дейности като се използват възможностите за развитие, предоставени от Закона за енергетиката.

„Енемона Ютилитис” ЕАД е регистрирано със съдебно решение на Врачански окръжен съд от 5.12.2005 г. Дружеството е с капитал 2 250 000.00 лева, разпределен в 1 710 000 обикновени поименни актции и 540 000 обикновени акции на приносител с номинална стойност 1 лев всяка една. Едноличен собственик на капитал е „Енемона” АД 

 „Енемона Ютилитис” АД  притежава участия в „ПиринПауър” АД в размер на 8000 лева и в „Регионалгаз” АД в размер на 25 000 лв.

През март 2006г. „Енемона Ютилитис” ЕАД получи от Държавната комисия за енергийно и водно регулиране Лиценз за търговия с електрическа енергия. 
Текуща стопанска политика
През февруари 2009г. дружеството получи разрешение за ползване за обект „Газостнация за зареждане на автомобили и авторемаркета с компресиран природен газ” гр. Симитли, с което приключи инвестиционния период на проект  „Виртуален газопровод Симитли- Гоце Делчев”.

	Проект
	Статус на проекта
	Размер на инвестицията за проекта

	
	
	Собствено участие
	Външно финансиране

	Виртуален газопровод Димитровград - Свиленград
	Закупуване на 5 бр. полуремаркета-предстои през второто тримесечие на 2009г.
	
	1 271 хил.лв - грант

	
	Изграждане на подобект – Компресорна станции Димитровград-спрян  
	600 хил лв
	1 400 хил лв

	
	Закупуване на седлови влекач – 1 бр. -предстои през третото тримесечие на 2009г.
	60 хил лв
	140 хил лв


Текущи и предстоящи сделки
За първото тримесечие на 2009г. в „Енемона Ютилитис” ЕАД са реализирани сделки със следния обем:

•
от продажба на електрическа енергия 18 256 хил лв.

•
от продажба на природен газ 236 хил лв

•
от продажба на услуги 17 хил лв.
Очаквани приходи за 2009г.: от търговия с електрическа енергия 45 000 хил.лв, от търговия с природен газ 1 200 хил лв.

За първото  тримесечие на 2009 г. „Енемона Ютилитис” ЕАД е реализирала сделки на обща стойност 18 509 хил лв.

	Дейност
	Приходи по месеци в хил лв

	
	Януари
	Февруари
	Март

	Търговия с електроенергия
	7 434
	5 228
	5 594

	Търговия с компресиран природен газ 
	44
	73
	119

	Други
	0
	0
	17


Информацията за източниците за снабдяване с материали

Дейността на „Енемона Ютилитис” ЕАД е търговия с електрическа енергия и природен газ. Търговията с електрическа енергия е лицензионна дейност. Основен доставчик на „Енемона Ютилитис” ЕАД е „АЕЦ Козлодуй” ЕАД.  Степента на зависимост е висока. Именно заради това,  екипът на „Енемона Ютилитис” ЕАД обръща особено внимание на възможността да се внася електрическа енергия от съседните на България страни. През първото тримесечие на 2009 г. пазарната конюнктура в региона позволи това направлевние да заработи с по-големи обеми и икономически по-ефективно.

За дейността търговия с природен газ, според българското законодателство доставчик на тази стока може да бъде единствено „Булгаргаз” ЕАД, следователно степента на зависимост е много висока.

Развитие на персонала
Pо проект „Виртуален газопровод Симитли – Гоце Делчев” през първото тримесечие на текущата финансова година са назначени 2 оператори. Същите са обучени според изискванията на нормативната уредба за работа с опасни товари и съоражения с висока степен на опасност. Предвижда се през 2009 г. да се назначи и един шофьор.

Описание на основните рискове и несигурности пред дружеството през първото тримесечие на 2009 г. и прогноза за предстоящата финансова година

Основните рискове и несигурности пред „Енемона Ютилитис” ЕАД, касаещи търговията с електрическа енергия, са свързани с настъпилата финансова и икономическа световна криза. Очаква се намаляване на консумацията на електрическа енергия, първоначално на пазара в България, а след това и в региона. В тази връзка са възможни забавяне на плащанията от страна на вътрешните контрагенти на дружеството, както и изпадане в неплатежоспособност на някой от тях.

Предвижда се насочване на евентуални свободни количества енергия от вътрешния към външния пазар, с цел компенсация на намаляване на консумацията в страната.

Промяна цената на ел.енергията, промяна правилата за търговия с електрическа енергия, промяна на договорните количествата, купувани от „АЕЦ Колоздуй” ЕАД.

Повишената цена на природния газ е основият риск в търговията с природен газ. Газовата криза продължила 2 седмици през месец януари 2009г. доведо до около 20 процентно намаление на потреблението за първото тримесечие на 2009г.

Най-голям риск за дейността на „Енемона Ютилитис” ЕАД е настъпилата финансова и икономическа криза.
НОВИНИ

На 6 февруари 2009 г. се състоя първият етап на сертификационния одит на Системата за управление на качеството (СУК), съгласно изискванията на ISO 9001:2000 на „Енемона Ютилитис” ЕАД. Вторият етап се проведе на 14 март. Предстои дружеството да получи сертификат за внедрена СУК, която обхваща процесите на търговия с електроенергия и компресиран природен газ.

5.“НЕВРОКОПГАЗ” АД
„НЕВРОКОПГАЗ” АД, със седалище и адрес на управление: гр. Гоце Делчев 2900, област Благоевград, община Гоце Делчев, ул. „Ал Стамболийски” №11, ет.3. Дружеството е вписано в Търговския регистър на 03 юли 2008 година, с предмет на дейност – проучване, проектиране, изграждане, пуско-наладъчни работи и експлоатация на газоразпределителни мрежи - ниско, средно и високо налягане, доставка, проддръжка и ремонт на газови уредби и уреди, търговия /вътрешна и външна/ с всички видове енергоносители /след получаване на разрешение или лицензия за съответната дейност в предвидените от закона случаи. Капиталът е 50 000 лева и «Енемона» АД като акционер притежава 90.00% от него.

Текуща стопанска политика

„Неврокоп-газ” АД, учредено на основата на публично частното партньорство, е регистрирано на 03.07.2008 г. с цел да получи лицензии за газоснабдяване и газоразпределение на територията на град Гоце Делчев. Проектът е иницииран от община Гоце Делчев и е част от Плана за развитие на общината. Необходимостта от изграждане на газоразпределителна мрежа се обуславя от факта, че гр. Гоце Делчев се развива бурно в последните години като привлекателна туристическа дестинация, като промишлен и културен център, имайки предвид голямата близост до гръцката граница и значителния приход на чуждестранни инвестиции в общината.

Община Гоце Делчев не попада в списъка на газоразпределителни региони по чл.4 ал.2, т.6 от ЗЕ. Проектът се основава на прилагането на високотехнологично решение – „виртуален газопровод”, който ще свързва газопреносната мрежа на „Булгартрансгаз” ЕАД с разпределителната мрежа на дружеството посредством транспортни модули с компресиран природен газ. На територията на града е изграден газорегулаторен и снабдителен пункт (ГРСП), при който налягането на компресираният природен газ се намалява до необходимата степен, за да може терминалът да бъде използван за изходна точка на бъдещата газоразпределителна мрежа (ГРМ).

Газоразпределителната мрежа (ГРМ) на град Гоце Делчев ще обхване 100% от обществено-административния и промишлен сектори, както и ще осигури възможност на всички желаещи граждани да станат потребители на природен газ. За осигуряване на капацитета на бъдещата ГРМ се предвижда допълнителното изграждане на втори ГРСП в североизточната част на града, който да осигури пълното необходимо количество природен газ за потенциалните потребители и да предвиди необходимия резерв от природен газ.

Дейността по газоразпределение на „Неврокоп-газ” АД ще се осъществи чрез изграждане на газоразпределителна мрежа в рамките на три години и успоредно с това чрез сключване на договори за присъединяване и договори за продажба на природен газ с потенциалните клиенти. Взаимоотношенията, свързани с продажбата на природен газ между дружеството и потребителите на природен газ за битови нужди, ще се уреждат чрез утвърдени от ДКЕВР „Общи условия в договорите за продажба на природен газ”, които ще се сключват между потребителите и газоразпределителното предприятие. 

Продажбата на природен газ за някои по-големи потребители се осъществява от „Булгаргаз” ЕАД, а за останалите потребители от газоразпределителните дружества или търговци. Продажбата на природен газ на крайни потребители изисква изграждане на инфраструктура на газоразпределителното предприятие или съответно на търговеца, което включва изграждане на ГРМ или газостанции на природен газ и захранването им с екологичното гориво. За развитието на газовия пазар, предвид липсата на газопреносна мрежа до голяма част от населените места, съответно и на ГРМ в тях, има два подхода:

· изграждане на газопреносна мрежа до населените места и ГРМ в тях за доставка на природния газ от газоразпределителните дружества до обекти за продажба или 

· алтернативни средства за доставка на природен газ чрез компресиране и транспортиране в мобилни модули до обектите за продажба, като този подход е по-бърз за реализация и сравнително икономичен.

Настоящият проект е екологичен инвестиционен проект, чрез реализацията на който ще се намалят вредните емисии от употребата на въглеводородни горива във въздушния басейн на гр. Гоце Делчев и региона.

За изграждането на градска газоразпределителна мрежа за ПЪРВИ етап от 12 км., през 2009 г.   финансовият план предвижда средства в размер на 1 844 174  хил. лв. от които 30% са на основния акционер „ЕНЕМОНА” АД в размер на  553 252 хил.лв., като от тях Община Гоце Делчев е 10% акционер с размер 55 325 хил. лв., и кредит 70%  в размер на 1 290 922 хил.лв. 

НОВИНИ

На 16 януари 2009 г. проф. д.т.н. Константин Шушулов – председател на ДКЕВР, официално връчи лицензии на „Неврокоп-газ” АД за разпределение и снабдяване с природен газ на територията на Община Гоце Делчев. И двата документа са с валидност 35 години, което е оптималният срок. 

6.„ХЕМУСГАЗ” АД

“Хемусгаз” АД, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. “Балша” № 1, бл.9, ет.4. Дружеството е вписано в регистъра на СГС на 23.03.2007 г., по ф. д. № 4618/2007 г. Предметът на дейност е проучване, проектиране, строеж, внедряване, експлоатация, сервизиране и търговия със специализирано технологично оборудване и технически средства за търговия с течни и газообразни горива; търговия с течни и газообразни горива; доставка, поддръжка и ремонт на газови уредби и уреди, предприемачество, подготовка и реализиране на инвестиционни проекти в енергетиката, проектиране и други. Капиталът е 50 000 лева и 50% от него е собственост на “Енемона” АД.

7.“ПИРИН ПАУЪР” АД
“Пирин Пауър” АД, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. “Балша” № 1, бл.9, ет.4. Дружеството е вписано в регистъра на СГС на 15.05.2006 година. Предметът на дейност е предприемачество, подготовка и реализиране на инвестиционни проекти в енергетиката, проектиране, изграждане и експлоатация на енергийни обекти, включително газопреносни и газоразпределителни мрежи – ниско и високоналягане и други. “Енемона” АД притежава 84.00% от капитала на дружеството.

8.„ТФЕЦ НИКОПОЛ” ЕАД
“ТФЕЦ Никопол” ЕАД, със седалище и адрес на управление: област Плевен, община Никопол, гр. Никопол, ул. «Елия» ¹ 2. Дружеството е вписано в Търговския регистър на 01.04.2008 година. Предметът на дейност е проучвателна, проектантска, строително - монтажна, пуско - наладъчна, ремонтна, сервизна, инженерингова дейност; производство и продажба на електрическа и топлинна енергия от различни енергоносители, в т. ч. и от възобновяеми енергийни източници, търговия с електрическа и топлинна енергия, внос и износ на електрическа енергия- след получаване на съответното разрешение / лицензия в предвидените от закона случаи; консултантска дейност в областта на енергетиката; търговия ( вътрешна и външна ) с всички видове енергоносители - след получаване на съответното разрешение / лицензия в предвидените от закона случаи; изграждане и управление на мрежи за природен газ; производство на и търговия с биогорива; промишлено и гражданско строителство, монтаж и ремонт на електросъоръжения, електроцентрали, пречиствателни съоръжения, промишлено и технологично оборудване, както и всички други незабранени от закона дейности. Капиталът е 2 000 000 лева и 100% от него е собственост на “Енемона” АД.

Текуща стопанска политика

Към края на 2008 г. съгласно данните от одитирания финансов отчет за 2008 г. „ТФЕЦ НИКОПОЛ” ЕАД отчита следните плащания от инвестиционна дейност:

•
Предоставени аванси към датската фирма “COWI A/S”  за консултантска услуга на стойност 267 хил. лв.;

•
Разходите за придобиване на дълготрайни активи на стойност 181 хил. лв. 

Изграждането на централата ще стане от Главен изпълнител с договор съгласно общите условия на ФИДИК на принципа „Планиране, проектиране, изграждане и въвеждане в експлоатация” (Жълта книга). За целта бе сключен договор с Датската консултантска фирма COWI която съдейства за изготвянето на тръжните книжа. Началото на търга за избор на Главен изпълнител бе поставено на 6 януари 2009 г., когато бяха изпратени покани за участие до 8 международни компании.

Месец по късно от търга официално се отказаха две от тях: KAB TAKUMA GmbH, Germany и SADELMI S.p.A., Italy.
Съгласно графика на търга до 2 юни 2009 г. очакваме останалите компании, в т.ч.: и тръжната документация до следните потенциални компании: Bioener ApS, Denmark, IGN Co. Ltd., Hungary, Kraftszer Budapest, Hungary, Babcock & Wilcox Volund A/S, Denmark, BURMEISTER & WAIN ENERGY A/S, Denmark и Burmeister & Wain Scandinavian Contarctor A/S, Denmark, да подадат своите предложения, като в тримесечен период след това трябва да бъде избран Главния изпълнител.

Предвижда се изграждането и пускането в експлоатация на топлофикационната електроцентрала да бъде със срок три години. За начална дата е определена октомври 2009 г., а за крайна - октомври 2012 г. Въпреки това всеки участник може да предложи различен период за изграждане на централата. Окончателният период ще се реши преди подписването на договора. 

Развитие на персонала

Общият състав на персонала на „ТФЕЦ НИКОПОЛ” ЕАД за периода на изграждане на енергийния обект в зависимост от осъществяваната дейност е предвиден да бъде 20 служители. Към настоящият момент в „ТФЕЦ НИКОПОЛ” ЕАД, са назначени 5 души, с което предвидената за осъществяване дейност към момента е подсигурена.

Предстоящи сделки

	Договор с фирма
	Предмет
	Обща стойност

	„Соилтест България” ЕООД
	Изготвяне на  инженерно-геоложки и хидрогеоложки доклади
	22'000 лв.


9.„СОЛАР ЕНЕРДЖИ” ООД

„Солар Енерджи” ООД, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. “Балша” № 1, бл.9,ет.7. Дружеството е вписано в регистъра на СГС на 29.08.2007 година. Предметът на дейност е проектиране, изграждане, мониторинг  и поддръжка на системи за усвояване на слънчева енергия с цел производство на електрическа и топлинна енергии,  проектиране, изграждане, мониторинг  и поддръжка на системи проекти в енергетиката, проектиране, изграждане и поддръжка на автономни ситеми, използващи възобновяеми енергийни източници (ВЕИ), за електро и топло-захранване, производство и продажба на електрическа и топлинна енергия от възобновяеми енергийни източници (ВЕИ), производство на елементи и оборудване на соларни системи и търговия с тях, управление и реализация на проекти в областта на възобновяемите енергийни източници (ВЕИ), научно-изледователска и развойна дейност и всякаква друга дейност, незабранена със закон.  Капиталът е 5 000 лева. Съдружници са „Енемона” АД (80% собственост) и Централна лаборатория по слънчева енергия и нови енергийни източници при БАН (20% собственост).

Дружеството е партньор на българското правителство в проект между Р. България и Индия за „Слънчева електрическа централа в Ахтопол”, за който проект е имало договореност между страните и идея за създаване на публично-частно партньорство. На проведена среща в Индия между представители на дружеството Cenтral Elecтronics Lтd. и инж. Богдан Прокопиев бе постигната договорка за стартиране на търговски взаимоотношения и стартиране на цитирания проект.

„Солар Енерджи” ООД води преговори за привличане на външни инвеститори  за реализирането на проект „PV централа Ахтопол 2 МВт”.

10.“БОТУНЯ ЕНЕРДЖИ” АД
“Ботуня Енерджи” АД, със седалище и адрес на управление: гр. Козлодуй, ул. “Панайот Хитов” № 1А. С решение № 1850 по ф.д. № 775/2006 е вписано във Врачански окръжен съд с предмет на дейност – търговия с електрическа енергия, производство, внос, износ на електрическа и топлинна енергия, търговия със зелени сертификати, енергиен мениджмънт и др. Дружеството е с капитал 50 000 лв., разделени в 50 000 броя акции с номинална стойност 1 лев всяка. “Енемона” АД притежава 43 500 броя акции или 98.68% от капитала.

Текущи и предстоящи сделки на дружеството

· Действащ договор за технически проект с работни чертежи за МВЕЦ „ Луна” на стойност 118 000 лв с ДДС. От тях изплатени  98 000 лв. с ДДС;

· Действащ договор за доставка на оборудване за МВЕЦ „Луна” на стойност 340 000 евро. От тях изплатени – 136 000 евро (предсталяващи 40% от цената трето тримесечие); 
· Договор за заем с “Asset Bank”- клон Враца в размер на 204 000 евро (за  обезпечаване ва L/C в полза на „Хидрохром” Чехия – контрагент по договора за доставка на оборудването- през трето тримесечие); 
· Закупени още 5 дка (обща стойност – 2000 лв.) за нуждите на проект МВЕЦ „ Луна” (общо 28 дка);
· Предстои сделка с община Криводол за предоставяне на възмездно право на строеж в размер на 93 кв. м. върху общински терен;

· Предстои промяна на предназначението на 28 дка земеделска земя(~400 лв);

· Предстои сключване на договор за НСН  за проект МВЕЦ „Луна”(очаквана стойност до 60 000 лв.)
11.“ЕСКО ИНЖЕНЕРИНГ” АД

“Еско Инженеринг” АД, със седалище и адрес на управление: гр.София , ул. “Алабин” № 16-20, вписано в регистъра на СГС, по ф.д. № 9855/2003 г. има предмет на дейност – консултиране, проучване, проектиране, конструиране, инсталиране, модернизация, поддръжка и/или управление и мониторинг на машини, съоръжения и сгради, водещи до намаляване на потреблението на енергия, производство и доставка на възли, детайли, машини, съоръжения и инсталаци и др. Дружеството е с капитал 50 000 лв., разделени в 500 броя акции с номинална стойност 100 лева всяка. “Енемона” АД притежава 99% от капитала.

ЕСКО ИНЖЕНЕРИНГ АД работи в областта на отоплението и климатизацията. Основната му дейност включва консултиране, проучване, проектиране и пълен инженеринг на енергоспестяващи и екологични системи за отопление и климатизация с използване на възобновяеми енергоизточници. 

Продуктите предлагани от Дружеството - системи за отопление и климатизация, базирани на термопомпени агрегати на подпочвени води, СО2, въздушни колектори и др., оползотворяват акумулираната енергия от слънчевата радиация и целогодишно постоянната температура на определена дълбочина на земната кора. Постигнатият ефект на енергоспестяване и опазване на околната среда ги нарежда сред най-перспективните иновационни продукти за бита на 21 век. 

НАПРАВЛЕНИЕ „ЗЕМЕДЕЛИЕ И ХРАНИТЕЛНО-ВКУСОВА ПРОМИШЛЕНОСТ” В ИКОНОМИЧЕСКАТА ГРУПА

12.“АГРО ИНВЕСТ ИНЖЕНЕРИНГ” АД

“Агро Инвест Инженеринг” АД, със седалище и адрес на управление: гр. Лом, ул. “Варош” № 1,. е акционерно дружество, образувано на 03.06.2005 г. Капиталът му е 5 500 000 лв. във вид на акции с номинална стойност 1 лв., от който 99.98 % притежава “Енемона” АД.  Основният предмет на дейност е закупуване, наемане, арендуване и обработка на земеделски земи; производство, изкупуване, съхранение, преработка и търговия със селскостопанска продукция, производство, изкупуване, преработка и търговия с месо и месни изделия (след получаване на разрешение от компетентните държавни органи); производство, съхранение и търговия с посадъчен материал (семенен разсад); извършване на селскостопански мероприятия върху собствена или наета земеделска земя; механзирани услуги със селскостопанска техника; внос и износ на селскостопанска техника (машини и инвентар); инженерингова и инвестиционна дейност в селското стопанство; отглеждане и преработване на маслодайни култури; производствто и търговия с биогорива, търговия и услуги с торове и препарати за растителна защита; озеленяване; изграждане, поддържане и експлоатация на напоителни системи и съоръжения и подаване на вода за нуждите на поливното земеделие; превоз на стоки, пътници и товари в страната и чужбина със собствен и/или нает транспорт; информационни и косултантски услуги в областите селско стопанство, агробизнес и екология; както и всички други незабранени от закона дейности. През декември 2005 придобива пивоварната фабрика “Ломско пиво” АД, чрез закупуване на 161 643 бр. акции, които представляват 90.05% от капитала му. Към момента „Агро Инвест Инженеринг” АД притежава 53,19% от капитала на дъщерното дружество.

Текуща стопанска политика
През стопанската 2008-2009г. дружеството обработва 30 550 дка земя, като основните култури, които се отглеждат са: ечемик, пшеница, царевица, слънчоглед и рапица. Инвестиционните намерения на дружеството са насочени към изграждане на складово стопанство, включващо: силози за съхранение на готова продукция; складова база за торове и препарати; автопарк с необходимите гаражни площи; ремонтна работилница; автомивка; изграждане на семепроизводна база за производство и съхранение на сертифициран посевен материал; изграждане на цех за производство на екопелети и др.

Целите, които си поставя дружеството са изграждане на оптимална организационна и производствена структура, постигане на високо качество на продукцията, нарастване на пазарния дял, повишаване на производителността, ефективността и рентабилността на производството.

Управленското намерение на „Агро Инвест Инженеринг” АД е увеличаване на регионалния пазарен дял и проучването на други пазарни ниши. Една от възможностите, върху които дружеството работи е сключването на договор за борсово представителство и продажба на продукция на стоковата борса.

Настоящи и очаквани инвестиции

През първото тримесечие на 2009г. не са правени инвестиции в земеделска техника и оборудване. Финализирана е сделката и са заприходени 2243,306 дка земеделска земя от Държавния поземлен фонд, след участието на дружеството в национален търг за закупуване на земеделска земя за притежатели на поименни компенсаторни бонове /ПКБ/. Общо притежаваната собствена земеделска земя на „Агро Инвест Инженеринг” АД е 29 917 дка.

Дружеството разполага със солидна материално-техническа база. По-голямата част от оборудването е закупено с помощта на финансов лизинг към „Интерлийз”ЕАД. Инвестиционните намерения на дружеството са изграждането на: зърнобаза – силози с 12 000т. вместимост, складови помещения за съхранение на торове, препарати и др. Дружеството възнамерява да ползва заемен капитал от досега използваните източници, а именно – финансови лизинги, банкови кредити, кредитни линии от ДФЗ, както и средства от Европейския земеделски фонд - кандидатстване чрез проекти по мерките от Програмата за развитие на селските райони (2007-2013).

През отчетния период дружеството е осъществявало търговската си дейност на вътрешния пазар. Общата сума на приходите от продажби е 163 хил. лв., от които:

- от продажба на ечемик – 48 хил. лв.

- от предоставянето на услуги със селскостопанска техника – 27 хил. лв.

- други (наем/аренда на земеделска земя, товарни автомобили) – 88 хил. лв.

Приходите от финансирания от правителството за покриване на лихви на целеви кредит от ДФЗ за земеделска техника са в размер на 7 хил. лв., а финансовите приходи – 2 хил.лв. (приходи от лихви).

През първото тримесечие на 2009г е сключен договор за изкупуване на търговски вземания (факторинг) с „УниКредит Факторинг” ЕАД за закупуване на торове. Стойността на факторинга е 553 хил.лв., а първото погашение по него е през месец юли 2009г. Доставчикът по факторинга е „АСМ” ЕООД.

Основни рискове и несигурности пред дружеството

През първото тримесечие систематичните рискове пред „Агро Инвест Инженеринг” АД се свързват с последиците от световната икономическа криза, а именно забавяне на икономическия растеж, повишаване нивото на инфлация, влошаване на макроикономическите параметри в страната, които неминуемо ще окажат негативно влияние върху печалбите на дружеството. За тази цел е разработена фирмена стратегия за преодоляването им и поддържане конкурентоспособността на фирмата.

Световната икономическа криза оказва съществено влияние върху пазара на селскостопанска продукция. Международният зърнен пазар и в частност нашия се характеризират със свръх производство, а оттам и с излишък на продукция. През стопанската 2007/08 година производството на зърно в България е най-голямо за последните четири години и е почти два пъти повече от необходимото за покриване на вътрешното потребление. Увеличеното предлагане на зърнени култури е причина за понижаването на цените на зърно в страната. През изтеклата година, международната търговия със зърно е значително свита като житните котировки остават под натиска на увеличеното предлагане.

На второ място, в резултат от кризата в банковия сектор се намалява кредитирането на аграрното производство, което води до недостиг на парични ресурси.

Качеството и количеството на продукцията пряко зависят от климатичните условия. Новозакупеното производствено оборудване и благоприятните природо-климатични фактори са предпоставка за навременната сеитба на отглежданите култури. Засети са 22 000 дка с есенници и 8 хил. дка с пролетници. Състоянието на посевите е добро и се очакват високи средни добиви през стопанската 2008-2009г.

НОВИНИ

Стартира кампанията по обработка на площите, предназначени за засяване на пролетните култури. Предвижда се засяването на 4 450 дка слънчоглед и 4 020 дка царевица.

При спазване на сеитбооборота през настоящата година обработените и рекултивирани площи ще достигнат рекордните за дружеството 30 552 дка, което е с 16% повече от пердходната. Използвани бяха и семена – собствено производство, в размер на 229 т. пшеница и 186 т. ечемик. Те бяха създадени на собствени семенни участъци, което позволи снижаването на разходите на отделните култури.

През изминалата година компанията събра и балира 717 т. слама, която е предназначена за производството на екологично гориво. 

Успешо върви и процесът на реализиране на инвестиционните намерения на Агро Инвести Инженеринг АД. През 2008 г. беше изградена електронна автовезна и напълно оборудвана лаборатория, които са необходими за нуждите на жътвената кампаия. Довършена бе и системата за видео наблюдение и охрана на базата в кв. Моминброд. Изработени бяха работни проекти за изграждане на „Складова база за зърносъхранение”, предвиждаща изграждането на 6 силоза с обща вместимост 12 000 тона. Вече са изработени проекти за изграждане на склад за препарати и магазин за продажба на собствена продукция. 

ДРУЖЕСТВА ЗА СЕКЮРИТИЗАЦИЯ В ИКОНОМИЧЕСКАТА ГРУПА

15.“ФОНД ЗА ЕНЕРГЕТИКА И ЕНЕРГИЙНИ ИКОНОМИИ – ФЕЕИ” АДСИЦ

“Фонд за енергетика и енергийни икономии – ФЕЕИ” АДСИЦ, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. “Балша” № 1, бл.9,ет.6. На 17 май с Решение № 333 – ДСИЦ, Комисията по финансов надзор издаде Лиценз на „Фонда за енергетика и енергийни икономии – ФЕЕИ” АДСИЦ, в който основен акционер, притежаващ 60.80 на сто от гласовете в общото събрание на акционерите, и учредител е “Енемона” АД. Дружеството ще секюритизира вземания, като предимство ще се дава на вземания по чл. 21 от Закона за енергийна ефективност, но отделно могат да се закупуват и други вземания, както в сферата на енергетиката, така и извън нея.
Пазарна информация

За периода януари - март 2009 г. търговията с акциите на „Фонд за енергетика и енергийни икономии - ФЕЕИ” АДСИЦ на „Българска фондова борса – София” АД бележи спад в унисон с цялостните световни борсови тенденции. 

За отчетния период оборотът с акциите на дружеството е 11 131.45 лева, като среднодневният оборот е 185.52 лева. Сделките са 31, като средномесечният брой е 10.33. Средната цена на ценните книжа за периода е 1.205 лева.

Движение за цените на акциите

	
	януари 2009 г.

	февруари 2009 г.
	март 2009 г.
	януари–март 2009 г.

	Общо сделки
	10 броя
	4 броя
	17 броя
	31 броя

	Общо изтъргувани акции
	5 655 броя

	1 255 броя
	2 325 броя
	9 235 броя

	Средна цена
	1.223 лева
	1.321 лева
	1.098 лева
	1.205 лева

	Обща сума на сключените сделки
	6 918.55 лева
	1 658.50 лева
	2 554.40 лева
	11 131.45 лева


Източник: www.infostock.bg 

Пазарни показатели

	Показатели
	Описание
	Стойност

	Цена на акция към 24.03.2.2009 г.
	-
	1.197 лева

	Балансова стойност на акция 
	Балансова сума/Брой емитирани акции
	2.186

	Пазарна капитализация на „ФЕЕИ” АДСИЦ
	Пазарна цена * Брой емитирани акции
	1 163 807.19 лева

	P/E
	Пазарна цена/Нетна печалба на акция
	8.68

	P/B
	Пазарна цена/Балансова стойност на акция
	0.547

	EPS
	Нетна печалба/Брой емитирани акции
	0.137


Изменение в цената на акциите първо тримесечие на 2009 г.
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Изтъргувани обеми през първо тримесечие на 2009 г.
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Източник: www.investor.bg 

Текуща стопанска дейност
През периода 01.01.2009 – 31.03.2009 г.  дружеството е закупило: 
	Брой вземания
	Размер
	Цена на закупуване

	4
	1 850 313.85 лева
	1 338 360.92 лева


През изминалия период, управляващите на компанията са сключили следните Договори за покупка на вземане:
1-во вземане
№ на Договор



985/01.08.2008 г.

Предмет на Договора
Договор за изпълнение на енергоефективни дейности с гарантиран резултат на сграда на ОДЗ «Детство», с. Мало Конаре

Длъжник 



Община Пазарджик;


Размер на вземането


309 339,68 лв.

Собственик на вземането

“Енергомонтаж-АЕК” АД

Постъпления



82 равни месечни вноски

Цена на закупуване


223 806,98 лв.

Дата на изготвяне на оценка

20.02.2009 г.

Метод на оценка
Метод на дисконтиране на очакваните парични потоци

Стойност на вземането по оценка
223 806,98 лв.
Дата на сключване на сделка

  23.02.2009 година

2-ро вземане
№ на Договор



 986/01.08.2008 г.

Предмет на Договора
Договор за изпълнение на енергоефективни дейности с гарантиран резултат на сградите на ЦДГ «Веселка», с. Ивайло

Длъжник 



Община Пазарджик;


Размер на вземането


295 778,03 лв.

Собственик на вземането

“Енергомонтаж-АЕК” АД

Постъпления



82 равни месечни вноски

Цена на закупуване


213 994,91 лв.

Дата на изготвяне на оценка

20.02.2009 г.

Метод на оценка
Метод на дисконтиране на очакваните парични потоци

Стойност на вземането по оценка
213 994,91 лв.

Дата на сключване на сделка

23.02.2009 година

3-то вземане
№ на Договор



 987/01.08.2008 г.

Предмет на Договора
Договор за изпълнение на енергоефективни дейности с гарантиран резултат на сградите на ЦДГ «Детелина», с.Черногорово

Длъжник 



Община Пазарджик;


Размер на вземането


541 568,60 лв.

Собственик на вземането

“Енергомонтаж-АЕК” АД

Постъпления



82 равни месечни вноски

Цена на закупуване


391 823,58 лв.

Дата на изготвяне на оценка

20.02.2009 г.

Метод на оценка
Метод на дисконтиране на очакваните парични потоци

Стойност на вземането по оценка
391 823,58 лв.

Дата на сключване на сделка

23.02.2009 година

4-то вземане
№ на Договор


 
988/01.08.2008 г..

Предмет на Договора
Договор за изпълнение на енергоефективни дейности с гарантиран резултат на сградите на ОДЗ «Слънчо», гр.Пазарджик

Длъжник 
Община Пазарджик;


Размер на вземането


703 160,54 лв.

Собственик на вземането

“Енергомонтаж-АЕК” АД

Постъпления



82 равни месечни вноски

Цена на закупуване


508 735,45 лв. 

Дата на изготвяне на оценка

20.02.2009 г.

Метод на оценка
Метод на дисконтиране на очакваните парични потоци

Стойност на вземането по оценка
508 735,45 лв.

Дата на сключване на сделка

23.02.2009 година

Цената на вземанията е съобразена с оценките, направени от независим лицензиран оценител и представени в дружеството с Доклад за оценка, съгласно изискването на чл. 19 от ЗДСИЦ.

Принципи, приложени при изготвянето на оценката
При оценката на вземания се прилагат принципите на общата методология и техники при оценки на финансови активи.

При преглед на документите, оценителите акцентират внимание на целта на договора, обезпечението – наличност и степен на ликвидност, начина на погасяване и финансовото състояние на длъжника.

Оценяваните вземания са със следната характеристика:
· без налична котировка на активен пазар;

· без наличие на публична информация за текущи пазарни стойности на аналогичини вземания;

· неприложимост на опционно ценообразуване;

· неприложимост на техника на конструирана база.

Поради липса на съществуваща пазарна цена на съставните елементи  единствено приложима е техниката - Методът на дисконтираните парични потоци. Методът за оценка на вземания с равни месечни вноски се основава на теорията на стойността на парите във времето, като се прилага метод на дисконтираните парични потоци. Намаляването на полезността на парите във времето се формализира чрез дисконтиране на бъдещата стойност. От математическа гледна точка, дисконтовите коефиценти представляват поредица от намаляващи във времето тегла. Във финансовия смисъл те илюстрират отбива от номиналната стойност на бъдещите парични стойности и плътно покриват темпоралната динамика на ценността на парите. Предвид финансовите характеристики на оценяваните вземания, настоящата стойност на паричните потоци е изведена чрез Анюитетен фактор на настоящата стойност (АФНС).

Математическата интерпретация на метода е следната:

АФНСr,n={1-[1/(1+r)^n]}/r,

където:

АФНС - Анюитетен фактор на настоящата стойност;

r - процент на дисконтиране;

n - брой периоди/времеви интервал;

(1+ r)^n - дисконтов фактор

При оценката от основно значение е определянето на процента на дисконтиране. То е извършено по метода на съставния риск (build up/натрупване на риска):

r = r 1 + r 2 + r 3+ r 4, %

където:

r 1 - възвръщаемост на безрискова инвестиция;

r 2 - надбавка за общ риск / за страната, за отрасъл, за регион/;

r 3 - надбавка за специфичен риск;

r 4 - надбавка за специфичен договорен риск.

При определяне степените на риск оценителският екип отчита следните обстоятелства:

1. Отчетен е риск на сектора на база степен на регионално развитие на съответната община. Анализирани са лихвените нива и надбавки за емитирани общински облигации на Официален пазар; 

2. Съгласието за незабавно инкасо не се третира като обезпечение, тъй като това е форма на разплащане;

3. Информация за наличия на забавени плащания по съответните договори е извлечена на база предоставена информация от Възложителя за хронология на плащанията по съответните договори;

4. Наличие на договорна клауза: "Разликата между стойността на Гарантирана Годишна Икономия и Достигната Годишна Икономия е за сметка на изпълнителя";

5. Валутен риск, при който стойността на даден финансов инструмент се колебае поради промени във валутните курсове, не съществува, тъй като вземанията са в национална валута;

Приходите от закупените вземания дружеството получава на равни месечни вноски.

През периода дружеството няма изцяло необслужвани вземания и просрочия.
Влияние на важните събития върху резултатите във финансовия отчет на компанията

Няма влияние на важни събития върху резултатите във финансовия отчет на „ФЕЕИ” АДСИЦ.

Финансовият отчет на дружеството за първото тримесечие на 2009 г. показва, че дружеството няма приходи от дейността. Финансовите приходи възлизат на 288 хил. лв., като те са приходи от лихви. Разходите за дейността на дружеството към 31 март 2009 г. са в размер на 55 хил. лв., от които разходи за външни услуги  са 42 хил. лв. Финансовите разходи са 99 хил. лв., от които 93 хил. лв. са разходи за лихви. За разглеждания период ФЕЕИ АДСИЦ отчита нетен положителен финансов резултат от 134 хил. лв.
Собственият капитал на дружеството в края на периода е 2 125 хил.лв., с което е отчетено увеличение с 20,53% спрямо предходният отчетен период.
Активите на дружеството в края на първото тримесечие на 2009 г. 13 877 хил. лв., като се увеличават с 90,1 % спрямо първото тримесечие на 2008 г.

Възможни рискове и несигурности пред компанията
“ФЕЕИ АДСИЦ е изложено на редица рискове, най-важните от които са несистематичните – рискове, специфични за самото дружеството и конкретния отрасъл:

15. Фирмен риск от промяна в данъчното законодателство в сектора

16. Риск от неплащане

17. Риск от забавено плащане

18. Риск от предплащане

19. Зависимост от малък брой доставчици на вземания

20. Ликвиден риск

21. Оперативни рискове и други.

Влияние на световната финансова криза

Към настоящия момент върху макроикономическите условия в страната негативно влияние оказва световната икономическа криза от 2008 г., като резултатите от нея се усещат у нас. Предприетите от българското правителство мерки, които са в синхрон с тези на ЕС, биха могли да неутрализират в известна степен отрицателните явления в икономиката на страната.

При висок и устойчив икономически ръст, вероятността от неплащане по вземанията е по-ниска, отколкото в периоди на стагнация, каквито се очакват в следствие на световната икономическа криза. Отделните сектори на икономиката могат да имат различни стопански цикли. Ако портфейлът на дружеството е от вземания от един сектор, то евентуалните неблагополучия в този сектор, могат да доведат до нарастване на лошите вземания и до загуба за дружеството. За минимизиране на този риск “Фонд за енергетика и енергийни икономии - ФЕЕИ” АДСИЦ се опитва да секюритизира вземания от различни сектори и компании и да подържа диверсифициран портфейл, с цел недопускане проблемите в един сектор да се отразят върху финансовия резултат на дружеството. Ето защо, към настоящия момент, компанията секюритизира вземания не само в бюджетната сфера, но и в производствената. Приоритет при алтернативните вземания, различни от основните за “ФЕЕИ” АДСИЦ ще имат вземания от сектори, които са антициклични и се представят добре дори и при общо забавяне на ръста на икономиката.

Мерки, които дружеството предвижда за редуциране на влиянието на световната финансова криза, предвид нарастването на глобалния кредитен риск и стагнация в ликвидността и свиване на капиталовите потоци:

· Стриктно спазване на сключените договори с финансови институции, за да се изключи възможността да се изиска предсрочно погасяване;
· Приоритетно да се работи с финансови институции (банки) в добро финансово състояние;

· Оптимизиране на разходите, преразглеждане на инвестиционната програма; 

· Поддържане на по-високи нива на парични наличности;
· Застраховане на финансовия риск на вземанията;
· Диверсификация на портфейла от вземания и други.

Информация за големи сделки със свързани лица
Проведеното извънредно ОСА на 12 март 2009 г. взе решение да овласти СД на „ФЕЕИ” АДСИЦ за извършване на сделка в полза на свързани/заинтересувани лица:

Покупка на дълготрайни нематериални активи (вземания) от „Енемона” АД на стойност 4 796 688.31 лева. За секюритизиране са гласувани 5 (пет) вземания по следните довори:

1-во вземане
№ на Договор



5/21.01.2008 г.

Предмет на Договора
Договор за изпълнение на инженеринг за подобряване на енергийната ефективност на сградите на СБР-НК филиал Св. Мина, Вършец, СБР-НК филиал Велинград и СБР-НК филиал Сандански и привеждане на сградните ограждащи конструкции на сградата на Детски санаториум – град Хисаря с изискванията на Наредба 7/15.12.2004 г.за Топлосъхранение и икономия на енергия в сгради

Длъжник 



СБР-НК ЕАД


Размер на вземането


4 066 324,66 лв

Собственик на вземането

“Енемона” АД

Постъпления

74 равни месечни вноски и 5 изравнителни месечни вноски

Цена на закупуване


3 080 435,04 лв.

Дата на изготвяне на оценка

10.01.2009 г.

Метод на оценка
Метод на дисконтиране на очакваните парични потоци

Стойност на вземането по оценка
3 098 614,24 лв.

2-ро вземане
№ на Договор



104/4.12.2008 г.

Предмет на Договора
Договор за изпълнение на ремонтни строително-монтажни работи за сградите на СБР-НК филиал Св. Мина, Вършец, СБР-НК филиал Велинград,  СБР-НК филиал Сандански и „Детски санаториум” – град Хисаря 

Длъжник 



СБР-НК ЕАД


Размер на вземането


526 435,87 лв

Собственик на вземането

“Енемона” АД

Постъпления

79 равни месечни вноски и 1 изравнителна месечна вноска

Цена на закупуване


394  790,41 лв.

Дата на изготвяне на оценка

10.01.2009 г.

Метод на оценка
Метод на дисконтиране на очакваните парични потоци

Стойност на вземането по оценка
397 187 лв.

3-то вземане
№ на Договор



4.06.2008 г.

Предмет на Договора
Договор за изпълнение на инженеринг за енергоефективни мероприятия с гарантиран резултат на сградите на ОДЗ „Искра” – гр.Стамболийски и ОДЗ „Радост” – с. Йоаким Груево и инженеринг за изграждане на нова отоплителна инсталация на СОУ „Отец Паисий” – гр. Стамболийски, захранвана от ТЕЦ „Стамболийски”

Длъжник 



Община Стамболийски


Размер на вземането


970 936,04 лв

Собственик на вземането

“Енемона” АД

Постъпления

79 равни месечни вноски и 1 изравнителна месечна вноска

Цена на закупуване


728 134,52 лв.

Дата на изготвяне на оценка

10.01.2009 г.

Метод на оценка
Метод на дисконтиране на очакваните парични потоци

Стойност на вземането по оценка
732 554,69 лв.

4-то вземане
№ на Договор



7.05.2008 г.

Предмет на Договора
Договор за изпълнение на инженеринг за енергоефективни мероприятия с гарантиран резултат и съпътстваши ремотно-възстановителни работи за сградата на „Дом за отглеждане и възпитание на деца лишени от родителски грижи” – село Борован

Длъжник 



Община Борован


Размер на вземането


203 406,14 лв

Собственик на вземането

“Енемона” АД

Постъпления

75 равни месечни вноски и 1 изравнителна месечна вноска

Цена на закупуване


151 966,89 лв.

Дата на изготвяне на оценка

10.01.2009 г.

Метод на оценка
Метод на дисконтиране на очакваните парични потоци

Стойност на вземането по оценка
152 403,59 лв.

5-то вземане
№ на Договор



46/01.08.2008 г.

Предмет на Договора
Договор за изпълнение на инженеринг с гарантиран резултат за СОУ „Христо Ботев” и НУ „Св.св. Кирил и Методий” – гр. Оряхово

Длъжник 



Община Оряхово


Размер на вземането


557 866,78 лв

Собственик на вземането

“Енемона” АД

Постъпления

65 равни месечни вноски 

Цена на закупуване


441 361,45 лв.

Дата на изготвяне на оценка

10.01.2009 г.

Метод на оценка
Метод на дисконтиране на очакваните парични потоци

Стойност на вземането по оценка
444 709,86 лв.

Друга информация

На проведеното ИОСА на „ФЕЕИ” АДСИЦ на 12 март 2009 г. бяха взети и следните решения:

1. Овластяване на Съвета на директорите на “Фонд  за енергетика и енергийни икономии- ФЕЕИ” АДСИЦ по реда на чл. 114 и сл. от ЗППЦК за сключване на установителни споразумения по договори за покупко – продажба на дълготрайни активи – вземания, сключени на 14.07.2008 г. на основание решение по т. 7 от дневния ред на ОС на дружеството от 30.06.2008 г.;

2. Избор на Одитен комитет на Дружеството в състав – Павлина Георгиева Димитрова-Матеева и Марияна Кънева Симеонова и с мандат 1 година;

3. Промени в състава на Съвета на директорите на дружеството – освобождаване на независимия член на СД – Христо Димитров Христов и избор на нов независим член – Деян Боянов Върбанов с мандат 3 години;

4. Изменение и допълнение на устава на дружеството.

16. „ФОНД ЗА ИНВЕСТИЦИИ В НЕДВИЖИМИ ИМОТИ – ФИНИ” АДСИЦ

„Фонд за инвестиции в недвижими имоти – ФИНИ” АДСИЦ, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. “Балша” № 1, бл.9, ет.2. съд с решение №1 /23.02.2007 г. на Софийски градски съд, том 1580, стр. 125, парт. № 115407 по фирмено дело № 2 196/2007 г. Предметът на дейност е инвестиране на паричните средства, набрани чрез издаване на ценни книжа, в недвижими имоти /секюритизация на недвижими имоти/ посредством покупка на право на собственост и други вещни права върху недвижими имоти, извършване на строежи и подобрения в тях, с цел предоставянето им за управление, отдаване под наем, лизинг, аренда и/или продажбата им. Капиталът е 650 000 лева и 69.23% от него е собственост на “Енемона” АД.

ФИНИ АДСИЦ е учредено на 01.02.2007 г. и е вписано в търговския регистър с решение №1 от 23.02.2007 г. по Ф.Д.2196 /2007 на Софийски градски съд. Дружеството е учредено за неопределен срок.

С Решение № 1138 на Комисията за финансов надзор (КФН) от 16.08.2007 г. ФИНИ има лиценз за упражняване на дейността си.

Съгласно чл.5 ал.3 от Закона за дружествата със специална инвестиционна цел (ЗДСИЦ), с Решение на Учредителното събрание на акционерите, „Фонд за инвестиции в недвижими имоти - ФИНИ” АДСИЦ осъществи първоначално увеличение на капитала с 30% до 650 000 лв ., което е вписано с Решение № 2/11.12.2007 г. на СГС.

Пазарна информация за ценните книжа

За периода 01.01.2009 – 31.03.2009г. с акции на дружеството на “БФБ – София” АД няма сключенисделки. 

Текуща стопанска дейност

Прекратен е Договорът с „ТФЕЦ НИКОПОЛ” ЕАД за отдаване под наем на недвижим имот, находящ се в с. Черковица, като постъпленията от наема са сторнирани, съгласно подписано споразумение между двете страни. На 01 януари 2009 г. същият е отдаден под наем на „ПРОМЕТЕКС – 90” ООД, гр. Лом, При следните параметри:
Площ


 - урегулиран поземлен имот, с площ 9 100 кв.м.

Местонахождение        - с.Черковица, община Никопол;

В имота влизат        - дървообработващ цех,, ремонтна работилница и склад, метален навес и портал.

Срок на договор            - една година;

Месечен наем без ДДС - 2 200 лева без ДДС; 

На 31 март Договорът с „Енемона” АД за отдаване на Офис в гр. Белене се прекратява.

Влияние на важните събития върху резултатите във финансовия отчет на компанията

Няма влияние на важни събития върху резултатите във финансовия отчет на „ФИНИ” АДСИЦ.

Финансовият отчет на дружеството за първо тримесечие на 2009 г. показва, че приходите от дейността възлизат на 11 хил. лв., представляващи нетни приходи от продажби. Разходите за дейността на дружеството към 31 март 2009 г. са в размер на 17 хил. лв., от които разходи по икономически елементи са 16 хил. лв., а финансовите разходи са 1 хил.лв. 

Собственият капитал на дружеството се намалява до 678 хил.лв., спрямо 691 хил.лева предходната година.
Активите на дружеството към края на март 2009 г. достигат 753 хил. лв., като се понижат с 1.06% спрямо миналата  година. Коефициентът на капитализация на активите, отразяващ рационалното използване на разполагаемите ресурси е 0.90, което показва, че активите на дружеството имат необходимия потенциал и са в състояние да гернерират положителен доход. 
Дружеството поддържа оптимално ниво на обща ликвидност – 0.61. 

Възможни рискове и несигурности пред компанията

Влияние на световната икономическа криза

Към настоящия момент върху макроикономическите условия в България негативно влияние оказва световната финансова криза от 2008 г., като резултатите от нея вече се усещат и в нашата страна. Предприетите от българското правителство мерки, които са в синхрон с тези на ЕС, неутрализират в известна степен отрицателните явления в икономиката на страната, но кризата продължава да се задълбочава.

Мерки, които дружеството предвижда за редуциране на влиянието на световната финансова криза, предвид нарастването на глобалния кредитен риск и стагнация в ликвидността и свиване на капиталовите потоци:

· Стриктно спазване на сключените договори с финансови институции, за да се изключи възможността да се изиска предсрочно погасяване;
· Приоритетно да се работи с финансови институции (банки) в добро финансово състояние;

· Оптимизиране на разходите, преразглеждане на инвестиционната програма; 

· Поддържане на по-високи нива на парични наличности и други.
Задълбочаващата се финансова криза в цял свят, неминуемо оказва влияние на икономическото развитие у нас и по-специално - върху пазара на недвижими имоти. Засилващата се конкуренция бележи непрекъснат ръст. Наличието на много участници предполага предлагането на разнообразни условия за инвестиране и реализация на доход от вложенията им. В тази връзка, основните рискове и несигурности, пред които е изправено дружеството, са свързани с инвестирането в недвижими имоти – „Секторни рискове”. 

· Спад на пазарните цени на недвижимите имоти;

· Увеличаваща се конкуренция на пазара на недвижимости;

· Консолидация на пазара на недвижимости;

· Забава при придобиването на имоти;

· Намаление на ценовите нива на наемите;

· Зависимост от наемателите;

· Повишаване на лихвените проценти по заемите;

· Повишаване на застрахователните премии;

Информация за големи сделки със свързани лица
Не са сключвани сделки със свързани лица.

II. Влияние на важните събития върху резултатите във финансовия отчет на ИКОНОМИЧЕСКАТА ГРУПА

Според данните от консолидирания финансов отчет на икономическа група „Енемона” АД за първо тримесечие на 2009 г. собственият капитал на компанията възлиза на 88 005 хил. лв, като Малцинственото участие е в размер на 2 981 хил. лева.

Нетната печалба е 1 778 хил. лв. и бележи повишение с 43.39 % спрямо същия период на миналата година. Отбелязан е и ръст в печалбата от основна дейност на групата с 516 хил. лева или с 35.34%. 

Отчетен е ръст на приходите от дейността с 22 767 хил. лв. (или с 118.82%), което се дължи в най-голяма степен на увеличението на нетните приходи от продажби - с 22 952 хил. лв. (или с около 127%). 

Активите на компанията към края на март 2009193 994 г. на консолидирана база достигат 189 449 хил. лв. 

Счетоводен баланс (в хил. лв.)
	
	31.03.2009 г.
	31.03.2008 г.

	А: Нетекущи активи
	
	

	1. Имоти, машини, съоръжения и оборудване
	66 144
	64 736

	2. Инвестиционни имоти
	742
	742

	3. Нематериалн активи
	2 109
	2 115

	4. Търговска репутация
	-2 320
	-2 320

	5. Финансови активи
	12 944
	11 836

	6. Търговски и други вземания
	5 989
	3 820

	7. Разходи за бъдещи периоди
	0
	0

	8. Активи по отсрочени данъци
	34
	34

	Общо нетекущи активи
	85 642
	80 963

	Б: Текущи активи
	
	

	1. Материални запаси
	46 203
	45 492

	2. Търговски и други вземания
	53 908
	40 432

	3. Финансови активи
	49
	1 625

	4. Парични средства и парични еквиваленти
	8 138
	22 519

	5. Разходи за бъдещи периоди
	54
	54

	Общо текущи акиви
	108 352
	110 122

	ОБЩО АКТИВИ
	193 994
	191 085

	
	
	

	А: СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	
	

	1. Основен капиал
	11 934
	11 934

	2. Резерви
	59 300
	59 500

	3. Финансов резултат
	16 771
	13 989

	Б: МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ
	2 981
	3 445

	В: НЕТЕКУЩИ ПАСИВИ
	
	

	1. Търговски и други задължения
	39 598
	41 315

	2. Пасиви по отсрочени данъци
	27
	27

	3. Финансирания
	27
	27

	Общо нетекущи пасиви
	39 652
	41 369

	Г: ТЕКУЩИ ПАСИВИ
	
	

	1. Търговски и други задължения
	63 331
	61 048

	2. Приходи за бъдещи периоди
	0
	0

	3. Финансирания
	25
	0

	Общо текущи пасиви
	63 356
	61 048

	СОБСТВЕН КАПИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ И ПАСИВИ
	193 994
	191 085


Отчет за приходите и разходите (в хил. лв.)
	
	31.03.2009 г.
	31.03.2008 г.

	РАЗХОДИ
	
	

	1. Разходи по икономически елементи
	38 422
	16 860

	2. Финансови разходи
	1 530
	841

	Общо разходи за дейността
	39 952
	17 701

	Печалба от дейността
	1 976
	1 460

	Общо разходи
	39 952
	17 701

	Печалба преди облагане с данъци
	1 976
	1 460

	Разходи за данъци
	198
	146

	Печалба след облагане с данъци
	1 778
	1 314

	за малцинствено участие
	
	74

	НЕТНА ПЕЧАЛБА ЗА ПЕРИОДА
	1 778
	1 240

	ПРИХОДИ
	
	

	1. Нетни приходи от продажби
	40 995
	18 043

	2. Приходи от финансирания
	7
	

	3. Финансови приходи
	926
	1 118

	Общо приходи от дейността
	41 928
	19 161

	Извънредни приходи
	
	

	Общо приходи
	41 928
	19 161


III. Допълнителна информация

7. Информация за промените в счетоводната политика през отчетния период, причините за тяхното извършване и по какъв начин се отразяват на финансовия резултат и собствения капитал на емитента

Емитентът няма промени за първото тримесечие по водената от него счетоводна политика.

8. Информация за резултатите от организационни промени в рамките на емитента, като преобразуване, продажба на дружества от икономическата група, апортни вноски от дружеството, даване под наем на имущество, дългосрочни инвестиции, преустановяване на дейност

През разглеждания период Емитентът не е извършвал организационни промени.

9. Нови дружества през периода

Няма регистрирани нови дружества.

10.  Участия

	Дялово участие

в

„Енемона” АД
	Процент от капитала

към 31.12.2008

при капитал

11 933 600
	Процент от капитала

към 31.03.2009

при капитал

11 933 600

	„Глобал кепитъл” ООД
	18.34
	18.34

	Дичко Прокопиев Прокопиев
	60.13
	60.13


Дичко Прокопиев притежава пряко и непряко чрез „Глобал кепитъл” ООД 78,47% от капитала на „Енемона”АД.

Данни за акциите, притежавани от управителните и контролни органи на емитента към края на съответното тримесечие, както и промените, настъпили за периода от края на предходния тримесечен период за всяко лице поотделно;

Членове на Съвета на директорите на „ЕНЕМОНА” АД:

	Дялово участие

в

„Енемона” АД
	Процент от

капитала

към 31.12.2008

при 

капитал

11 933 600
	Процент от капитала

към 31.03.2009

при капитал

11 933 600

	Дичко Прокопиев Прокопиев - Председател на Съвета на директорите 
	60.13
	60.13

	Цветан Каменов Петрушков – Заместник Председател на Съвета на директорите
	0.39
	0.39

	Людмил Иванов Стоянов – Член на Съвета на Директорите
	0.55
	0.55

	Илиан Борисов Марков - Член на Съвета на Директорите
	0.17
	0.17

	Прокопи Дичев Прокопиев - Член на Съвета на Директорите
	0.39
	0.39

	Богомил Арсенов Спирдонов - Член на Съвета на Директорите
	0.13
	0.13

	Маргарита Иванова Динева - Член на Съвета на Директорите
	0.00
	0.00

	Валентин Михайлов Стоянов - Член на Съвета на Директорите
	0.00
	0.00

	Георги Замфиров Горанов - Член на Съвета на Директорите
	0.00
	0.00

	Богдан Дичев Прокопиев - Прокурист
	0.33
	0.33


5. Информация за отпуснатите от емитента или от негово дъщерно дружество заеми, предоставяне на гаранции или поемане на задължения общо към едно лице или негово дъщерно дружество, в това число и на свързани лица с посочване на характера на взаимоотношенията между емитента и лицето, размера на неизплатената главница, лихвен процент, краен срок на погасяване, размер на поето задължение, условия и срок
Отдадени под наем

През  първото тримесечие на 2009 година “Енемона” АД е отдала под наем сгради и автомобили, за които има сключени договори със следните дружества: “Енергомонтаж АЕК” АД, “Еско Инженеринг” АД, Ескона консулт” ООД, “Енемона Старт”АД, “Изолко” ООД, ЕТ “Си Ви Си – Светлин Симеонов”, ЦКБ АД, и ”СИП”ООД.

Информация за отпуснатите от емитента или от негово дъщерно дружество заеми 

· “Енемона”АД е отпуснала заем на “Ескона Консулт”  съгласно сключени Договори между двете дружества, както следва:

Договор от 28.03.08 год. за сумата 500 000 лв. при лихвен процент -  10%, със срок на погасяване - 31.12.2008 год.;

Договор от 17.05.08 год. за сумата 50 000 лв. при лихвен процент -  ОЛП плюс 2 пункта, срок  на погасяване - 31.12.2008 год.;

Договор от 17.06.08 год. на стойност 150 000 лв. при лихвен процент 10%, със срок за погасяване 31.12.2008 год.;

Договор от 26.08.08 год. за сумата 327 500 лв. при лихвен процент 10% и срок  за погасяване - 31.12.2008 год.;

· Заем на “Хемус газ” АД с Договор от 07.12.2007 год. в размер на 62 000 лв. при лихвен процент - 10% , с едногодишен срок.

· Заем на “Пирин Пауър”АД съгласно сключени Договори между двете дружества, както следва:

Договор от 27.10.06 год. на стойност 10 000 лв. при лихвен процент -  5% лихва;

Договор от 16.02.07 год.  на стойност 8 000 лв.  при лихвен процент  - 5% лихва;

Договор от 25.06.07 год. на стойност 1 000 лв.  при лихвен процент - 10%;

Договор от 14.08.07 год. на стойност 2 000 лв. при лихвен процент - 10%;

Договор от 12.09.07 год. на стойност 8 000 лв. при лихвен процент - 5% 

Погасяването на заемите по горецитираните Договори е със срок до 31.12.2008 год.

· Заем на “Ломско пиво”АД , отпуснат по следните Договори :

Договор от 20.11.2007 год. на стойност 130 000 лв. при лихвен процент - 10% и срок на погасяване до 31.03.2008 год. По договора е подписан  Анекс, с който срокът се удължава до 31.12.2008 г.

Договор от 28.11.2007 год. на стойност 120 000 лв. при лихвен процент – олп + 10 и срок на погасяване до 30.06.2008 год. 

Подписан е анекс до 31.12.2008 г.

· Заем  на “Еско инженеринг”АД, съгласно изброените по-долу Договори:

Договор от 06.02.2008 год  на стойност 150 000 лв. , при лихвен процент - 10% със срок на погасяване  до 31.12.2008 год.;

Договор от 27.03.2008 год  на стойност 50 000 лв., при лихвен процент - 10% със срок на погасяване до 20.12.2008 год.;

Договор от 30.06.2008 год  на стойност 200 000 лв., при лихвен процент - 10% със срок на погасяване  до 31.12.2008 год.;

Договор от 27.08.2008 год.  на стойност 15 000 лв., при лихвен процент - 10% със срок на погасяване  до 31.12.2008 год.;

· Заем на “Енергомонтаж АЕК” АД  по следните Договори:

Договор от 21.03.2008 год. на стойност  1 000 000 лв., при лихвен процент - 10% и срок на погасяване до 31.12.2008 г., като

към 30.12.2008 год. са погасени  805 789,60 лв.; 

Договор от 21.06.2008 год. на стойност  1 500 000 лв., при лихвен процент - 10% срок на погасяване до 31.12.2008 год.;

· Заем на “СИП” ООД по следните Договори:

Договор от 01.01.2008 год. на стойност 250 000 лв. при лихвен процент - 10% със срок - при поискване;

Договор от 22.05.2008 год. на стойност 400 000 лв. при лихвен процент - 10% със срок - при поискване;

Договор от 03.06.2008 год. на стойност 1 100 000 лв. при лихвен процент - 10% и срок за погасяване 31.12.2008 г.

· Заем на Ардия” ООД
Договор от 17.06.2004 год. на стойност 5 000 лв. при лихвен процент  - ОЛП и срок на погасяване 31.12.2008 год.

· Заем на “Гео Линт” ООД  

Договор от 09.05.2007 год. на стойност на 38 700 лв. при лихвен процент  5% и едногодишен срок. 

Всички заеми с изтекъл срок са Анексирани и сроковете са удължени до 31.12.2009 год.

ПРЕДОСТАВЕНИ ЗАЕМИ НА „ЕНЕМОНА” АД

“Агро инвест инженеринг “ АД, гр.Лом е предоставил на “Енемона” АД 

заеми както следва:

Договор от 11.12.2007 год. на стойност на 2 650 000 лв. при лихвен процент  10% и срок на погасяване до 11.12.2008 год. Към момента погасената сума възлиза на 1 328 206,80 лв.;

Задължението на “Енемона” АД към 31.03.2009 год. е в размер на 315 793,30 лв.

Заемът е преанексиран до 31.12.2009 г.

“Енемона”АД е направила дългосрочни инвестиции в дъщерни предприятия в размер на 19 896 085,20 лв. , в асоциирани – 592 000 лева и в други 13 746 лв. към 31.03.2009 г.

Дългосрочните инвестиции на АИИ в “Ломско пиво” АД към 31.03.2009 г. са в размер на 1 030 369.98 лв. и компенсаторни записи 1 103 427,43.

Възможни рискове и несигурности пред Икономическата група


В хода на обичайната си стопанска дейност дружеството може да бъде изложено на различни финансови рискове, най-важните от които са валутен риск, кредитен риск и ликвиден риск.

Управлението на риска се осъществява текущо под прякото ръководство на изпълнителния директор и финансовите експерти на дружеството, съгласно политиката, определена от Съвет на директорите, който е разработил основните принципи на общото управление на финансовия риск, на базата на които са разработени конкретните (писмени) процедури за управление на отделните специфични рискове, като валутен, ценови, лихвен, кредитен и ликвиден, при използването на недеривативни инструменти.

По-долу са описани различните видове рискове, на които е изложено дружеството при осъществяване на търговските му операции, както и възприетият подход при управлението на тези рискове.

Влияние на световната икономическа криза

Към настоящия момент върху макроикономическите условия в България негативно влияние оказва световната финансова криза от 2008 г., като се очаква резултатите от нея да се усетят най-силно на по-късен етап. Предприетите от българското правителство мерки, които са в синхрон с тези на ЕС, биха могли да неутрализират в известна степен отрицателните явления в икономиката на страната.

Мерки, които дружеството предвижда за редуциране на влиянието на световната финансова криза, предвид нарастването на глобалния кредитен риск и стагнация в ликвидността и свиване на капиталовите потоци:

•
Стриктно спазване на сключените договори с финансови институции, за да се изключи възможността да се изиска предсрочно погасяване;

•
Ограничаване на инвестициите в дейности и проекти извън основния фокус на компанията;

•
Оптимизиране на разходите, преразглеждане на инвестиционната програма; 

•
Ускорение на събираемостта на вземанията, както и тяхното категоризиране с оглед на риска и намирането на инструменти за ефективна събираемост;

•
Застраховане на финансовия риск на значими вземания;

•
Да се работи само с платежоспособни инвеститори (държавни институции, общини, компании, работещи по проекти с държавни гаранции); 

•
При възникване на дългосрочни вземания да се потърси форма на преструктурирането им в дългосрочен дълг и обезпечаването им с подходящи активи; 

•
За изпълнението на някои енергийни проекти и енерго-ефективни дейности да се потърсят варианти за финансиране по програми на ЕС и други.

Валутен риск
Дружеството осъществява своите сделки основно на вътрешния пазар. То не е изложено на значителен валутен риск, защото почти всички негови операции и сделки са деноминирани в български лева и евро. 
За контролиране на валутния риск в дружеството има въведена система на планиране на доставките от внос и контрол върху предстоящите плащания.

Кредитен риск
При осъществяване на своята дейност дружеството е изложено на кредитен риск, който е свързан с риска някои от контрагентите му да не бъде в състояние да изпълни изцяло и в обичайно предвидените срокове задълженията си към него.

Финансовите активи на дружеството са концентрирани в две групи: парични средства и вземания от клиенти.

Паричните средства в дружеството и разплащателните операции са разпределени в следните банки (ДЗИ Банк АД, , Българска Пощенска банка АД, ОББ АБ,Уникредит Булбанк АД, СИ Банк, и др.) с висока репутация и стабилна ликвидност, което ограничава риска относно паричните средства и паричните еквиваленти.

Дружеството няма значителна концентрация на кредитен риск. Неговата политика е  съгласно сключените договори за изпълнение на СМР плащанията да се извършват в  срокове посочени с самите договори.

Събираемостта и концентрацията на вземанията се следи текущо, съгласно установената политика на дружеството. За целта ежедневно се прави преглед от финансово-счетоводния отдел на откритите позиции по клиенти, както и получените постъпления, като се извършва анализ на неплатените суми и състоянието на клиента. 

За да контролира риска дружеството следи за незабавно плащане на нововъзникналите задължения, а натрупаните стари задължения се погасяват по индивидуални споразумения с длъжниците.

Ликвиден риск
Ликвидният риск се изразява в негативната ситуация дружеството да не бъде в състояние да посрещне безусловно всички свои задължения, съгласно техния падеж.

То провежда консервативна политика по управление на ликвидността, чрез която постоянно поддържа оптимален ликвиден запас парични средства и добра способност на финансиране на стопанската си дейност. Дружеството ползва и привлечени кредитни ресурси.

Дружеството управлява ликвидността на активите и пасивите си чрез задълбочен анализ на структурата и динамиката им и прогнозиране на бъдещите входящи и изходящи парични потоци.

Риск на лихвоносните парични потоци
Дружеството няма лихвоносни активи, с изключение на свободните парични средства в банки, затова приходите и оперативните парични потоци са независими, от промените в пазарните лихвени равнища. Същевременно “Енемона” АД е изложен на лихвен риск, тъй като ползва кредити, при фиксиран лихвен процент.
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