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триМесечен отчет

съгласно чл. 18 от Наредба № 26 за изискванията към дейността на управляващите дружества и
чл. 52 от Правилата на ДФ”Стандарт Инвестмънт Консервативен фонд”
за периода 1.4.2009 –30.06.2009 година

1. Направени промени в структурата на портфейла и обосновка за тях (чл. 18, ал. 1, т.1)
1. Парични средства в каса
През периода са се съхранявали парични средства в каса.

2. Парични средства по разплащателни сметки

Фондът има разплащателна сметка в ТБ „Уникредит Булбанк” АД.
3. Дългови ценни книжа

През отчетния период  са купувани облигации.
4.Депозити


Банка ДСК АД, Райфайзен Банк АД, ЮроБанк И Еф Джи България АД, Пиреос Банк 
5. Акции

Таблица 1: Изменение в структурата на ценните книжа през периода
	
	Изменение в броя  на ценните книжа

	Акции
	-

	Облигации
	-

	Балканкар ЗАРЯ АД
	0

	Зърнени Храни България ЕАД - София
	4

	Финанс Консулт лизинг ЕАД - София
	0

	Св. Св. Константин и Елена АД - Варна
	0

	ТБ Банка Пиреос България АД-София
	0

	Енемона АД-Козлодуй
	0


2. Стойност на портфейла в началото и края на отчетния период (чл. 18, ал. 1 т. 2)

Стойността на портфейла в началото на периода е – 539 888.95 лева, а в края – 544 392.04 лева.
3. Извършени разходи по управлението на фонда през отчетния период  (чл. 18, ал. 1 т. 3)

Общият размер на разходите по управлението на фонда през отче​тния период са 4057.75 лева. Извършените разходи по операции с финансови активи и преоценка на финансови активи и инструменти са в размер на 8.39 лева.
Влезлият в сила от 1.01.2007 г. ЗППЦК не ограничава размера на разходите, свързани с дейността на фонда, включително годишното възнаграждение на управляващото дружество. Въпреки това УД”Стандарт асет мениджмънт” е възприело политика на стриктен контрол на разходите. 

Таблица 2: Разходи, свързани с дейността на фонда.
	Вид разход
	1.10. – 31.12.2008
	1.1.2009-31.03.2009
	1.4.2009-30.06.2009
	1.1.2009-30.06.2009

	Панел. А Стойност в лева
	
	
	
	

	Вид разход
	
	
	
	

	Такси за КФН
	0
	2000.00
	1300.00
	3 300

	Такси за БФБ
	0
	0.00
	0.00
	0

	Одиторски
	0
	0.00
	0.00
	0

	Разходи за реклама
	0
	0.00
	0.00
	0

	Разходи за ЦД
	0
	0.00
	0.00
	0

	Възнаграждение на УД
	576.09
	3939.55
	4057.75
	7 997

	Банкови такси за преводни операции
	29.1
	27.90
	79.37
	107

	Банкови такси за трансфер на ценни книжа
	0
	0.00
	0.00
	0

	Разходи за Банка депозитар 
	16.16
	311.99
	268.27
	580

	Други
	0
	0.00
	0.00
	0

	ОБЩО РАЗХОДИ
	621.35
	6279.44
	5705.39
	11 985

	Средна НСА
	500 733.81
	536 884.57
	539364.86
	538 268

	Панел Б. % от средната НСА за периода
	1.10. – 31.12.2008
	1.1.2009-31.03.2009
	1.4.2009-30.06.2009
	1.1.2009-30.06.2009

	Вид разход
	
	
	
	

	Такси за КФН
	0.000%
	0.371%
	0.240%
	0.611%

	Такси за БФБ
	0.000%
	0.000%
	0.000%
	0.000%

	Одиторски
	0.000%
	0.000%
	0.000%
	0.000%

	Разходи за реклама
	0.000%
	0.000%
	0.000%
	0.000%

	Разходи за ЦД
	0.000%
	0.000%
	0.000%
	0.000%

	Възнаграждение на УД
	0.000%
	0.738%
	0.748%
	1.486%

	Банкови такси за преводни операции
	0.115%
	0.005%
	0.015%
	0.020%

	Банкови такси за трансфер на ценни книжа
	0.006%
	0.000%
	0.000%
	0.000%

	Разходи за Банка депозитар 
	0.000%
	0.058%
	0.049%
	0.108%

	Други
	0.003%
	0.000%
	0.000%
	0.000%

	ОБЩО РАЗХОДИ
	0.000%
	1.172%
	1.052%
	2.227%


Забележка: * са отбелязани месечното възнаграждение на банката депозитар и таксата за проверка на НСА.
4. Приходи от дейността
За периода 01.04 – 30.06.2009 има начислени приходи в размер на             10 437.60
лв. (Таблица 3)
Таблица 3: Приходи на фонда в лева.
	
	1.10. – 31.12.2008
	1.1.2009-31.03.2009
	1.4.2009-30.06.2009
	1.1.2009-30.06.2009

	1. Положителни разлики от операции с финансови активи
	0
	6 369.96
	28.66
	6399

	2. Приходи от лихви
	1151.07
	10 321.00
	10408.94
	20730

	3. Приходи от съучастия
	0
	0.00
	0.00
	0

	4. Приходи от преоценка на финансови активи 
	0
	0.00
	0.00
	0

	5.Други финансови приходи
	0
	0.00
	0.00
	0

	Общо 
	1151.07
	16 690.96
	10437.60
	27129


5. Структура и обем на инвестиционния портфейл в края на отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 1)

В структурно отношение в началото на отчетния период инвестициите в акции съставляват 0.00% от активите на фонда. Дълговите ценни книжа заемат 32.74% в структурата на активите на фонда. Паричните средства в депозитни и разплащателни сметки са 66.35 % от общата стойност на активите.
Таблица 4: Структура и обем на инвестиционния портфейл към 31.03.2009 г. 
	Актив (Емитент)
	Стойност на актива в лева
	% от актива

	1. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В КАСА
	0.00
	0.00%

	2. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА ПО РАЗПЛАЩАТЕЛНИ СМЕТКИ
	15 341.98
	2.84%

	3. ДЕПОЗИТИ
	342 847.84
	63.50%

	4. ДЪЛГОВИ ЦЕННИ КНИЖА
	176 785.66
	32.74%

	4.1. Корпоративни облигации, издадени от български емитенти, приети за търговия на регулиран пазар в страната
	176 785.66
	32.74%

	Балканкар ЗАРЯ АД
	25 916.70
	4.80%

	Натрупана лихва по облигации
	538.44
	0.10%

	Зърнени Храни България ЕАД - София
	26 906.56
	4.98%

	Натрупана лихва по облигации
	1 003.00
	0.19%

	Финанс Консулт лизинг ЕАД - София
	19 069.34
	3.53%

	Натрупана лихва по облигации
	154.17
	0.03%

	Св. Св. Константин и Елена АД - Варна
	53 120.34
	9.84%

	Натрупана лихва по облигации
	1 237.30
	0.23%

	ТБ Банка Пиреос България АД-София
	20 000.00
	3.70%

	Натрупана лихва по облигации
	98.55
	0.02%

	Енемона АД-Козлодуй
	28 163.66
	5.22%

	Натрупана лихва по облигации
	577.60
	0.11%

	5. АКЦИИ
	0.00
	0.00%

	6. ВЗЕМАНИЯ
	4 913.47
	0.91%

	6.1 Вземания от лихви по депозити
	4 907.51
	0.91%

	6.2 Вземания от лихви по разплащателна с-ка
	5.96
	0.00%

	6.3. .Вземане акции за сделки 
	0.00
	0.00%

	6.4. Вземания дивидент 
	0.00
	0.00%

	7. РАЗХОДИ ЗА БЪДЕЩИ ПЕРИОДИ
	0.00
	0.00%

	ОБЩО АКТИВИ
	539 888.95
	100%


В структурно отношение към края на отчетния период инвестициите в акции съставляват 0.00% от активите на фонда. Дълговите ценни книжа заемат 33.46% в структурата на активите на фонда. Паричните средства в депозитни и разплащателни сметки са 65.40% от общата стойност на активите.
Таблица 5: Структура и обем на инвестиционния портфейл към 30.06.2009 г. 

	Актив (Емитент)
	Стойност на актива в лева
	% от актива

	1. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В КАСА
	0.00
	0.00%

	2. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА ПО РАЗПЛАЩАТЕЛНИ СМЕТКИ
	6 433.41
	1.18%

	3. ДЕПОЗИТИ
	349 616.16
	64.22%

	4. ДЪЛГОВИ ЦЕННИ КНИЖА
	182 159.03
	33.46%

	4.1. Корпоративни облигации, издадени от български емитенти, приети за търговия на регулиран пазар в страната
	182 159.03
	33.46%

	Балканкар ЗАРЯ АД
	25 916.70
	4.76%

	Натрупана лихва по облигации
	43.51
	0.01%

	Зърнени Храни България ЕАД - София
	32 648.27
	6.00%

	Натрупана лихва по облигации
	326.85
	0.06%

	Финанс Консулт лизинг ЕАД - София
	19 069.34
	3.50%

	Натрупана лихва по облигации
	579.29
	0.11%

	Св. Св. Константин и Елена АД - Варна
	53 109.39
	9.76%

	Натрупана лихва по облигации
	96.44
	0.02%

	ТБ Банка Пиреос България АД-София
	19 914.84
	3.66%

	Натрупана лихва по облигации
	85.16
	0.02%

	Енемона АД-Козлодуй
	30 364.26
	5.58%

	Натрупана лихва по облигации
	4.96
	0.00%

	5. АКЦИИ
	0.00
	0.00%

	6. ВЗЕМАНИЯ
	6 183.44
	1.14%

	6.1 Вземания от лихви по депозити
	5 024.41
	0.92%

	6.2 Вземания от лихви по разплащателна с-ка
	8.71
	0.00%

	6.3. Вземане по лихви облигации Енемона
	1 150.32
	0.21%

	6.4. Вземания лихви облигации
	0.00
	0.00%

	7. РАЗХОДИ ЗА БЪДЕЩИ ПЕРИОДИ
	0.00
	0.00%

	ОБЩО АКТИВИ
	544 392.04
	100%
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Фиг. 1. Инвестициите в акции като процент от активите на фонда към 30.06.2009 г.
6. Финансово състояние на другите активи и пасиви в началото и края на отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 2)
Паричните средства по разплащателни сметки в началото на периода са били 15 341.98 лева, а в края –6 433.41 лева.
Депозитите в началото на периода са били 342 847.84 лева, а в края- 349 616.16  лева.
Вземанията в началото на периода са били- 4 913.47 лева, а в края –6 183.44 лева.
В началото на отчетния период  задълженията на фонда са 140.33 лева.
Таблица 5: Задължения на договорния фонд към 31.03.2009 г. в лева.
	Пасиви
	Стойност

	1.Задължения по парични средства на клиенти
	0.00

	2.Други задължения – в т.ч.:
	140.33

	  задължения към инвестиционен посредник
	0.00

	  задължения към Централен депозитар
	0.00

	  задължения към Комисия за финансов надзор
	0.00

	  задължения към БФБ-София АД
	0.00

	  задължения към управляващо дружество
	0.00

	  задължения към Банка-депозитар
	140.33

	  Други
	0.00


Сумата на задълженията на договорния фонд в края на отчетния период е са  79.60 лева. По-подробно те са представени в Таблица 7
Таблица 7: Задължения на договорния фонд към 30.06.2009 г. в лева.
	Пасиви
	Стойност

	1.Задължения по парични средства на клиенти
	0.00

	2.Други задължения – в т.ч.:
	79.60

	  задължения към инвестиционен посредник
	0.00

	  задължения към Централен депозитар
	0.00

	  задължения към Комисия за финансов надзор
	0.00

	  задължения към БФБ-София АД
	0.00

	  задължения към управляващо дружество
	0.00

	  задължения към Банка-депозитар
	79.60

	  Други
	0.00


7.Нетна стойност на активите в началото и края на отчетния период. Средна месечна нетна стойност на активите (чл. 18, ал. 2 т. 3)
Нетната стойност на активите в началото на периода е  539 748.62 лева, а в края 544 293.47 лева. 
Средната месечна нетна стойност на активите е 542 775.25 лева. 
8. Обявени емисионна стойност и цена на обратно изкупуване по дати през отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 4)
	Дата
	Емисионна стойност

на дял
	Цена на обратно

изкупуване на дял

	01.4.2009
	10.15989
	10.15989

	02.4.2009
	10.16119
	10.16119

	03.4.2009
	10.16249
	10.16249

	06.4.2009
	10.16627
	10.16627

	07.4.2009
	10.16205
	10.16205

	08.4.2009
	10.16334
	10.16334

	09.4.2009
	10.16464
	10.16464

	10.4.2009
	10.16592
	10.16592

	13.4.2009
	10.16981
	10.16981

	14.4.2009
	10.16817
	10.16817

	15.4.2009
	10.17006
	10.17006

	16.4.2009
	10.11644
	10.11644

	17.4.2009
	10.1624
	10.1624

	21.4.2009
	10.16444
	10.16444

	22.4.2009
	10.16565
	10.16565

	23.4.2009
	10.16692
	10.16692

	24.4.2009
	10.16748
	10.16748

	27.4.2009
	10.16832
	10.16832

	28.4.2009
	10.16955
	10.16955

	29.4.2009
	10.17078
	10.17078

	30.4.2009
	10.17199
	10.17199

	07.5.2009
	10.17993
	10.17993

	08.5.2009
	10.22809
	10.22809

	11.5.2009
	10.23175
	10.23175

	12.5.2009
	10.23294
	10.23294

	13.5.2009
	10.23412
	10.23412

	14.5.2009
	10.23058
	10.23058

	15.5.2009
	10.22704
	10.22704

	16.5.2009
	10.22823
	10.22823

	18.5.2009
	10.23059
	10.23059

	19.5.2009
	10.23177
	10.23177

	20.5.2009
	10.23294
	10.23294

	21.5.2009
	10.23402
	10.23402

	22.5.2009
	10.23521
	10.23521

	25.5.2009
	10.23878
	10.23878

	26.5.2009
	10.23996
	10.23996

	27.5.2009
	10.24115
	10.24115

	28.5.2009
	10.24234
	10.24234

	29.5.2009
	10.24353
	10.24353

	30.5.2009
	10.2447
	10.2447

	01.6.2009
	10.24571
	10.24571

	02.6.2009
	10.24689
	10.24689

	03.6.2009
	10.25133
	10.25133

	04.6.2009
	10.24926
	10.24926

	05.6.2009
	10.25755
	10.25755

	08.6.2009
	10.26121
	10.26121

	09.6.2009
	10.26239
	10.26239

	10.6.2009
	10.26472
	10.26472

	11.6.2009
	10.26461
	10.26461

	12.6.2009
	10.27035
	10.27035

	15.6.2009
	10.26948
	10.26948

	16.6.2009
	10.27071
	10.27071

	17.6.2009
	10.27251
	10.27251

	18.6.2009
	10.23613
	10.23613

	19.6.2009
	10.23731
	10.23731

	22.6.2009
	10.25503
	10.25503

	23.6.2009
	10.25617
	10.25617

	24.6.2009
	10.25744
	10.25744

	25.6.2009
	10.25859
	10.25859

	26.6.2009
	10.25974
	10.25974

	29.6.2009
	10.2632
	10.2632

	30.6.2009
	10.26431
	10.26431


9. Брой и цени на продадени дялове (чл. 18, ал. 2 т. 5)


През отчетния период са продадени общо 0.00 дяла
Таблица 6: Продадени  дялове на договорния фонд по дати.
	Дата
	Брой продадени дялове
	Цена на продажбата

	
	
	


10. Брой и цени на изкупени обратно дялове (чл. 18, ал. 2 т. 6)

През отчетния период обратно са изкупени 99.6393 дяла. 
	Дата
	Брой обратно изкупени дялове
	Цена на обратно изкупените дялова

	23.6.2009
	99.6393
	10.25617


11. Сключени сделки с активи от портфейла на фонда през отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 7)
Общият обем на направените сделки за покупка на облигации за периода е          7 092.35 лева, а по продажби – 0.00 лева. Стойността на извършените сделки е представена в Таблица 7.
Таблица 7: Направени покупки на облигации по дати  (в лева)
	Дата
	Стойност на покупките
	Стойност на продажбите

	17.4.2009
	1871.14
	

	18.5.2009
	1 796.87
	

	18.6.2009
	1690.87
	

	22.6.2009
	1733.47
	


12. Обобщена информация за отчетния период (чл. 18, ал.3)
	 
	1.10. – 31.12.2008
	1.03. – 31.03.2009
	1.04. – 30.06.2009

	Стойност на активите в началото на периода
	0.00
	500876.42
	539 888.95

	Стойност на активите в края на периода
	500876.42
	539 888.95
	544 392.04

	Стойност на текущите задължения в началото на периода
	0.00
	0.00
	140.33

	Стойност на текущите задължения в края на периода
	0.00
	140.33
	79.60

	Нетна стойност на активите (НСА) в началото на периода
	0.00
	500876.42
	539 748.62

	Нетна стойност на активите (НСА) в края на периода
	500876.42
	539 748.62
	544 312.44

	Брой дялове в обръщение към края на периода
	50034.93
	53 129.26
	53 029.62

	Средна НСА за периода
	500733.81
	533 760.61
	542 775.25

	НСА за един дял към края на периода
	10.01
	10.16
	10.26

	Емисионна стойност на 1 дял при покупка към края на периода
	10.01
	10.16
	10.26

	Емисионна стойност на 1 дял при продажба към края на периода
	10.01
	10.16
	10.26


Стефан Стефанов
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