Пояснителни сведения 
към неконсолидирания годишен финансов отчет
на „Меком” АД, гр. София  към 31 декември 2008 г.

(продължение)

Пояснителни сведения
към неконсолидирания годишен финансов отчет

на   “М  Е  К  О  М”  А Д ,  гр. С  О  Ф И Я                                                         към 31 декември 2008 година
Правен статут на отчитащото се дружество

“МЕКОМ” АД  е акционерно дружество, вписано в Регистъра за търговски дружества при Силистренски окръжен съд по фирмено дело № 619/1999, пререгистрирано в Софийски градски съд по ф.д.№ 12925/2000 година.
С решение № 10 СГС от 23.07.2007 и Решение № 12 от 08.10.2007г. е вписано увеличение на основния капитал на Дружеството.
През 2008 г. дружеството обяви подписка по ЗППЦК за първоначално публично предлагане на нови акции за увеличаване на капитала. Акциите са безналични, поименни с право на глас, с номинална стойност от 1 лев и  бяха предложени за първоначална публична продажба и свободно търгуване на Българската фондова борса. 

С протокол на Общо събрание на акционерите от 19.05.2008 г. се вписва в Агенцията по вписванията на 30.05.2008 г. увеличаване на капитала на „Меком” АД с 2 589 978 лева, набран след успешно проведена подписка за записване на акции при условията на първично публично предлагане  на  акции и същата част е записана и внесена изцяло.
С протокол от Общо събрание на акционерите от 19.05.2008 г. се приема и промяна  в Съвета на директорите на „Меком” АД.

Към датата на изготвяне на отчета, седалището на Дружеството и адреса на управление е гр. София, община  „Изгрев” , ул.”Юрий Гагарин” бл.97 вх.Б ет.2

Дружеството е с предмет на дейност:  Производство и търговия с меса и месни произведения и др. не забранени от закона.
Продукцията на дружеството е предназначена основно за износ, като едновременно с това “Меком” АД държи относително голям пазарен дял в търговията с месо и месни изделия в България.

“Меком” АД има договори за дистрибуция в основните хранителни вериги в България- Била, Пикадили, Хит Хипермаркет и други. Дружеството извършва и продажба на дребно в собствена магазинна мрежа в гр.София и гр.Силистра.

Финансовият отчет е одобрен от Съвета на директорите на 16.03.2009 г.
Значими счетоводни политики

 (а) Съответствие

Настоящият неконсолидиран финансов  отчет е изготвен в съответствие с Международните стандарти за финансово отчитане, приети от Комисията на Европейския съюз, приетите промени и нови стандарти за финансови отчети от Съвета по МСС. Дружеството изготвя и консолидирани финансови отчети. Приложените финансови отчети са част от консолидираните финансови отчети.

 (б)  База за изготвяне

Финансовият отчет е изготвен в хиляди лева. Като база за изготвяне е използвана историческа цена.
При изготвянето на неконсолидирания годишен финансов отчет, МСФО изискват ръководството да извърши оценки, основаващи се на преценки и предположения, които влияят при прилагане на счетоводните политики при представяне на сумата на активите, пасивите, приходите и разходите.

Преценките и свързаните с тях предположения,  се основават на историческия опит и различни други фактори, които вярваме, че са основателни предвид обстоятелствата, в резултат от които е базирана оценката на балансовата стойност на активите и пасивите, които не са видими от други източници. Фактическите резултати могат да се отличават от тези оценки.Преценките и основните предположения се преглеждат текущо. Промените в счетоводните преценки се отчитат в периода на промяна и в бъдещи периоди, когато те са повлияни от тях. През отчетния период ръководството се е стремяло при осъществяване на сделки и стопански събития да ги оценява по реалните им стойност и в незначителна степен да използва приблизителните оценки. 
(в) Действащо предприятие

Финансовият отчет е изготвен на принципа на действащо предприятие, на база текущо начисляване при спазване приетата счетоводна политика, непроменена през целия отчетен период. Валидността на принципа  на действащо предприятие зависи от активната финансова подкрепа на мажоритарния собственик на капитала, също така зависи и от структурата на вземанията, които в своята съществена част произтичащ от сделки със свързани лица.

(г) Операции с чуждестранна валута

Сделките, осъществявани в чуждестранна валута са преизчислявани в лева по валутния курс на централната банка в деня на сделката.Паричните активи и пасиви, деноминирани в чуждестранна валута към датата на баланса са преизчислени в лева  по заключителния валутен курс на централната банка. Произтичащите от преизчислението курсови разлики са признати в отчета за доходите.

(д) Имоти, машини, съоръжения и оборудване

Оценка при признаване и последваща оценка

Имоти, машини, съоръжения,оборудване се отчитат по историческа стойност, /цената на придобиване/намалена с натрупаната амортизация и загуби от обезценка (виж значима счетоводна политика (й)).
Дружеството е приело препоръчителния подход при оценката на нетекущите материални активи, съгласно МСС 16. 

Имоти,машини,съоръжения,оборудване се отчитат по себестойност при тяхното първоначално придобиване. Себестойността включва покупната цена, невъзстановимите данъци върху покупката, както и всички преки разходи за привеждането на актива в работно състояние за предвидената му употреба.

Разходите за придобиване на имоти,машини,съоръжения,оборудване се формират от разходи за материали,отчитани по себестойност и разходите по договорите за изграждане.

Активи на лизинг

Лизингови договори, според които Дружеството поема значителна част от рисковете и ползите от притежаването на актива, се класифицират като финансов лизинг. Имоти, машини,съоръжения и оборудване придобити чрез финансов лизинг се представят по по-ниската от справедливата им цена и настоящата стойност на минималните лизингови вноски намалена с натрупаната амортизация и загуби от обезценка.

Последващи разходи

Разходи, възникнали след необходимост от замяна на компонент от недвижим имот,машини и съоръжения се капитализират само ако е увеличи бъдещата икономическа изгода, произтичаща от недвижимия имот,машини и съоръжения и ако разходите могат надеждно да бъдат оценени.Всички други разходи се признават в отчета за доходите в момента на възникване.

Амортизация

Амортизацията е начислена на база на линейния метод върху оценения полезен живот на активите.

Земите и разходите за придобиване на дълготрайни активи не се амортизират.Използваните амортизационни норми, се основават на начисления полезен живот както следва:

Сгради -                                    25 години

Машини  и оборудване-                5 години

Съоръжения -                            25 години

Стопански инвентар -       от 6 до 7 години
Автомобили-                 от 12 до 13 години


Активите се амортизират от месеца, следващ датата на придобиване, а за активите придобити по стопански начин от месеца, следващ месеца на влизане на актива в експлоатация.

(е) Нематериални активи

Нематериални активи, придобити от Дружеството, се представят по историческа стойност, /цената на придобиване/, намалена с натрупана амортизация и загуби от обезценка.(виж счетоводна политика (й)).  
Последващи разходи

Последващи разходи се капитализират в стойността на нематериалните активи само когато се увеличават бъдещите икономически изгоди, черпени от използването на актива.Всички други разходи се признават в отчета за доходите в момента на възникване.

Амортизация

Амортизация се начислява систематично на база линейния метод според оценения полезен живот на нематериалните активи.Лицензии се амортизират  на база срока, за който важат.

Полезният живот на нематериалните активи е както следва:

Софтуер -                                       6-7 години

 (ж) Инвестиции в дъщерни предприятия

(i) Дъщерни предприятия

Дъщерни дружества са тези дружества, които се контролират от друго предприятие (наричано предприятие майка). Контрол съществува тогава, когато предприятието майка има властта, директно или индиректно, да управлява финансовата и оперативната политика на едно предприятие, с оглед извличане на изгоди от дейността му. В неконсолидирания годишен финансов отчет инвестициите в дъщерни дружества, които не са класифицирани като държани за продажба (или включени в група за изваждане от употреба, която е класифицирана като държана за продажба) в съответствие с МСФО 5, се отчитат по цена на придобиване(себестойност).

Към 31.12.2008 г.  участията на „Меком”АД в  дъщерни предприятия са:

	№
	Дружество
	Дялове и акции
	%  на съучастието
	Отчетна стойност на съучастието

	1
	„Интерфудс” АД
	245 000 акции
	98
	4 762 000 лева

	2
	„Добруджанска месна компания 2003” ООД
	87 750 дяла
	98
	5 607 000 лева

	3
	„Русгал” ООД
	22 965 дяла
	97
	2 801 000 лева

	4
	„Дръстър БВ” ООД
	8 724 дяла
	99
	417 000 лева

	5
	„Кремонини” АД
	 4931337 акции
	97
	6 048 000 лева

	6
	„Агроспектър инвест” АД
	358 182  акции
	99
	16 244 000 лева

	7
	„Силистра хибрид” ООД
	10 781 дяла
	80
	1 703 000 лева

	8
	„СВИ” ООД
	44 дяла
	88
	764 000 лева

	9
	„Селект” ООД
	48 дяла
	96
	488 000 лева

	10
	„ОМВ” ООД
	7970 дяла
	99
	914 000 лева

	11
	„Меком” ООД
	19800 дяла
	99
	3 938 000 лева

	12
	„Ронекс 2000” ООД
	60897 дяла
	99
	6 497 000 лева


 (з) Материални запаси

Материалните запаси са оценени по по-ниската от нетна реализируема стойност и цена на придобиване.Нетната реализируема стойност е очакваната продажна цена  при нормално осъществяване на дейността намалена с очакваните разходи за завършване и разходите по продажбата.

Материалите и стоките при потреблението им са оценени по средно претеглената стойност, която включва разходите по придобиване и разходите по привеждането им в подходящи за ползването им вид и местонахождение.

(и) Финансови резултати

Недеривативни финансови инструменти

Недеривативните финансови инструменти представляват капиталови инвестиции и дългови инструменти, търговски и други вземания, пари и парични еквиваленти, заеми и търговски задължения.

Недеривативните финансови инструменти се признават първоначално по историческа стойност.След първоначално признаване финансовите инструменти се оценяват така, както е описан по-долу.

Финансови инструменти се признават тогава, когато Дружеството стане страна по договорните условия на инструмента. Финансовите активи престават да бъдат признавани, ако договорените права върху паричните потоци от финансовия актив не са вече валидни или Дружеството прехвърли финансовия актив на трети лица без да задържа контрол или значителни рискове и изгоди от актива. Покупките и продажбите на финансови активи при обичайната дейност се осчетоводяват към датата на сделката, т.е. датата на която Дружеството е поело ангажимента за покупка или продажба на актива. Финансовите пасиви престават да бъдат признавани, ако задълженията на Дружеството определени в договора не са вече валидни, или са освободени или отменени.

Пари и парични еквиваленти

Парите и паричните еквиваленти включват налични парични наличности, разплащателни сметки в банки, акредитиви и краткосрочни банкови депозити с оригинален матуритет от три месеца или по-кратък.

Търговски и други вземания

Търговските и други вземания се отчитат по тяхната амортизируема стойност, намалена със загуби от обезценка(виж счетоводна политика (й)). Краткосрочните вземания се отчитат по номинална стойност.

Задължения по получени заеми

Получените заеми първоначално се отразяват по стойност на възникване, намалена със съответните транзакционни разходи. След първоначално отразяване получените заеми са представени по амортизируема стойност като всяка разлика между стойността на възникване и последващата оценка се отразяват в отчета за доходите през периода на възникване  на заема на база ефективния лихвен процент.

Търговски и други задължения

Търговските и други задължения се отчитат по амортизирана стойност. Краткосрочните задължения се отчитат по номинална стойност.

(й)  Обезценка

(i). Финансови активи

Индикации за обезценка на финансов актив възникват, ако съществуват обективни доказателства, че едно или повече събития са имали негативен ефект върху очакваните бъдещи парични постъпления от този финансов актив. Финансовите активи, които са индивидуално значими, се проверяват за обезценка самостоятелно. Всички други финансови активи се оценяват колективно, разделени на групи на база на сходни характеристики на кредитния риск.

Загуба от обезценка на финансов актив, отчитан по амортизируема стойност, се изчислява като разлика между неговата текуща балансова стойност и настоящата стойност на бъдещите парични постъпления, генерирани от този актив, и дисконтирани с неговия първоначален ефективен лихвен процент. Загубата от обезценка на наличен за продажба финансов актив се изчислява, като се вземе под внимание неговата текуща справедлива стойност.

Всички загуби от обезценка се признават в отчета за доходите. Загуби с натрупване, отнасящи се до налични за продажба финансови активи и признати в минали периоди в капитала, се трансферират в отчета за доходите.

Загубата от обезценка се възстановява, ако това възстановяване може да бъде обективно отнесено към събитие, станало след като е била призната загуба от обезценка. За финансовите активи, отчитани по амортизируема стойност, и наличните за продажба финансови активи, които са дългови ценни книжа, възстановяването на обезценката се признава в отчета за доходите. За финансовите активи, налични за продажба, представляващи капиталови ценни книжа, възстановяването на обезценката се признава директно в капитала.

(ii). Нефинансови активи

Балансовата стойност на активите на Дружеството, с изключение на стоково-материалните запаси (виж счетоводна политка (з)) и отсрочени данъчни активи(виж счетоводна политика (п)), се преразглежда към всяка дата на изготвяне на баланса, за да се прецени дали не съществуват признаци на обезценка. В случай, че съществуват такива признаци се прави приблизителна оценка на възстановимата стойност на актива.

За нематериални активи, които имат недефиниран полезен живот и и които все още не са готови за използване, приблизителната оценка на възстановимата стойност на актива се прави на всяка дата на изготвяне на баланса.

Загуба от обезценка се признава винаги в случай, че балансовата (преносна) стойност на един актив или група активи, генерираща парични постъпления,част от която е той, превишава неговата възстановима стойност. Група активи, генерираща парични постъпления, е най-малката възможна за идентифициране група активи, която генерира парични потоци, в голяма степен независими от други активи или група активи.

Загуби от обезценка се признават в отчета за доходите. Загуби от обезценка отнасящи се до група активи, генериращи парични потоци, се признават така, че първо да намалят балансовата стойност на положителната репутация призната за тази група (доколкото има такава), а после пропорционално да намаляват балансовата стойност на другите активи в групата (групите). Загуби от обезценка на репутация не се възстановяват.

(к) Основен капитал

Основният капитал на Дружеството е записан по историческа цена към датата на регистрация.

(л) Провизии

В случаите, коато Дружеството има правно или конструктивно задължение в резултат от минали събития и е вероятно погасяването на задължението да се осъществи за сметка на изходящ поток от икономически ползи, се отчита провизия в баланса на Дружеството. Тогава, когато ефектът е съществен, провизиите се определят чрез дисконтиране на очаквани бъдещи парични потоци на база лихвен процент, който отразява текущата пазарна стойност на парите във времето.За случаите, в които това е подходящо, се вземат предвид и други специфични рискове, характерни за задължението.

(м) Доходи на персонала

(i). Платен годишен отпуск

Дружеството признава като задължение недисконтираната  сума на оценените разходи по платен годишен отпуск, очаквани да бъдат заплатени на служителите в замяна на труда им за изминалия отчетен период.

(ii). Вноски за пенсиониране

На основание чл.222, ал.2 от Кодекса на труда, при прекратяване на трудовото правоотношение поради болест работникът или служителят има право на обезщетение от работодателя в размер на брутното му трудово възнаграждение за срок от два месеца, ако има най-малко пет години трудов стаж и през последните пет години трудов стаж не е получил обезщетение на същото основание.Тези плащания на наети лица се класифицират като Други дългосрочни доходи на персонала.

На основание чл.222, ал.3 от Кодекса на труда, в случай на прекратяване на трудовото правоотношение, след като работникът или служителят е придобил право на пенсия за осигурителен стаж и възраст, независимо от основанието за прекратяването, той има право на обезщетение от работодателя  в размер на брутното му трудово възнаграждение за срок от два месеца, а ако е работил при същия работодател през последните десет години от трудовия му стаж- н аобезщетение в размер на брутното му трудово възнаграждение за срок от шест месеца. Тези плащания на наети лица се класифицират като Дефинирани доходи след пенсиониране.

В неконсолидирания годишен финансов отчет не е начислено задължение за обезщетение на наети лица при пенсиониране въз основа на извършени актюерски изчисления и предположения на база на които се определя настоящата стойност на задължението за изплащане на дефинирани доходи на персонала. 

(н) Приходи

Приход от продажби на продукция и стоки се признава в отчета за доходите когато всички съществени рискове и изгоди от собствеността се прехвърлят на клиентите.

Приход от продажби на услуги се осчетоводява в отчета за доходите пропорционално на степента на осъществяване на операцията към датата на баланса.

Степента на осъществяване се определя въз основа на проучване за извършенота работа. Когато съществуват значителни неясноти относно възвращаемостта на дължимата стойност, свързани разходи или има вероятност продукцията или стоката да се върне обратно, не се признават приходи.

(о) Финансови приходи и разходи

Финансовите приходи вкючват приходи от лихви по инвестирани средства, приходи от дивиденти, печалба от продажба на налични за продажба финансови активи, промени в справедливата стойност на финансови активи отчитани по справедлива стойност, когато промяната сe отчита като печалба или загуба, печалба от операции в чуждестранна валута и печалби от хеджингови инструменти, признати като печалби и загуби. Приход от лихви се признава в момента на начисляването му по метода на ефективната лихва.

Приход от дивиденти се признава на датата, на която е установено правото на Дружеството да получи плащането.
Финансови разходи включват разходи за лихви по заеми, разходи в резултат на увеличение на задължението,следствие на приближаване с един период на датата, определена за реализиране на провизии, загуби от операции в чуждестранна валута, промени в справедливата стойност на финансови активи отчитани по справедлива стойност, когато промяната се отчита като печалба или загуба, обезценка на финансови активи и загуби от хеджикови инструменти, които се признават като печалба или загуба.

Всички разходи по платими лихви по заеми се признават като печалба или загуба като се използва метода на ефективния лихвен процент.

(п) Данъци върху печалбата

Данъкът върху печалбата за годината включва текущи и отсрочени данъци.Данък върху печалбата се признава в отчета за приходи и разходи,освен ако не е свързан със статии, които се отнасят директно в капитала, като в този случай данъка също се представя в капитала.

Текущият данък са очакваните данъчни  плащания върху облагаемата печалба за годината, прилагайки данъчните ставки в сила към датата на изготвяне на счетоводния баланс.

Отсроченият данък се начислява като се използва балансовия метод и се отнася за временните разлики между текущата стойност на активите и пасивите за целите на счетоводното отчитане и за данъчни цели.Следните временни разлики не се отчитат: положителна репутация, непризната за данъчни цели, 
заприхождаване на активи и пасиви, които не засягат счетоводната или данъчна печалба.Сумата на отсрочения данък се базира на очакваната реализация на балансовата сума на актива или пасива, прилагайки данъчна ставка, приета към моманта на съставяне на баланса.

Отсрочен данъчен актив се признава само до размера, до който е вероятно да възникнат бъдещи данъчни печалби, срещу които могат да се прихванат неизползвани данъчни активи. Отсроченият данъчен актив се намалява до размера, до който бъдеща икономическа изгода повече не е вероятно да бъде реализирана.

Дружеството отговаря на условията съгласно националното данъчно законодателство за преотстъпване на корпоративен данък върху печалбата, както в предходни години, така и в текущата година.Предвид това обстоятелство не е извършено начисляване на текущ разход за данък печалба, както и произтичащите отсрочени активи и пасиви по отсрочени данъци.
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	1.Приходи от продажби
	Годината,

завършваща 

на 31.12.2008г.

хил.лв.
	Годината,

завършваща

на 31.12.2007 г.
хил.лв.

	Продажба на готова продукция

	26676
	21356

	Продажба на стоки и материали

	5961
	11565

	Продажби на услуги

	61
	32

	Други приходи
	358
	19

	Общо
	33056
	32972


	2. Себестойност на продажбите 
	Годината,

завършваща 

на 31.12.2008г.

хил.лв.
	Годината,

завършваща

на 31.12.2007 г.
хил.лв.

	Себестойност на продукция

	22456
	18100

	Отчетна стойност на стоки и материали

	5479
	10516

	Отчетна стойност на други стоки
	52
	49

	Общо


	27987
	28665

	3. Други оперативни приходи 
	Годината,

завършваща 

на 31.12.2008г.

хил.лв.
	Годината,

завършваща

на 31.12.2007 г.
хил.лв.

	

	-
	19

	Общо
	-
	19


	4. Разходи за продажби 
	Годината,

завършваща 

на 31.12.2008г.

хил.лв.
	Годината,

завършваща

на 31.12.2007 г.
хил.лв.

	Разходи за материали
	250
	205

	Разходи за външни услуги

	1787
	1045

	Разходи за амортизация
	133
	128

	Разходи за заплати
	122
	106

	Разходи за социални осигуровки

и други социални разходи


	81
	66

	Други разходи
	15
	5

	Общо
	2388
	1555


	5. Административни разходи 
	Годината,

завършваща 

на 31.12.2008г.

хил.лв.
	Годината,

завършваща

на 31.12.2007 г.
хил.лв.

	Разходи за материали
	142
	126

	Разходи за външни услуги

	606
	540

	Разходи за амортизация
	21
	11

	Разходи за заплати
	186
	150

	Разходи за социални осигуровки

и други социални разходи
	9
	10

	Други разходи
	35
	9

	Общо
	999
	846


	6. Други оперативни разходи 
	Годината,

завършваща 

на 31.12.2007г.

хил.лв.
	Годината,

завършваща

на 31.12.2007 г.
хил.лв.

	Обезценка на вземания
	-
	-

	Други

	-
	-

	Общо
	0
	0


	7.  Нетни финансови приходи /разходи

	Годината,

завършваща 

на 31.12.2008г.

хил.лв.
	Годината,

завършваща

на 31.12.2007 г.
хил.лв.

	Приходи от лихви
	778
	357

	Финансови приходи
	
	39

	Разходи за лихви
	(992)
	(799)

	Нетни курсови разлики
	(12)
	(62)

	Финансови разходи


	(113)
	(127)

	Нетни финансови приходи/(разходи)


	(339)
	(592)


9. Имоти,машини,съоръжения- приложена справка 
	10. Материални запаси     
	Годината,

завършваща 

на 31.12.2008г.

хил.лв.
	Годината,

завършваща

на 31.12.2007 г.
хил.лв.

	Материали

	3288
	3446

	Продукция
	2353
	2109

	Стоки

	138
	68

	Биологични активи
	25
	72

	Общо
	5804
	5695


	11. Търговси и други вземания   
	Годината,

завършваща 

на 31.12.2008г.

хил.лв.
	Годината,

завършваща

на 31.12.2007 г.
хил.лв.

	Търговски вземания по продажби

	6330
	5817

	Вземания по пред. търговски заеми
	10333
	4080

	Данъци за възстановяване
	1278
	

	Други краткосрочни вземания
	1182
	337

	Общо
	19123
	10234


	12. Парични средства и парични еквиваленти     
	Годината,

завършваща 

на 31.12.2008г.

хил.лв.
	Годината,

завършваща

на 31.12.2007 г.
хил.лв.

	Парични средства в каса

	99
	104

	Парични средства по 

разплащателни сметки в банки
	239
	176

	Общо
	338
	280


13.Сделки със свързани лица
Дружеството има отношение на свързано лице с дружества от икономическата група. 

През годината са извършени следните по-съществени сделки по продажби със свързани лица:

	Наименование       
	Сделка 
	Сума

	“Селект”ООД

	Продажба на ярешки каркаси
	4 х.лв.

	„Интерфудс” АД 


	Префактурирани р-ди
	181 х.лв.

	„Русгал” ООД


	Продажба на агнета
	113 х.лв.

	„Дръстър БВ” ООД
	Продажба на агнета
	102 х.лв.


През годината са извършени следните по-съществени сделки по покупки със свързани лица:

	Наименование       
	Сделка 
	Сума

	“Интерфудс” АД

	Покупка на месо от ДРД; ЕРД и нетекущи активи
	4362 х.лв.

	„Ронекс 2000”ООД 


	Покупка на живи животни
	688 х.лв.

	„Селект”ООД 


	Покупка на живи животни 
	376 х.лв.

	„СВИ”ООД
	Покупка на месо
	72 х.лв.

	„Дръстър БВ” ООД
	Покупка на живи животни и месо
	88 х.лв.

	„ОМВ” ООД
	Покупка на живи животни
	72 х.лв.

	„Русгал” ООД
	Покупка на живи животни
	109 х.лв.

	“Кремонини”АД

	Покупка на свинско месо
	94 х.лв.

	„Модена 08” ООД
	Покупка на нетекущи активи
	3318 х.лв.


14.Акционерен капитал                            

Регистрираният капитал на „Меком” АД  е разпределен в 56003978 бр. безналични поименни акции, всяка с номинал 1,00лв. 

15.Лихвени заеми и кредити

Това пояснение представя информация за договорните взаимоотношения на Дружеството относно ангажименти по лихвени заеми и кредити.Повече информация за въздействието на лихвения процент и валутен риск върху Дружеството се съдържа в бележка  „Финансови инструменти”

                                                                   31.12.2008 г.           31.12.2007 г.

                                                                       хил.лв.                        хил.лв.
Дългосрочни задължения
Задължения по банкови заеми



16004


    10 952
Задължения по финансов лизинг   


   
     22  


 95      

Краткосрочни задължения



 
Задълженя по банкови заеми



   896


       2076
Задължения по финансов лизинг 


              97                             102
Общо



17019


      13225 
Условия по получени лихвени заеми и кредити

1). Дружеството има сключен договор с Уникредит Булбанк АД за 1000 хил. Евро. Към 31 декември 2008 г. непогасената част от заема възлиза на 1000 хил. евро(в левова равностойност 1956 хил. лв.), които се разпределят както следва:
- нетекущо задължение- погасяване след 2009 г.
-

   1956 х.лв.
2) Дружеството има договор за сключен овърдрафт с  ТБ ОББ АД с лимит за усвояване 7 200 хил.евро.Към 31 декември 2008 г. сумата на задължението на Дружеството по овърдрафта възлиза на 14048 хил. лв.Погасяването е договорено да бъде извършено до 30,07,2011 г. Задължението е класифицирано като нетекущ пасив.
3) Дружеството има договор за сключен договор с Пиреус България АД с лимит за усвояване 500 хил.евро.Към 31 декември 200 г. сумата на задължението на Дружеството  на 896 хил. лв.Погасяването е договорено да бъде извършено до 30,11,2009 г. Задължението е класифицирано като текущ пасив.
По договорите за кредит и овърдрафт са учредени обезпечения на собствени недвижими имоти- земя,сгради и на машини и съоръжения.
15(а) Задължения по финансов лизинг

                                                




Общо     2009г.   2010 г.      

Задължения по финансов лизинг




119
     97 
22
Задълженията  за лихви по финансов лизинг са 

Общо     2009г.   2010 г.      
както следва:




    6
       5          1
	16. Търговси и други задължения  
	Годината,

завършваща 

на 31.12.2007г.

хил.лв.
	Годината,

завършваща

на 31.12.2006 г.
хил.лв.

	Търговски задължения

	6951
	4805

	Задължения към персонала
	95
	74

	Задължения към държавния бюджет
	158
	106

	Задължения към соц.осигуряване
	24
	19

	Общо
	7228
	5004


17.Финансови инструменти

В хода на обичайната си стопанска дейност дружеството може да бъде изложено на различни финансови рискове, най-важните от които са: пазарен риск (включващ валутен риск, риск от промяна на справедливата стойност и ценови риск), кредитен риск, ликвиден риск и риск на лихвенообвързани парични потоци. Общото управление на риска е фокусирано върху прогнозиране на резултатите от определени области на финансовите пазари за постигане на минимизиране на потенциалните отрицателни ефекти, които биха могли да се отразят върху финансовите резултати. Финансовите рискове текущо се идентифицират, измерват и наблюдават с помощта на различни контролни механизми, за да се определят адекватни цени на продукцията,стоките и  на привлечения от него заемен капитал, както и да се оценят адекватно пазарните обстоятелства, правените от него инвестиции и формите на поддържане на свободните ликвидни средства, без  да се допуска  неоправдана концентрация на даден риск.

Управлението на риска се осъществява текущо под прякото ръководство  на изпълнителнителните директори и финансовите експерти на дружеството,  съгласно политиката, определена от Съвета на директорите, който е разработил основните принципи на общото управление на финансовия риск, на базата на които са разработени конкретните  процедури за управление на отделните специфични  рискове, като валутен, ценови, лихвен, кредитен и ликвиден, и за риска при използването на финансови инструменти.

По-долу са описани различните видове рискове, на които е изложено дружеството при осъществяване на търговските му операции, както и възприетият подход при управлението на тези рискове.

Валутен риск

Оперативната дейност на Дружеството не създава предпоставки за валутен риск поради това, че дейността се осъществява на местен пазар,ЕС и извън страните от ЕС и покупките на основни материали са в лева, както и цените при транзакциите по продажби на готова продукция са  в лева и евро. 

Значителна част от получените кредити са деноминирани в евро. Еврото е фиксиран курс към лева като 1 евро=1,95583 лева.Поради това към настоящия момент на Дружеството  не възниква валутен риск от експозицията по получени кредити.

 Ценови риск
Дружеството е изложено на специфичен ценови риск за цената на стоките, основните си материали и съответните компоненти за изготвянето на продукцията. Минимизирането на ценовия риск за негативни промени в цените на материалите и продукцията, обект на търговските операции се постига чрез периодичен анализ и обсъждане на договорните отношения за преразглеждане и актуализиране на цените спрямо промените на пазара.
 Кредитен риск
Финансовите активи на дружеството са концентрирани в две групи: парични средства (в брой и по банкови сметки) и вземания от клиенти и свързани лица.

Кредитен риск е основно рискът, при който клиентите на дружеството няма да бъдат в състояние да изплатят изцяло и в обичайно предвидените срокове  дължимите от тях суми по търговските вземания. Последните са представени в баланса в нетен размер, след приспадане на начислените обезценки по съмнителни и трудносъбираеми вземания. Такива обезценки се правят където и когато са били налице събития, идентифициращи загуби от несъбираемост съгласно предишен опит.     

Дружеството няма значителна концентрация на кредитен риск. Неговата политика е да договаря кредитен период по-дълъг от 30 дни само на клиенти, които имат дълга история и търговско сътрудничество с дружеството. За  останалата част от клиентите - плащанията от продажбите се извършват предимно по банков път и в брой. 

Събираемостта и концентрацията на вземанията се следи текущо, съгласно установената политика на дружеството. За целта ежедневно се прави преглед от финансово-счетоводния отдел на откритите позиции по клиенти, както и получените постъпления, като се извършва анализ на неплатените суми. 

Паричните средства в дружеството и разплащателните операции са разпределени в  няколко  банки , което ограничава риска относно паричните средства и паричните еквиваленти. 

Ликвиден риск

Ликвидният риск се изразява в негативната ситуация дружеството да не бъде в състояние да посрещне безусловно всички свои задължения, съгласно техния падеж.

То провежда консервативна политика по управление на ликвидността, чрез която постоянно поддържа оптимален ликвиден запас парични средства и добра способност на финансиране на стопанската си дейност. Дружеството ползва и привлечени кредитни ресурси. 

За да контролира риска, дружеството следи за незабавно плащане на нововъзникналите задължения, а натрупаните стари задължения се погасяват по индивидуални споразумения с длъжниците. 

Дружеството осъществява наблюдение и контрол върху фактическите и прогнозните парични потоци по периоди напред и поддържане на равновесие между матуритетните граници на активите и пасивите на дружеството. Текущо матуритетът и своевременното осъществяване на плащанията се следи от финансово-счетоводния отдел, като се поддържа ежедневна информация за наличните парични средства и предстоящите плащания. 
Дружеството поддържа достатъчно свободни парични наличности и не текущи активи с цел осигуряване на постоянна ликвидно
Риск на лихвоносните парични потоци

Дружеството  няма  значителна концентрация на лихвоносни активи, с изключение на свободните парични средства по разплащателни сметки в банки, затова приходите и входящите оперативни парични потоци са в голяма степен зависими от промените в пазарните лихвени равнища. 

Същевременно изходящите парични потоци за 2009 г. на дружеството     са изложени на лихвен риск от ползване на дългосрочни и краткосрочни банкови заеми в лева, договорени с променлив лихвен процент. Заемните средства с фиксиран лихвен процент, ползвани от дружеството през 2008 г. и респ. 2009 г., са дългосрочен банков заем. Те откриват експозиция за риск за дружеството            
За останалите финансови пасиви дружеството не е изложено на лихвен риск, защото те са обичайно търговски и безлихвени. 

Средствата по разплащателни сметки се олихвяват с лихвени проценти, съгласно тарифите на съответните банки, които се запазват относително постоянни за по-дълъг период от време.

 Управление на капиталовия риск
В управлението на капитала дружеството цели да създава и поддържа  възможности то да продължи да функционира като действащо предприятие и да осигурява съответната възвръщаемост на инвестираните средства на акционерите, стопански ползи на другите заинтересовани лица и участници в неговия бизнес, както и да поддържа оптимална капиталова структура, за да се редуцират разходите за капитала.

Дружеството текущо наблюдава осигуреността и структурата на капитала на база съотношението на задлъжнялост. Това съотношение се изчислява между нетния дългов капитал към общата сума на  капитала. Нетният дългов капитал се определя като разлика между всички привлечени заемни средства (краткосрочни и дългосрочни) така, както са посочени в баланса и паричните средства и парични еквиваленти. Общата сума на  капитала е равна на собствения капитал и нетния дългов капитал. 

В таблицата по-долу са представени съотношенията на задлъжнялост на база структурата на капитала към 31 декември:
	
	
	2008
	
	2007

	
	
	Х.лв
	
	Х.лв

	Общо дългов капитал, т.ч.: 
	1
	24322
	
	18308

	
	
	
	
	

	Намален с: паричните средства и парични еквиваленти 
	2
	338
	
	280

	Нетен дългов капитал (т.1-т.2)
	3
	23984
	
	18028

	Общо собствен капитал (разделА от баланса)
	4
	63027
	
	55996

	Общо капитал (т.3+т.4)
	5
	87011
	
	74024

	Съотношение на задлъжнялост(т.4:т.5)
	6
	72,44%
	
	75,64%


18. Регулаторни изисквания

Съгласно  чл.38, ал.5 от Закона за счетоводството начислените суми за одиторски услуги са:

- За независим финансов одит – 12 000 лева
19.Събития след датата на баланса

Няма възникнали събития след датата на баланса, което не е довело до промяна, оповестяване или рекласификация на балансови пера.

16.03.2009 г.                                           Ръководител:

                                                               Съставител:
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