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НАСТОЯЩИЯТ ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА  Е ИЗГОТВЕН В СЪОТВЕТСТВИЕ С РАЗПОРЕДБИТЕ НА ЧЛ. 33  ОТ ЗАКОНА ЗА СЧЕТОВОДСТВОТО И ЧЛ.73Г, АЛ.1,Т.2 ОТ НАРЕДБА № 25 ОТ 22.03.2006 Г. ЗА ИЗИСКВАНИЯТА КЪМ ДЕЙНОСТТА НА ИНВЕСТИЦИОННИТЕ ДРУЖЕСТВА И ДОГОВОРНИТЕ ФОНДОВЕ.

І. ОБЩА ИНФОРМАЦИЯ ЗА ДОГОВОРНИЯ ФОНД
ДФ КД Акции България е колективна схема от отворен тип за инвестиране преимуществено в български акции и в акции на чуждестранни компании, приети за търговия на международно признати и ликвидни регулирани пазари, и в по-малка степен в дългови ценни книжа (облигации и ДЦК) и в инструменти на паричния пазар (краткосрочни ДЦК, банкови депозити и др.). 

ДФ КД Акции България е организиран и управляван от Управляващо дружество КД  Инвестмънтс ЕАД.

ДФ КД Акции България е получил лиценз за извършване на дейност от Комисията за финансов надзор на 03.04.2006г. Датата на започване на публично предлагане на дялове е 04.05.2006г. 

ДФ КД Акции България издава/ продава дялове, предоставящи еднакви правила на техните притежатели. Всеки работен ден ДФ „КД Акции България” предлага на инвеститорите свои дялове за продажба и ги изкупува обратно по тахно желание. Броят дялове на Договорния Фонд се променя в зависимост от обема извършени продажби и обратно изкупуване на дялове като стойността на един дял се определя до четвъртия знак след десетичната запетая.

Основна цел на ДФ КД Акции България е да осигури нарастване на стойността на инвестициите на притежателите на дялове чрез реализиране на максимална доодност при поемане на умерен до висок риск, както и да осигури  ликвидност на инвестициите на притежателите на дялове.

Управление и функциониране

Съгласно правилника  на ДФ КД Акции България, Управляващото дружество, членовете на СД и неговия инвестиционен консултант са длъжни да действат в най-добрия интерес на всички притежатели на дялове в Договорния фонд и управлението на дейността си по:

· Набиране на парични средства чрез публично предлагане на дялове на инвестиционното дружество (продажба на дялове);

· Инвестиране на набраните парични средства в дялове;

· Обратно изкупуване на дялове;

Съгласно Правилата на ДФ КД Акции България, годишното възнаграждение на управляващото дружество е  в размер до 3,5 на сто от средната годишна нетна стойност на активите на Договорния Фонд.

Инвестиционни посредници

Към 31.12.2007г. инвестиционните посредници упълномощени от СД на УД КД Инвестмънтс ЕАД да изпълняват инвестиционните решения и нареждания на Фонда, са както следва:

ИП КД Секюритис АД гр.София

КД Секюритис АД  е със седалище и адрес на управление: гр.София, бул. „Фритьоф Нансен” №9, ет.2. Решение за извършване на дейност като инвестиционен посредник: Решение № 735-ИП/30.11.2005г., и Решение № 241-ИП/29.03.2006г. на КФН.

Сключеният договор между ДФ „КД Акции България”АД, и КД Секюритис АД е за неопределено време. Съгласно този договор КД Секюритис АД  приема да посредничи при  изпълняването на сделки с дялове по нареждане на Управляващото дружество, действащо за сметка на ДФ „КД Акции България”, като условията на всяка сделка се определят в отделна поръчка. Съгласно този договор ДФ дължи на инвестиционния посредник възнаграждение за сделки с облигации 0,1% от стойността на сделката, но не по-малко от 10лв..; сделки с друг вид ценни книжа 0,25% от стойността на сделката. Тези възнаграждения включват  такси и комисионни на  БФБ, ЦД. За други услуги възнаграждение се заплаща съгласно Тарифата за стандартни такси и комисионни на ИП.
КД Управление на активите -  Република Хърватия, гр.Загреб
КД Управление на активите е инвестиционен посредник, който изпълнява инвестиционите нареждания на Управляващото дружество - КД Инвестмънтс ЕАД.

КД Управление на активите притежава разрешение за извършване на дейност като инвестиционен посредник   № UP/I 450/08/05-02/56.
Сключеният договор между ДФ КД Акции България и КД Управление на активите е за неопределено време.  КД Управление на активите приема да посредничи при  изпълняването на сделки с дялове по нареждане на Управляващото дружество, действащо за сметка на ДФ КД Акции България, като условията на всяка сделка се определят в отделна поръчка. Съгласно този договор Договорният фонд дължи на инвестиционния посредник възнаграждение за сделки с облигации 0,1% от стойността на сделката; за сделки с друг вид ценни книжа - 0,3% от стойността на сделката. Тези възнаграждения включват  такси и комисионни на БФБ и ЦД. За други услуги възнаграждение се заплаща съгласно Тарифата за стандартни такси и комисионни на ИП.
КД Кепитъл Мениджмънт СА –Румъния, гр.Букурещ

КД Кепитъл Мениджмънт СА е инвестиционен посредник, който изпълнява инвестиционите нареждания на Управляващото дружество КД Инвестмънтс ЕАД.

КД Кепитъл Мениджмънт СА притежава разрешение за извършване на дейност като инвестиционен посредник   № Д 535/20.02.2006г.

Сключеният договор между ДФ КД Акции България и КД Кепитъл Мениджмънт СА е за неопределено време. КД Кепитъл Мениджмънт СА приема да посредничи при  изпълняването на сделки с дялове по нареждане на Управляващото дружество, действащо за сметка на ДФ КД Акции България, като условията на всяка сделка се определят в отделна поръчка. Съгласно този договор Договорният фонд дължи на инвестиционния посредник:

а) възнаграждение за брокерска услуга в размер на 0,45% от стойността на сделката 

и 

б) брокерска такса в рамките на деня - 0,40% от стойността на сделката. 

За други услуги възнаграждение се заплаща съгласно Тарифата за стандартни такси и комисионни на ИП.
Райфаизенбанк България ЕАД, гр. София

Райфаизенбанк България ЕАД  е инвестиционен посредник, който изпълнява инвестиционите нареждания на Управляващото дружество КД Инвестмънтс ЕАД.

Райфаизенбанк България ЕАД  притежава разрешение за извършване на дейност като инвестиционен посредник  № Р-03-089/1997г. и лиценз от БНБ №198/16.06.1994г.

Сключеният договор между ДФ КД Акции България и Райфаизенбанк България ЕАД  е за неопределено време. Райфаизенбанк България ЕАД  приема да посредничи при  изпълняването на сделки с дялове по нареждане на Управляващото дружество, действащо за сметка на ДФ КД Акции България като условията на всяка сделка се определят в отделна поръчка. Съгласно този договор договорният фонд дължи на инвестиционния посредник възнаграждение съгласно тарифата за  стандартните комисионни възнаграждения на  ИП. 

Уникредит Булбанк АД, гр.София

Уникредит Булбанк АД е инвестиционен посредник, който да изпълнява инвестиционите нареждания на Управляващото дружество КД Инвестмънтс ЕАД.

Уникредит Булбанк АД притежава разрешение за извършване на дейност като инвестиционен посредник и лиценз от БНБ № РД 22-084/07.05.2007г.

Съгласно сключен договор Банката действа като брокер при покупко-продажба на дялове. Сключеният договор между ДФ КД Акции България и УникредитБулбанк АД е за неопределено време.
Банка Депозитар - Уникредит Булбанк АД, гр.София

Съгласно сключен договор Уникредит Булбанк АД ще оказва следните услуги на ДФ КД Акции България като банка- депозитар:
- Съхранение на парични средства на Договорения фонд;

- Извършване на всички плащания от името и за сметка на Фонда;

- Водене на безналични ценни книжа притежание от  Фонда по сметка на/в регистъра на Банката депозитар в ЦД АД, БНБ или в друга институция;

- Съхранение на налични ценни книжа на Фонда;

- Съхранение на ценни книжа на Фонда, търгувани в чужбина;

- Съхранение на удостоверителни документи и други документи на Фонда;

- Извършване на други услуги посочени в договора

Банката Депозитар съхранява активите и документите на Фонда на негово име. Банката Депозитар осъществява общ контрол върху издаването (продажбата), обратното изкупуване, и обезсилването на дяловете на Договорения Фонд, както и събирането и използването на приходите на Фонда да бъдат в сответствие с неговите Правила.

ДФ КД Акции България заплаща на Банката Депозитар за дейността и по-договора ежемесечно твърдо възнаграждение, както и такси и комисионни.

ІІ. ПРЕГЛЕД на дейността и на състоянието на ДОГОВОРНИЯ ФОНД
Инвестиционна политика  

ДФ КД Акции България е договорен фонд, с цел колективно инвестиране в ценни книжа и други ликвидни финансови активи. Фондът представлява колективна схема от отворен тип  за инвестиране в акции допуснати до или търгувани на регулиран пазар в България, в акции допуснати до или търгувани на регулирани пазари в чужбина и в по-малка степен в дългови ценни книжа и инструменти с фиксирана доходност.

Инвестиционната политика на ДФ КД Акции България предвижда реализирането на капиталови печалби от ценни книжа, приходи от дивиденти/доходи от дялови ценни книжа, както и текущи доходи от дългови ценни книжа и други финансови инструменти. За постигане на инвестиционните цели ще се прилага стратегия за активно управление на неговия портфейл от ценни книжа и парични средства.

С оглед постигане на инвестиционните цели на ДФ КД Акции България, Управляващото Дружество ще инвестира набраните средства на Фонда преимуществено в ликвидни български и чуждестранни акции, и в по-малка степен в дългови ценни книжа. 

По-конкретно, активите на Договорния фонд ще бъдат инвестирани в следните групи ценни книжа и в рамките на долупосочените максимални проценти:

1. акции на български дружества, приети за търговия на регулиран пазар – до 90 на сто от активите на Фонда;

2. акции на чуждестранни компании, приети за търговия на международно признати и ликвидни регулирани пазари на ценни книжа в чужбина – до 50 на сто от активите на Фонда;

3. ценни книжа, издадени или гарантирани от българската държава или от Българската народна банка, както и квалифицирани дългови ценни книжа, издадени или гарантирани от други държави, централни банки или международни организации, и банкови влогове съгласно закона – до 60 на сто от активите на Фонда;

4. ипотечни облигации и други дългови ценни книжа, издадени от български банки, както и квалифицирани дългови ценни книжа, издадени от чуждестранни банки – до 40 на сто от активите на Фонда;

5. дългови ценни книжа, издадени от български общини, и квалифицирани дългови ценни книжа, издадени от чуждестранни общини – до 20 на сто от активите на Фонда;

6. корпоративни облигации на български емитенти, извън книжата по т. 4, приети за търговия на регулиран пазар съгласно изискванията на закона – до 40 на сто от активите на Фонда;

7. чуждестранни ценни книжа с фиксирана доходност, приети за търговия на международно признати и ликвидни регулирани пазари на ценни книжа в чужбина – до 20 на сто от активите на Фонда;

8. акции на инвестиционни дружества, както и дялове на други договорни фондове - до 30 на сто от активите на Фонда;

9. наскоро издадени дългови ценни книжа, извън книжата по т. 3-5, за които съществува задължение съгласно закона или условията на емисията да бъдат регистрирани за търговия на регулиран пазар на ценни книжа в срок, не по-дълъг от една година от издаването им;

10. ценни книжа, извън книжата по т. 3-5, които не са приети за търговия на регулиран пазар на ценни книжа; 

11. други допустими от закона ценни книжа и инструменти – до 10 на сто от активите на Фонда.


Инвестициите общо в ценни книжа по т. 10 и 11 не могат да надвишават 10% от активите на Фонда.

Портфолио  

Структурата на активите на ДФ КД Акции България и делът в ценни книжа от един или друг вид са посочени в следната таблица:  

Таблица №1

	Видове активи    
	Относителен дял (%) спрямо размера на общите активи

	1. Акции на български дружества, приети за търговия на регулиран пазар;
	до 90 на сто

	2. Акции на чуждестранни компании, приети за търговия на международно признати и ликвидни регулирани пазари на ценни книжа в чужбина;


	до 50 на сто

	3. Ценни книжа, издадени или гарантирани от българската държава или от Българската народна банка, както и квалифицирани дългови ценни книжа, издадени или гарантирани от други държави, централни банки или международни организации, и банкови влогове съгласно закона; 
	до 60 на сто

	4. Ипотечни облигации и други дългови ценни книжа, издадени от български банки, както и квалифицирани дългови ценни книжа, издадени от чуждестранни банки;  
	до 40 на сто

	
	

	5. Дългови ценни книжа, издадени от български общини, и квалифицирани дългови ценни книжа, издадени от чуждестранни общини;


	до 20 на сто

	6. Корпоративни облигации на български емитенти, извън книжата по т. 4, приети за търговия на регулиран пазар съгласно изискванията на закона;


	до 40 на сто

	7. Чуждестранни ценни книжа с фиксирана доходност, приети за търговия на международно признати и ликвидни регулирани пазари на ценни книжа в чужбина;


	до 20 на сто

	8. Акции на инвестиционни дружества, както и дялове на други договорни фондове;
	до 30 на сто

	9. Наскоро издадени дългови ценни книжа, извън книжата по т. 3-5, за които съществува задължение съгласно закона или условията на емисията да бъдат регистрирани за търговия на регулиран пазар на ценни книжа в срок, не по-дълъг от една година от издаването им;


	-

	10. Ценни книжа, извън книжата по т. 3-5, които не са приети за търговия на регулиран пазар на ценни книжа;
	до 10 на сто

	11. Други допустими от закона ценни книжа и инструменти; 
	до 10 на сто


Основни характеристики на инструментите в които договорният фонд възнамерява да инвестира:

ДФ КД Акции България възнамерява да инвестира основно в български акции. При промяна в пазарната конюнктура Договорният фонд ще инвестира и в акции на чуждестранни компании, приети за търговия на регулиран пазар. В по-малка степен Фондът ще инвестира в акции/дялове на други колективни инвестиционни схеми и в дългови ценни книжа, включително ипотечни, други корпоративни и общински облигации, и ДЦК, и в други инструменти с фиксирана доходност, вкл. банкови депозити. Конкретната структура на активите ще зависи от моментните пазарни условия и ще е динамична в границите на горепосочените ограничения.

Информация за основните инвестиции на ДФ КД Акции България

1. Акции 
Акциите са ценни книжа, даващи на притежателите им право на собственост на определен дял от едно дружество. Обикновените акции дават на притежателите си право на глас в общото събрание на акционерите, право на дивидент и ликвидационен дял, съразмерно с номиналната стойност на акцията. Привилегированите акции, издавани от публични дружества, могат да дават право на допълнителен или гарантиран дивидент, или гарантиран ликвидационен дял, или привилегия за обратно изкупуване; частните дружества могат да издават акции и с други привилегии. Привилегированите акции могат да бъдат без право на глас. При увеличаване на капитала на дружеството, на акционерите също така се полагат и права за записване на нови акции, пропорционално на притежавания от тях дял преди увеличението. Притежателите на акции в дадено дружество могат да печелят както доход от дивидент, ако дружеството разпредели такъв, така и от покачване на пазарната цена на акциите.

2. Държавни ценни книжа (“ДЦК”) 
ДЦК са дългови ценни книжа, издавани и гарантирани от държавата. Притежателят на такива ценни книжа е кредитор на държавата. Българската държава издава ДЦК за покриване на свои краткосрочни, средносрочни или дългосрочни нужди от финансов ресурс. Държавните ценни книжа могат да бъдат деноминирани както в лева, така и в евро, щатски долари или в друга валута. Всички български ДЦК са гарантирани от Република България и се считат за нискорисков или безрисков инструмент.

3. Облигации, издадени от български общини
Обикновено чрез емитирането им се цели набирането на средства за осъществяване на инвестиционна програма, подобрения в общинската инфраструктура и подобни дейности. Могат да бъдат обезпечени (с общински имоти или други активи) и необезпечени (гарантирани само с репутацията на общината-издател). При добро финансово състояние на общината - емитент или качествено обезпечение този вид дългови ценни книжа също са смятани за нискорискови финансови инструменти.

4. Корпоративните облигации на български емитенти
Корпоративните облигации са средство за набиране на финансов ресурс от страна на акционерните дружества под формата на заем. Рискът на всяка емисия облигации зависи от дейността, финансовото състояние и кредитния рейтинг на компанията-емитент, както и от наличието или вида на обезпечението по емисията. Доходите от тях обикновено са по-високи от доходите по съизмеримите по срочност ДЦК, ипотечни или общински облигации. 

5. Ипотечни облигации
Съгласно българското законодателство, ипотечни облигации се издават само от банки. Банките емитират тези книжа за рефинансиране на операциите си и за увеличаване на кредитните си портфейли. Характерното за ипотечните облигации е, че са обезпечени с вземания по ипотечни кредити, отпуснати от банката-издател. Покритието на ипотечните облигации от дадена емисия  не може да е по-малко от общата стойност на задълженията по главници на намиращите се в обращение извън банката-издател ипотечни облигации от тази емисия. Следователно, вземанията на облигационерите могат да се считат за “тройно” обезпечени: първо, със залога върху вземанията на банката по самите ипотечни кредити; второ, косвено, с обезпеченията по ипотечните кредити; и трето, длъжник по облигациите е банка, която спазва специални изисквания за капиталова адекватност и ликвидност, осъществява дейността си под надзора на БНБ и се счита принципно за надежден длъжник сама по себе си. Поради това ипотечните облигации са нискорисков финансов инструмент.

6. Чуждестранни ценни книжа 
Вероятно е КД Акции България да инвестира в някои видове чуждестранни ценни книжа, най-често в книжа, приети за търговия на международно признати и ликвидни регулирани пазари, в акции на чуждестранни компании и в квалифицирани дългови ценни книжа, емитирани от чуждестранни правителства, международни организации, общински органи и банки.

7. Банкови депозити
Банков депозит са парични средства, оставени на съхранение в кредитните учреждения и подлежащи на възстановяване на внеслото ги лице при предварително уговорени условия. Банковите депозити могат да бъдат срочни или безсрочни, с фиксиран или плаващ лихвен процент, в лева или чуждестранна валута. Банковите институции се лицензират от БНБ, ако отговарят на изискванията на закона. Те подлежат на непрекъснат контрол относно финансово им състояние от Управление „Банков Надзор” на БНБ. Поради това този вид инвестиционни инструменти също се смятат за нискорискови. 

Други инвестиционни стратегии и техники

За постигане на основните инвестиционни цели на Договорния Фонд Управляващото Дружество може да прилага и подходящи стратегии и техники за предпазване от пазарен, валутен и други рискове (“хеджиране”): сделки с опции, фючърси, суапове и други деривати. Доколкото е съвместимо с инвестиционните цели и ограничения на ДФ КД Акции България, такива стратегии и техники могат да бъдат използвани понякога, по преценка на Управляващото Дружество и за увеличаване на доходността от инвестициите на Фонда. Сделките с деривати са свързани с различни и по-високи рискове, отколкото при традиционните инвестиции (вж. “Рискови фактори: Рискове при използване на деривати”). Няма сигурност, че подобни сделки и техники, ако бъдат осъществени, ще бъдат успешни. Възможността за използване на посочените стратегии и техники може да бъде ограничена от пазарните условия, както и от регулативни правила и изисквания. 

Възможно е ДФ КД Акции България, в съответствие със закона, да купува ценни книжа с уговорка да ги продаде обратно на продавача (тези сделки най-общо са познати като договори с уговорка за обратно изкупуване или “репо” сделки). Тези договори могат да се сключват при различни условия относно срок, дефиниране на цена на обратно изкупуване и обезпечение, в зависимост от конюнктурата и постигнатата договореност с конкретния контрагент. Сключването на такива договори биха могли да оптимизират рентабилността и ликвидността на Договорния Фонд, като неговите контрагенти ще следва да отговарят на високи изисквания за кредитоспособност.

Ограничения за структурата на активите 

Съгласно ЗППЦК, подзаконовите актове по прилагането му и устава на дружеството,  Управляващото Дружеството има следните ограничения:

Инвестиционни ограничения:

· Управляващото Дружеството не може да инвестира повече от 10 на сто от активите на Фонда в ценни книжа, издадени от публично дружество или от друг емитент, чиито ценни книжа са приети за търговия на регулиран пазар – до 20 на сто, ако общата стойност на тези инвестиции не надвишава 40 на сто от активите на Фонда. 
· Инвестициите в една емисия ценни книжа, издадени от българската държава, не могат да надхвърлят повече от 20 на сто от активите на Фонда.
· Договорният Фонд не може да придобива повече от 10 на сто от акциите без право на глас, от облигациите или други дългови ценни книжа, издадени от едно дружество.
· Инвестициите в акции на едно инвестиционно дружество, съответно дялове на един договорен фонд, не могат да превишават 10 на сто от активите на Фонда.
· Управляващото Дружество не може да държи повече от 20 на сто от активите на Фонда във влогове в една банка.
· При нарушение на инвестиционните ограничения по причини извън контрола на Управляващото Дружество, то е длъжно в 7-дневен срок от установяване на нарушението да уведоми КФН, като предложи програма с мерки за привеждане на активите в съответствие с изискванията на закона до 6 месеца от извършването на нарушението.
Изисквания за ликвидност
Структурата на активите и пасивите на ДФ КД Акции България трябва да отговаря и на следните изисквания:

· не по-малко от 70 на сто от инвестициите в ценни книжа, приети за търговия на регулиран пазар, трябва да бъдат в ценни книжа, които имат пазарна цена;

· общият размер на инвестициите в неликвидни активи не може да бъде по-голям от 30 на сто от активите на Договорния Фонд.

Не по-малко от 10 на сто от активите на ДФ КД Акции България следва да бъдат парични средства в каса, вземания по безсрочни или със срок до 3 месеца банкови влогове, ценни книжа или други парични средства, определени с наредба на КФН. Делът на паричните средства в каса и вземанията по безсрочни или със срок до 3 месеца банкови влогове не могат да бъдат по-малко от 5 на сто. 

Също така ДФ КД Акции България трябва да разполага с: 

· парични средства, ценни книжа с пазарна цена, държавни ценни книжа и краткосрочни вземания - в размер не по-малко от 100 на сто от претеглените текущи задължения на Фонда; и

· парични наличности в каса, по разплащателни сметки, депозити до 3 месеца и държавни ценни книжа с остатъчен срок до падежа не по-дълъг от 90 дни - не по-малко от 70 на сто от претеглените текущи задължения.

Други ограничения 

При управление на ДФ КД Акции България, Управляващото Дружество ще спазва всички нормативни изисквания и ограничения, включително определените с решения на КФН. Управляващото Дружество не може да променя предмета на дейност на Договорния Фонд или да взема решение за неговото преобразуване по друг начин, освен чрез сливане, вливане, разделяне и отделяне. 
Управляващото Дружество, както и Банката Депозитар, когато действат за сметка на Договорния Фонд, не могат да дават заеми или да обезпечават или гарантират задължения на трети лица с имущество на Фонда.

При осъществяване на инвестиционната си дейност ДФ КД Акции България не може да придобива ценни книжа, които не са напълно изплатени и да продава ценни книжа, които не притежава. 

Управляващото Дружество няма право и да използва и залага имуществото на ДФ КД Акции България за покриване на свои задължения, които не са свързани с управлението на дейността на Фонда.

Управляващото Дружество не може да инвестира активите на Договорния фонд (и на всички управлявани от него договорни фондове) в акциите с право на глас на един емитент, така че придобитото участие в тези акции да позволи на Управляващото Дружество или на членовете на неговите управителни или контролни органи, заедно или поотделно, да упражняват контрол върху емитента.

Структура на инвестиционния портфейл на ДФ КД Акции България:
Таблица №2

	Видове инструменти


	Дял от
нетните  активите по баланса към

31.03.2007
	Дял от
нетните  активите по баланса към

 30.06.2007
	Дял от
нетните  активите по баланса към

30.09.2007
	Дял от
нетните  активите по баланса към

31.12.2007

	Акции, издадени от български емитенти, които се търгуват на регулиран пазар
	52.89%
	64.89%
	70.89%
	64.17%

	Чуждестранни ценни книжа
	7.78%
	5.88%
	16.15%
	24.74%

	Корпоративни облигации
	2.44%
	0%
	0%
	0%

	Парични средства и банкови депозити
	36.81%
	22.02%
	11.91%
	11.48%

	Вземания
	0.93%
	3.09%
	1.37%
	1.41%


Промени в структурата на портфейла, които са настъпили през отчетния период:
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Стойност на отделните видове инвестиции към края на 2007 г.
Таблица №3

	Видове инструменти


	Код на емисия
	Брой на книжата
	Отчетна стойност
	Дял от
стойността на активите по баланса към 31.12.2007

	І. Финансови активи, държани за търгуване - акции

	АЛБЕНА АД 
	BG11ALBAAT17
	1679
	199432
	2,99

	ИНДУСТРИАЛЕН ХОЛДИНГ БЪЛГАРИЯ АД 
	BG1100019980
	13000
	147420
	2,21

	СИНЕРГОН ХОЛДИНГ АД 
	BG1100033981
	15528
	226864
	3,40

	ОРГАХИМ АД 
	BG11ORRUAT13
	605
	389668
	5,83

	ЗД ЕВРОИНС АД 
	BG1100081055
	14466
	241582
	3,62

	М+С ХИДРАВЛИК АД 
	BG11MPKAAT18
	10000
	138175
	2,07

	ТОПЛИВО АД 
	BG11TOSOAT18
	11801
	343645
	5,14

	СОФАРМА АД 
	BG11SOSOBT18
	4442
	39245
	0,59

	ПАМПОРОВО АД 
	BG11PECEAT14
	4745
	153524
	2,30

	АЛКОМЕТ АД 
	BG11ALSUAT14
	4100
	69126
	1,03

	МОНБАТ АД 
	BG1100075065
	11851
	362167
	5,42

	ВИПОМ АД 
	BG11VIVIAT15
	1473
	58184
	0,87

	ЕВРОХОЛД БЪЛГАРИЯ АД 
	BG1100114062
	75354
	513914
	7,69

	КАОЛИН АД
	BG1100039012 
	1846
	32102
	0,48

	БЪЛГАРСКО РЕЧНО ПЛАВАНЕ АД
	BG1100100038
	9100
	88270
	1,32

	КОРПОРАТИВНА ТЪРГОВСКА БАНКА
	BG1100129052
	2700
	259281
	3,88

	ОЛОВНО-ЦИНКОВ КОМПЛЕКС АД
	BG11OLKAAT10
	3000
	273540
	4,09

	ПЪРВА ИНВЕСТИЦИОННА БАНКА АД
	BG1100106050
	9485
	109172
	1,63

	ЗЪРНЕНИ ХРАНИ БЪЛГАРИЯ АД
	BG1100109070
	111111
	501111
	7,50

	IІ. Финансови активи, държани за търгуване – чуждестранни ценни книжа

	ADRS-P-A
	HRADRSPA0009
	1600
	233177
	3,49

	PTKM-R-A
	HRPTKMRA0005
	3865
	292146
	4,37

	KOEI-R-A
	HRKOEIRA0009
	1390
	463373
	6,94

	KORF-R-A
	HRKORFRA0007
	2802
	132373
	1,98

	AIK banka a.d. 
	RSAIKBE79302
	355
	84954
	1,27

	Energoprojekt Holding
	RSHOLDE58279
	1000
	70867
	1,06

	Veterinarski Zavod AD
	RSVEZDE06593
	1000
	51265
	0,77

	Artego S.A.
	ROARTEACNOR4
	14900
	107055
	1,60

	Rompetrol Well Services S.A.
	ROPESAACNOR0
	105000
	98654
	1,48

	Prefab S.A.
	ROPREHACNOR7
	6000
	48083
	0,72

	Transgaz S.A.-blocked
	ROTGNTACNOR8
	254
	47028
	0,70


Промените в състоянието на активите в рамките на отчетния период, включващи:
Таблица №4
	За годината завършваща на 31 декември 2007 г.
	Брой дялове
	Сума в хил. лева

	Нетни активи, подлежащи на разпределе-ние на притежатели на дялове в началото
	815
	1,026

	Постъпления от дялове 

с право на обратно изкупуване
	3,344
	5,703

	Обратно изкупуване на дялове
	(866)
	               (1,583)

	Нетно увеличение от сделки с дялове
	3,293
	5,146

	Увеличение на нетните активи подлежащи на разпределение от операции
	-
	1,441

	Нетни активи, подлежащи на разпределение на притежатели на дялове с право на обратно изкупуване в края
	3,293
	6,586


ІІІ. РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА

1. Ликвидност

Дружеството поддържа високи нива на ликвидност като в портфейла му от финансови активи към края на 2007г. са включени:

· акции – 87,65% от общия размер на активите
· парични средства – 11.36% от общия размер на активите
2. Структура на приходите и разходите

Приходите на договорния фонд включват приходи от дивиденти (12 хил. лв през 2007г. ) и приходи от лихви (25 хил.лв). Към 31.12.2007г. ДФ КД Акции България формира общо приходи в размер на  7 530 758 лв. (от които 1 560 хил.лв нетни приходи от финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалба или загуба) спрямо 590 035 лв. (от които 196 хил.лв нетни приходи от финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалба или загуба ) за 2006г., като отчита увеличение от 6 940 723 лв. 

За същия период дружеството релизира общо разходи в размер на 6 091 549лв. спрямо и 410 539 лв. за 2006г. или увеличение с 5 681 010лв.

Оперативните разходи през 2007 г. са показани в таблицата по-долу:  

Таблица №5
	
	2007г

(в хил. лв)
	2006г

(в хил. лв)  

	Такси към управляващото дружество
	(139)
	(14)

	Депозитарни и административни такси
	(15)
	(10)

	Други оперативни разходи
	(2)
	-

	Общо оперативни разходи
	(156)
	(24)


3. Финансови резултати

Финансовия резултат на дружеството към 31.12.2007г. е печалба в размер на 1 439 210 лева спрямо печалба в размер на 179 496 лева за финансовата 2006 година. Отчетено е увеличение в размер на 1 259 714 лева .

Общата балансова стойност на активите към 31.12.2007г. е в размер на 6 680 086 лв спрямо  1 034 568  лева за 2006г. като е отчетено увеличение  в размер на 5 645 518лв. Нетната стойност на активите следва положителната тенденция с нарастване от  1 026 515 лв до 6 585 687лв

Промяна в цената на акциите на дружеството: емисионна стойност на акция

Емисионната стойност на една акция включва нетните активи разделени на броя на издадените акции, плюс такса покриваща разходите за емитирането на самата акция. Размерът на тази такса е 1%

Таблица №6

	Дата
	Емисионна стойност


	НСА в лв. за 1 дял към 31.12.2007г.

	Брой акции

	Към 31.12.2007г.
	2.04 (при вноска под 100,000 лв)

2.02 (при вноска над 100,000 лв)
	2.00
	3 292 892.7724

	Към 31.12.2006г.
	1.28
	1.26
	815.442
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Емисионната стойност на акциите на ДФ КД Акции България се изчислява от управляващото дружество под контрола на банката – депозитар, съгласно приети от инвестиционното дружество и одобрени от КФН правила за оценка на активите .

Емисионната стойност се определя всеки работен ден и се публикува .

ІV. ОСНОВНИ РИСКОВЕ, ПРЕД КОИТО Е ИЗПРАВЕН ДОГОВОРНИЯТ ФОНД

Рискови фактори
Пазарен риск. Пазарните цени на инвестициите на Фонда могат да варират поради възникнали промени в икономическата и пазарната среда, паричната политика на централните банки, деловата активност на емитентите, сектора, в който оперира емитента и търсенето и предлагането на пазара на ценни книжа. В определени моменти цените на акциите на пазара (фондовата борса) могат да варират значително. Този пазарен риск засяга нетната стойност на активите на Фонда, която също ще варира в резултат на промените на пазарните цени на акциите и другите ценни книжа, в които Фонда е инвестирал. За щастие, не всички акции, търгувани на даден пазар (борса) и не всички пазари на акции променят цените си в една и съща посока в даден момент и най-различни са факторите, които влияят на пазарната цена на определени акции (например, финансови отчети, разкриващи намаление на печалбата на дружеството, издало акциите, загуба на основен клиент, съдебен иск на голяма стойност, предявен срещу дружеството, промяна на регулациите в определена индустрия). Не всички подобни фактори могат да бъдат предвидени.

Управляващото Дружество може да намали, но не може да елиминира напълно ефекта от движението на цените на инвестициите, чрез диверсификация на портфейла на Фонда, като по този начин нетната стойност на активите за дял може да намалее в определени периоди. За диверсификация на инвестициите в акции Управляващото Дружество предвижда акциите в портфейла на Фонда да са от компании, опериращи в различни сектори на икономиката, както и ограничаване на максималната инвестиция в акции на една компания.

Пазарният риск за портфейла на фонда се управлява чрез диверсифициране на експозицията в инвестиционния портфейл. Капиталовите ценни книжа са избрани предимно от БФБ и са сред най-често търгуваните на пазара. 

Към 31 декември 2007 г., общата пазарна експозиция е следната:

Таблица №7
	
	Към 31 декември 2007 г.

	
	Справедлива стойност(в хил. лв)
	% от нетните активи

	Финансови активи по справедлива стойност 
	790
	76


Към 31 декември 2007 г., експозицията на фонда към пазарен риск идва главно от три направления: промени в цените на финансовите активи; лихвени равнища и валутни разлики. Лихвените равнища и валутните разлики са разгледани в приложение 3(iii) и 3(iv), съответно.

Ако индексът SOFIX беше се увеличил с 5%, при запазване на останалите променливи, това щеше да увеличи нетните активи подлежащи на разпределение на притежателите на дялове с опция за обратно изкупуване с приблизително 217 хил. лева (2006: 40 хил. лева). От друга страна намаление на индекса с 5% би довело до намаление на нетните активи на Фонда с приблизително същата сума. Индексът SOFIX към последния работен ден БФБ на 2007 година е на стойност 1,768 (2006: 1,224).

Лихвен риск. Това е рискът промените в пазарните лихвени проценти да се отразят неблагоприятно върху дохода или стойността на активите на Договорния Фонд, състоящи се от дългови ценни книжа. По принцип, нарастването на лихвените проценти води до понижение на пазарната цена на дълговите инструменти. При инвестициите в дългови ценни книжа  лихвеният риск е по-малък при краткосрочните и по-голям при дългосрочните дългови книжа. Управляващото Дружество ще диверсифицира портфейла на ДФ КД Акции България, включително чрез инвестиране в акции и в инструменти с плаващ доход, както и може да осъществява сделки по хеджиране на лихвения риск. Въпреки това, възможно е да има периоди, например при повишаване на лихвените проценти, когато понижаването на нетната стойност на активите на Договорния Фонд ще е неизбежна.

Кредитен риск. Това е рискът издателят (дружеството – емитент) на дългови ценни книжа, съответно лицето предоставило обезпечение, да бъде в невъзможност да изпълни своите задължения, в частност да изплати навреме главницата и/или дължимите лихви. При договори за обратно изкупуване, ако контрагентът на ДФ КД Акции България не може да изпълни задължението си да изкупи обратно ценните книжа, Фондът може да понесе загуба, доколкото приходите от продажбата на обезпечението са по-малки от цената на обратното изкупуване, когато тя е фиксирана. Когато конкретните ценни книжа имат кредитен рейтинг, кредитният риск включва възможността за понижение на кредитния рейтинг на ценните книжа, в които е инвестирал Договорния Фонд.

Оценките на рейтинговите агенции Стандарт енд Пуърс, Муудис и Фитч (Standard and Poor’s, Moody’s, Fitch) са международно признат барометър за кредитния риск на ценни книжа. Но и тези рейтинги не са перфектни: те са  направени на база минали събития и не отразяват в същата степен на точност възможни бъдещи обстоятелства.

Управляващото Дружество ще се стреми да редуцира кредитния риск при инвестиране в ценни книжа без кредитен рейтинг посредством извършване на кредитен анализ, диверсификация на инвестициите и наблюдение на събитията и тенденциите в икономическите и политически условия. Няма сигурност, че тези действия на Управляващото Дружество ще предотвратят загуби.

Експозицията на Фонда към кредитен риск е главно свързана с пари и парични еквиваленти и дългови ценни книжа. Фонда инвестира главно в финансови активи, които имат инвестиционен райтинг от известни агенции
Всички транзакции с финансови инструменти се плащат при доставка, като се използват брокери главно от групата на КД Груп ДД. Рискът от неплащане се смята за минимален, тъй като продадените активи се заплащат при предаване на активите. Търговията би пропаднала ако всяко едно от двете лица не спази задълженията си.

Ръководството следи експозицията към кредитен риск на Фонда на дневна база.

ЗППЦК също налага редица ограничения на кредитната експозиция, която Фонда може да заема, с цел минимизиране на евентуални загуби. Ръководството следи за спазването на всички наложени ограничения.

Ликвиден риск. Това е рискът, че при определени условия, може да се окаже трудно или невъзможно Управляващото Дружество да продаде притежавани от Фонда ценни книжа на изгодна цена. В частност, този риск е най-голям относно неприетите за търговия на регулиран пазар ценни книжа. При невъзможност за инвестиране на средствата на Фонда в акции на български дружества, поради липсата на достатъчна ликвидност на Българска Фондова Борса, Управляващото Дружество предвижда да инвестира в акции на дружества, търгувани на чуждестранни регулирани пазари. 

Фондът е изложен на ликвиден риск, свързан с ежедневно обратно изкупуване на дялове. За да се предпази фонда инвестира значителна част от средствата си в инструменти, които би могъл да продаде бързо при ликвидна нужда и значително ограничава инвестициите си в неликвидни средства (такива които не се търгуват активно на фондовите пазари).

Валутен риск. Инвестициите в инструменти, деноминирани в чуждестранна валута, могат да бъдат неблагоприятно засегнати от понижение на курса на тази валута спрямо българския лев. Подобни курсови промени биха засегнали нетната стойност на активите на ДФ КД Акции България и неговия доход. В тази връзка, Управляващото Дружество може да извърши определени сделки за хеджиране на валутния риск (напр. валутни опции, покупка и продажба на валута при спот и форуърдни сделки), които сами по себе си също носят определени рискове. Очаква се значителна част от чуждестранните активи на Договорния Фонд да бъдат деноминирани в евро, при които валутен риск не се поема поради фиксирането на българския лев към еврото.

Фонда не разполага с монетарни активи и пасиви деноминирани във валута различна от лев или евро (курсът на лева е фиксиран към този на еврото от 1997 г.). Поради тази причина Фонда няма значима експозиция към валутен риск.

Според политиката на фонда управляващото дружество следи експозицията на фонда към валутен риск ежедневно. Политиката на фонда е да не хеджира валутни рискове.

Управленски риск. Възниква поради активното управление на инвестиционния портфейл на ДФ КД Акции България. Управляващото Дружество ще прилага инвестиционни техники и анализ на рисковете при вземането на инвестиционни решения, но няма сигурност, че желаният резултат ще бъде постигнат.

Инфлационен риск. Възможно е ръстът на инфлацията да компенсира значителна част или целия доход на притежателите на дялове от Фонда, поради което инвеститорите в ДФ КД Акции България да не получат реален доход (нараснала покупателна способност) или той да е незначителен. Като противодействие на този риск Управляващото Дружество ще се стреми да поддържа подходящ баланс, съобразен с инвестиционните цели и стратегия на Фонда, между неговите активи с фиксирана и променлива доходност.

Рискове при използването на деривати. Освен горепосочените пазарен, кредитен и ликвиден риск, дериватите носят и допълнителни, специфични за тях рискове. Управленски риск. Дериватите са силно специализирани инструменти, чието използване изисква разбиране както на базовия актив, така и на механизма на действие на самия дериват. Сложността на дериватите изисква адекватни средства за наблюдение на сделките с тях, анализ на специфичните рискове и способност да се прогнозират цените. Риск на лостовия ефект. Неблагоприятна промяна в цената на базовия актив, курс или индекс може да доведе до загуба на сума, по-голяма отколкото е инвестирана в деривата. Някои деривати имат потенциал за неограничена загуба. Съществува също и Риск от погрешно оценяване на деривата. Много от дериватите са сложни инструменти и често оценката им е субективна. Вследствие на това ДФ КД Акции България може да претърпи загуби при покупка на надценени деривати. В заключение, използването на деривати може не винаги да е успешно. 

Политически риск. Законодателни промени. 

Политическите рискове са свързани с възможността от възникване на вътрешнополитически сътресения и неблагоприятна промяна в стопанското законодателство. Този риск е свързан с възможността правителството на една държава внезапно да смени политиката си и в резултат на това средата, в която работят дружествата да се промени неблагоприятно, а инвеститорите да понесат загуби. Правителствата на някои страни могат да предприемат мерки, включително увеличение на данъчното облагане, ограничаване репатрирането на печалба и др., които могат да имат неблагоприятно влияние върху Фонда.

Понастоящем печалбата на ДФ КД Акции България не се облага с корпоративен данък. (вж. Данъчен режим ...). Промяната в данъчните закони, както и на други приложими закони и нормативни актове може да се отрази неблагоприятно върху финансовите резултати на ДФ КД Акции България.

Други системни рискове. Други рискове породени от световната политическа и икономическа конюнктура, са възможната нестабилност или военни действия в региона. Бедствията и авариите са фактори, усложняващи всяка система за управление на рисковете. Последствията са трудно предвидими, но достъпът до информация и прилагането на система за прогнозиране и действия в екстремни ситуации са възможни начини за минимизиране на отрицателния ефект.

V. Важни събития, настъпили след ДАТА НА СЪСТАВЯНЕ НА ГОДИШНИЯ ФИНАНСОВ ОТЧЕТ

Няма възникнали важни събития след датата на съставяне на годишния финансов отчет към 31.12.2007г.
VІ. НАСТОЯЩИ ТЕНДЕНЦИИ И ВЕРОЯТНО БЪДЕЩО  развитие на ДОГОВОРНИЯ ФОНД
През 2007г. ДФ КД Акции България отчете следните резултати
Таблица №8

	
	Показател
	Резултат за 2007г.

	1
	Нетна печалба 
	Ръст от 702%

	2
	Нетна стойност на активите
	Ръст от 542%

	3
	Цена на акции
	Ръст от 217%


Както и през 2007 година два са основните фактори, които ще влияят върху дейността на дружеството през 2008 година:

· Очаквано по-нататъшно поскъпване на дяловете от портфейла

· Повишен интерес на инвеститорите към дяловете на ДФ КД Акции България
Прогноза за активите на договорния фонд

Прогнозно равнище и изменение на нетната стойност на активитеза една акция

Таблица №10

	Видове инструменти (активи)
	Очаквана стойност към края на 2008 г.

	Нетна стойност на активите на  КД Акции България АД
	16 365 000 лв.


VІІ. НАУЧНОИЗСЛЕДОВАТЕЛСКАТА И РАЗВОЙНА ДЕЙНОСТ

Договорният фонд не е осъществявало научноизследователска и развойна дейност.

VІІІ. ИНФОРМАЦИЯТА, ИЗИСКВАНА ПО РЕДА НА ЧЛ. 187д И ЧЛ. 247 ОТ ТЪРГОВСКИЯ ЗАКОН

1. Броят и номиналната стойност на придобитите и прехвърлените през годината собствени акции, частта от капитала, която те представляват, както и цената, по която е станало придобиването или прехвърлянето

Таблица №11

	Дата
	Емисионна стойност
	Цена обратно изкупуване
	Брой акции
	Дата
	Емисионна стойност
	Цена обратно изкупуване
	Брой акции

	03.1.2007
	1,2945
	1,2691
	816221
	02.07.2007
	20.0915
	19.8926
	330139

	04.1.2007
	1,3045
	1,2789
	816762
	03.07.2007
	20.3263
	20.1250
	330139

	05.1.2007
	1,32
	1,2941
	816838
	04.07.2007
	20.5903
	20.3864
	330139

	08.1.2007
	1,3462
	1,3198
	818093
	05.07.2007
	20.6112
	20.4071
	330118

	09.1.2007
	1,3624
	1,3357
	819579
	06.07.2007
	20.5463
	20.3429
	330118

	10.1.2007
	1,3574
	1,3308
	827726
	09.07.2007
	20.6488
	20.4444
	330118

	11.1.2007
	1,351
	1,3245
	829194
	10.07.2007
	20.7399
	20.5346
	329596

	12.1.2007
	1,3551
	1,3285
	852865
	11.07.2007
	20.9068
	20.6998
	329617

	15.1.2007
	1,3544
	1,3278
	871697
	12.07.2007
	21.0081
	20.8001
	329856

	16.1.2007
	1,3509
	1,3244
	872646
	13.07.2007
	20.9493
	20.7419
	329856

	17.1.2007
	1,3547
	1,3281
	873846
	16.07.2007
	20.9037
	20.6967
	329856

	18.1.2007
	1,3603
	1,3336
	873846
	17.07.2007
	20.8593
	20.6528
	329856

	19.1.2007
	1,3668
	1,34
	878698
	18.07.2007
	20.7014
	20.4964
	329856

	22.1.2007
	1,3877
	1,3605
	878698
	19.07.2007
	20.7160
	20.5109
	329856

	23.1.2007
	1,4045
	1,377
	877137
	20.07.2007
	20.7412
	20.5358
	329856

	24.1.2007
	1,3942
	1,3669
	898641
	23.07.2007
	20.8141
	20.6080
	329865

	25.1.2007
	1,3819
	1,3548
	898641
	24.07.2007
	21.0184
	20.8103
	329865

	26.1.2007
	1,3614
	1,3347
	930190
	25.07.2007
	21.2838
	21.0731
	329894

	29.1.2007
	1,4054
	1,3778
	930630
	26.07.2007
	21.4737
	21.2611
	329894

	30.1.2007
	1,4144
	1,3867
	932054
	27.07.2007
	21.1793
	20.9696
	329894

	31.1.2007
	1,4021
	1,3746
	939583
	02.7.2007
	1,6093
	1,5777
	2337947

	01.2.2007
	1,4129
	1,3852
	939583
	03.7.2007
	1,6454
	1,6131
	2339201

	02.2.2007
	1,4168
	1,389
	939869
	04.7.2007
	1,6738
	1,641
	2341632

	05.2.2007
	1,4234
	1,3955
	942027
	05.7.2007
	1,663
	1,6304
	2343668

	06.2.2007
	1,437
	1,4088
	952565
	06.7.2007
	1,6594
	1,6269
	2353286

	07.2.2007
	1,4484
	1,42
	956387
	09.7.2007
	1,6751
	1,6423
	2364095

	08.2.2007
	1,4594
	1,4308
	956739
	10.7.2007
	1,6813
	1,6483
	2349737

	09.2.2007
	1,4694
	1,4406
	956739
	11.7.2007
	1,697
	1,6637
	2349737

	12.2.2007
	1,499
	1,4696
	957419
	12.7.2007
	1,7079
	1,6744
	2531519

	13.2.2007
	1,4852
	1,4561
	992994
	13.7.2007
	1,7072
	1,6737
	2531519

	14.2.2007
	1,4684
	1,4396
	1009611
	16.7.2007
	1,704
	1,6706
	2527690

	15.2.2007
	1,4694
	1,4406
	1017091
	17.7.2007
	1,6879
	1,6548
	2527690

	16.2.2007
	1,4683
	1,4395
	1023896
	18.7.2007
	1,6755
	1,6426
	2527690

	19.2.2007
	1,4658
	1,4371
	1024277
	19.7.2007
	1,6782
	1,6453
	2533082

	20.2.2007
	1,4598
	1,4312
	1028371
	20.7.2007
	1,6789
	1,646
	2533082

	21.2.2007
	1,4603
	1,4317
	1037796
	23.7.2007
	1,6945
	1,6613
	2533499

	22.2.2007
	1,4617
	1,433
	1038241
	24.7.2007
	1,7281
	1,6942
	2526624

	23.2.2007
	1,4681
	1,4393
	1041156
	25.7.2007
	1,7562
	1,7218
	2530452

	26.2.2007
	1,4725
	1,4436
	1047969
	26.7.2007
	1,7899
	1,7548
	2530680

	27.2.2007
	1,4674
	1,4386
	1047969
	27.7.2007
	1,7557
	1,7213
	2531462

	28.2.2007
	1,4436
	1,4153
	1047969
	30.7.2007
	1,7547
	1,7203
	2532601

	01.3.2007
	1,4378
	1,4096
	1053303
	31.7.2007
	1,7665
	1,7319
	2538297

	02.3.2007
	1,4324
	1,4043
	1054154
	01.8.2007
	1,7725
	1,7377
	2538297

	05.3.2007
	1,3962
	1,3688
	1054154
	02.8.2007
	1,7801
	1,7452
	2536579

	06.3.2007
	1,3871
	1,3599
	1055651
	03.8.2007
	1,7921
	1,757
	2536579

	07.3.2007
	1,4143
	1,3866
	1132098
	06.8.2007
	1,7988
	1,7635
	2536757

	08.3.2007
	1,4191
	1,3913
	1137020
	07.8.2007
	1,8082
	1,7727
	2535795

	09.3.2007
	1,4208
	1,3929
	1415409
	08.8.2007
	1,8105
	1,775
	2816520

	12.3.2007
	1,4272
	1,3992
	1420957
	09.8.2007
	1,8058
	1,7704
	2831417

	13.3.2007
	1,4309
	1,4028
	1776559
	10.8.2007
	1,7947
	1,7595
	2845378

	14.3.2007
	1,4167
	1,3889
	1780053
	13.8.2007
	1,7863
	1,7513
	2849094

	15.3.2007
	1,4117
	1,384
	1851643
	14.8.2007
	1,791
	1,7559
	2849894

	16.3.2007
	1,4098
	1,3822
	1860962
	15.8.2007
	1,7969
	1,7617
	2855350

	19.3.2007
	1,4122
	1,3845
	1879380
	16.8.2007
	1,7893
	1,7542
	2855962

	20.3.2007
	1,4072
	1,3796
	1879699
	17.8.2007
	1,7586
	1,7241
	2855962

	21.3.2007
	1,4089
	1,3813
	1883217
	20.8.2007
	1,7865
	1,7515
	2849930

	22.3.2007
	1,4133
	1,3856
	1881717
	21.8.2007
	1,793
	1,7578
	2849930

	23.3.2007
	1,4113
	1,3836
	1881717
	22.8.2007
	1,8003
	1,765
	2849930

	26.3.2007
	1,4119
	1,3842
	1883134
	23.8.2007
	1,8068
	1,7714
	2851179

	27.3.2007
	1,4096
	1,382
	1884550
	24.8.2007
	1,8143
	1,7787
	2870005

	28.3.2007
	1,4086
	1,381
	1884550
	27.8.2007
	1,8311
	1,7952
	2705342

	29.3.2007
	1,4124
	1,3847
	1885969
	28.8.2007
	1,8484
	1,8122
	2706598

	30.3.2007
	1,4165
	1,3887
	1885969
	29.8.2007
	1,838
	1,802
	2712008

	02.4.2007
	1,4211
	1,3932
	1885969
	30.8.2007
	1,8511
	1,8148
	2715817

	03.4.2007
	1,4306
	1,4025
	1885235
	31.8.2007
	1,8575
	1,8211
	2715817

	04.4.2007
	1,4402
	1,412
	1878824
	03.9.2007
	1,8696
	1,8329
	2717055

	05.4.2007
	1,4438
	1,4155
	1892225
	04.9.2007
	1,8815
	1,8446
	2723206

	06.4.2007
	1,443
	1,4147
	1892225
	05.9.2007
	1,8837
	1,8468
	2725173

	07.4.2007
	1,3907
	1,3634
	2021576
	10.9.2007
	1,9031
	1,8658
	2738551

	10.4.2007
	1,4402
	1,412
	1892480
	11.9.2007
	1,9107
	1,8732
	2732557

	11.4.2007
	1,4361
	1,4079
	1892480
	12.9.2007
	1,8967
	1,8595
	2738166

	12.4.2007
	1,4272
	1,3992
	1892480
	13.9.2007
	1,8975
	1,8603
	2736513

	13.4.2007
	1,422
	1,3941
	1892312
	14.9.2007
	1,9167
	1,8791
	2750621

	16.4.2007
	1,4198
	1,392
	2034358
	15.9.2007
	1,9294
	1,8916
	2750621

	17.4.2007
	1,4135
	1,3858
	2012167
	17.9.2007
	1,9473
	1,9091
	2759231

	18.4.2007
	1,4141
	1,3864
	2012393
	18.9.2007
	1,9625
	1,924
	2761265

	19.4.2007
	1,4102
	1,3825
	2014020
	19.9.2007
	2
	1,9608
	2764568

	20.4.2007
	1,4111
	1,3834
	2014020
	20.9.2007
	2,03
	1,9902
	2764577

	21.4.2007
	1,4151
	1,3874
	2014020
	21.9.2007
	2,0607
	2,0203
	2766477

	23.4.2007
	1,4218
	1,3939
	2014020
	24.9.2007
	2,0626
	2,0222
	2765446

	24.4.2007
	1,4212
	1,3933
	2014020
	25.9.2007
	2,0759
	2,0352
	2768066

	25.4.2007
	1,4184
	1,3906
	2014020
	26.9.2007
	2,1142
	2,0727
	2777219

	26.4.2007
	1,4162
	1,3884
	2013200
	27.9.2007
	2,163
	2,1206
	2780530

	27.4.2007
	1,4169
	1,3891
	2020262
	28.9.2007
	2,1851
	2,1423
	2780530

	02.5.2007
	1,4051
	1,3775
	2023166
	01.10.2007
	2,191
	2,148
	2789088

	03.5.2007
	1,4018
	1,3743
	2023785
	02.10.2007
	2,2175
	2,174
	3505238

	04.5.2007
	1,3957
	1,3683
	2022568
	02.10.2007
	2,1893
	2,1893
	2839602

	07.5.2007
	1,3907
	1,3634
	2021576
	03.10.2007
	2,2337
	2,2337
	2858244

	08.5.2007
	1,3877
	1,3605
	2021576
	04.10.2007
	2,2566
	2,2566
	2896035

	09.5.2007
	1,3945
	1,3672
	2023015
	05.10.2007
	2,2692
	2,2692
	2926893

	10.5.2007
	1,3989
	1,3715
	2023015
	08.10.2007
	2,2387
	2,2387
	2951148

	11.5.2007
	1,4127
	1,385
	2028778
	09.10.2007
	2,2
	2,2
	2994943

	14.5.2007
	1,4351
	1,407
	2022720
	10.10.2007
	2,2356
	2,2356
	3056047

	15.5.2007
	1,4403
	1,4121
	2022720
	11.10.2007
	2,2421
	2,2421
	3081829

	16.5.2007
	1,4529
	1,4244
	2162953
	12.10.2007
	2,2515
	2,2515
	3092475

	17.5.2007
	1,4555
	1,427
	2157049
	15.10.2007
	2,2353
	2,2353
	3129250

	18.5.2007
	1,465
	1,4363
	2157049
	16.10.2007
	2,2092
	2,2092
	3129250

	21.5.2007
	1,4789
	1,4499
	2158134
	17.10.2007
	2,1614
	2,1614
	3172813

	22.5.2007
	1,4971
	1,4677
	2158134
	18.10.2007
	2,1691
	2,1691
	3186283

	23.5.2007
	1,4974
	1,468
	2158134
	19.10.2007
	2,1842
	2,1842
	3238782

	28.5.2007
	1,4958
	1,4665
	2158134
	22.10.2007
	2,1694
	2,1694
	3244890

	29.5.2007
	1,5038
	1,4743
	2164820
	23.10.2007
	2,1513
	2,1513
	3253830

	30.5.2007
	1,5055
	1,476
	2164820
	24.10.2007
	2,1568
	2,1568
	3282934

	31.5.2007
	1,5086
	1,479
	2164820
	25.10.2007
	2,1848
	2,1848
	3290278

	01.6.2007
	1,5051
	1,4756
	2164820
	26.10.2007
	2,2172
	2,2172
	3326462

	04.6.2007
	1,5013
	1,4719
	2180652
	29.10.2007
	2,2583
	2,2583
	3360018

	05.6.2007
	1,5002
	1,4708
	2180652
	30.10.2007
	2,2399
	2,2399
	3402836

	06.6.2007
	1,5009
	1,4715
	2177785
	31.10.2007
	2,2609
	2,2166
	3455766

	07.6.2007
	1,504
	1,4745
	2181216
	01.11.2007
	2,2459
	2,2019
	3483249

	08.6.2007
	1,4957
	1,4664
	2181216
	02.11.2007
	2,2175
	2,174
	3505238

	11.6.2007
	1,4965
	1,4672
	2181216
	05.11.2007
	2,1727
	2,1301
	3509972

	12.6.2007
	1,4875
	1,4583
	2181216
	06.11.2007
	2,1765
	2,1338
	3511122

	13.6.2007
	1,4897
	1,4605
	2184679
	07.11.2007
	2,1956
	2,1525
	3506364

	14.6.2007
	1,4976
	1,4682
	2181111
	08.11.2007
	2,1867
	2,1438
	3503280

	15.6.2007
	1,5032
	1,4737
	2180691
	09.11.2007
	2,1525
	2,1103
	3504628

	18.6.2007
	1,508
	1,4784
	2180691
	12.11.2007
	2,1025
	2,0613
	3536775

	19.6.2007
	1,5126
	1,4829
	2180691
	13.11.2007
	2,0878
	2,0469
	3533344

	20.6.2007
	1,5171
	1,4874
	2182680
	14.11.2007
	2,1165
	2,075
	3534639

	21.6.2007
	1,5195
	1,4897
	2350921
	15.11.2007
	2,1022
	2,061
	3553966

	22.6.2007
	1,5237
	1,4938
	2353224
	16.11.2007
	2,0844
	2,0435
	3553966

	25.6.2007
	1,5301
	1,5001
	2353224
	19.11.2007
	2,0577
	2,0174
	3554646

	26.6.2007
	1,5471
	1,5168
	2350640
	20.11.2007
	2
	1,9608
	3551525

	27.6.2007
	1,5684
	1,5376
	2352908
	21.11.2007
	1,9888
	1,9498
	3551453

	28.6.2007
	1,5699
	1,5391
	2336927
	22.11.2007
	1,9867
	1,9477
	3548928

	29.6.2007
	1,5941
	1,5628
	2337947
	23.11.2007
	1,9776
	1,9388
	3554784

	30.11.2007
	2,044
	2,0039
	3570609
	26.11.2007
	1,9854
	1,9465
	3531073

	03.12.2007
	2,0569
	2,0166
	3579584
	27.11.2007
	1,9908
	1,9518
	3532487

	04.12.2007
	2,0393
	1,9993
	3621634
	28.11.2007
	1,9924
	1,9533
	3538501

	05.12.2007
	2,0276
	1,9878
	3625953
	29.11.2007
	2,0121
	1,9726
	3540007

	06.12.2007
	2,034
	1,9941
	3633844
	26.11.2007
	1,9854
	1,9465
	3531073

	07.12.2007
	2,0297
	1,9899
	3635884
	27.11.2007
	1,9908
	1,9518
	3532487

	10.12.2007
	2,0184
	1,9788
	3659385
	28.11.2007
	1,9924
	1,9533
	3538501

	11.12.2007
	2,0128
	1,9733
	3667312
	29.11.2007
	2,0121
	1,9726
	3540007

	12.12.2007
	2,0133
	1,9738
	3669150
	26.11.2007
	1,9854
	1,9465
	3531073

	13.12.2007
	2,0114
	1,972
	3674614
	27.11.2007
	1,9908
	1,9518
	3532487

	14.12.2007
	1,9983
	1,9591
	3676135
	28.11.2007
	1,9924
	1,9533
	3538501

	15.12.2007
	1,985
	1,9461
	3677887
	29.11.2007
	2,0121
	1,9726
	3540007

	17.12.2007
	1,9738
	1,9351
	3680406
	26.11.2007
	1,9854
	1,9465
	3531073

	18.12.2007
	1,9613
	1,9228
	3679672
	27.11.2007
	1,9908
	1,9518
	3532487

	19.12.2007
	1,925
	1,8873
	3676555
	28.11.2007
	1,9924
	1,9533
	3538501

	20.12.2007
	1,9791
	1,9403
	3676555
	29.11.2007
	2,0121
	1,9726
	3540007

	21.12.2007
	2,0244
	1,9847
	3647140
	26.11.2007
	1,9854
	1,9465
	3531073

	27.12.2007
	2,0352
	1,9953
	3294712
	27.11.2007
	1,9908
	1,9518
	3532487

	28.12.2007
	2,04
	2
	3292893
	28.11.2007
	1,9924
	1,9533
	3538501

	
	
	
	
	29.11.2007
	2,0121
	1,9726
	3540007


2. Броят и номиналната стойност на обратно изупените дялове и частта от капитала, която те представляват

Договорният фонд не притежава собствени акции.

3. Правата на членовете на СД на управляващото дружество  да придобиват дялове от договорния фонд

Членовете на СД на дружеството могат да придобиват свободно дялове от договорния фонд на регулиран пазар на ценни книжа при спазване на разпоредбите на Закона срещу пазарните злоупотреби с финансови инструменти и Закона за публичното предлагане на ценни книжа.

4. Участието на членовете на съветите в търговски дружества като неограничено отговорни съдружници, притежаването на повече от 25 на сто от капитала на друго дружество, както и участието им в управлението на други дружества или кооперации като прокуристи, управители или членове на съвети: няма
5. Сключени през 2007 г. договори с членове на СД  на управляващото дружество или свързани с тях лица, които излизат извън обичайната дейност на дружеството или съществено се отклоняват от пазарните условия: 
Не са сключвани договори между управляващото дружество, когато то действа за сметка на договорния фонд, от една страна и членовете на СД на управляващото дружество,или свързани с тях лица, които излизат извън обичайната дейност на договорния фонд или съществено се отклоняват от пазарните условия
6. Планираната стопанска политика през следващата година, в т.ч. очакваните инвестиции и развитие на персонала, очакваният доход от инвестиции и развитие на дружеството, както и предстоящите сделки от съществено значение за дейността на дружеството.

Инвестиционна политика през 2008г.

Предвижданото развитие на договорния фонд през 2008 г. е свързано с изпълнението на заложените инвестиционни цели на дружеството. 

Приоритетни са основните инвестиционни цели на ДФ КД Акции България:

· нарастване стойността на инвестициите в дялове на Фонда посредством реализиране на максимален възможен доход при поемане на умерен до висок риск;

· осигуряване ликвидност на инвестициите в дялове на Фонда.

ДФ КД Акции България предвижда реализирането на капиталови печалби от ценни книжа, приходи от дивиденти/доходи от дялови ценни книжа, както и текущи доходи от дългови ценни книжа и други финансови инструменти. 

ІХ. НАЛИЧИЕ НА КЛОНОВЕ НА ДОГОВОРНИЯ ФОНД

Към 31.12.2007г. ДФ КД Акции България няма регистрирани клонове.

ІХ. ИЗПОЛЗВАНИТЕ ФИНАНСОВИ ИНСТРУМЕНТИ

При осъществяване на инвестиционната политика на договорния фонд не са използвани  финансови инструменти за хеджиране и управление на риска. 

Подробна информация относно задълженията, възникнали от сделки с деривативни инструменти по чл. 195, ал. 1, т. 7 ЗППЦК за отчетния период, по категории сделки

Не са възникнали задължения от сделки с деривативни инструменти по чл. 195, ал. 1, т. 7 ЗППЦК за отчетния период.

Изпълнителни директори на УД КД Инвестмънтс ЕАД: 

1. Янко Николов



2. Красимир Мишлаков
[image: image1.png]
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