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ТРИМесечен отчет
съгласно чл. 73д. от Наредба № 25 от 22.03.2006 г. за изискванията към дейността на инвестиционните дружества и договорните фондове и
чл. 52 от Правилата на ДФ”Стандарт Инвестмънт Международен фонд”

за периода 1.7.2010 – 30.09.2010 година

1. Направени промени в структурата на портфейла и обосновка за тях (чл. 18, ал. 1, т.1)

Преструктуриранията в портфейла на фонда през месец юли, бяха причинени от два фактора – началото на сезона на отчетите и подаване на поръчка за обратно изкупуване на дялове от инвеститор. 

Турският портфейл отразява съчетаването на двата фактора, причинили преструктуриранията в портфейла на фонда. Той осигури голяма част от ликвидността за посрещанае на обратното изкупуване, а от друга страна се продадоха акции на печалба, на стойност близка до справедливата им цена. 

Инвеститорите предвкусваха блестящия отчет на Halkbank за полугодието и цената доста нарастна. Това откри много добра печалба от инвестицията ни, направена в предходния месец, която реализирахме. Банката запазва високия си потенциал за растеж, но от него ще се възползваме, когато акциите достигнат по-атрактивни нива за покупка. Продажбата на Turkish Airline, Tupras, Cimsa, Mardin, бе продиктувана от няколко фактора: (1) „прибиране” на дохдност (капиталова и дивидентна), (2) осигуряване на ликвидност за посрещане на обратното изкупуване, и (3) постепенно намаляване на експозицията в Турция в момент на еуфория при обявяването на отчетите предвид на реализирането на някои краткосрочни политически рискове, които могат да натежат над пазара. 

В началото на мсеца бе закупена Banco Bradesco, поради две причини: (1) силният спад на бразилските акции и (2) атрактивните оценки на бразилските банки. Продажбата на Ultrapar бе продиктувана от достигане на справедливата стойност на акцията. Други изменения в портфейла не са предприемани, тъй като се очаква сезона на отчетите (1 - 15 август). HDFC Bank бе продадена, тъй като достигна целевата си стойност. 
През месец юли не бяха направени промени в портфейла от централноевропейски акции, тъй като нито една от тях не достигна таргет нивата си за продажба.Ценовото равнище на продажбата на Irpoeb бе много над справедливата и стойност, но осигуряването на продажба на целия пакет забави преструктурирането.
След безпроблемното посрещане на обратното изкупуване през месец юли и наложилите се преструктурирания през месец август промени настъпиха в турския и централноевропейския портфейл. Продажбата на Ayen Enerji бе продиктувана от достигане на таргет цената и възможност за реализиране на много добра дохдност в условия на „свръхпокупка” на акцията. Ak Enerji бе продадена след обявяване на по-лоши резултати от очакваното за второто тримесечие на 2010 г. Решението за продажба бе вземато след анализ на краткосрочните перспективи на акцията и възможността за реализиране на доходност при други финансови инструменти с опция за връщане на позицията при определени условия. 
През август не бяха направени промени в портфейла от бразилски и индийски акции, тъй като нито една от тях не достигна таргет нивата си за продажба. В частта на полските акции бе извършена замяна. Продадената ING Bank Slaski поради достигане на таргет цената бе заменена с купената Agora. Agora е водеща медийна компания, която в портфейла си вкючва най-големия ежедневник Gazeta Wyborcza, няколко регионални седмичника, радио разпросранение и телевизия и интернет сайтове. Добрите перспективите пред компанията са породени от растежа на рекламния пазар, който отбелязва и се очаква да продължи.

През септември бе направено вътрешно преструктуриране на портфейла от бразилски акции. Редуциран бе делът на Cosan Limited, поради (1) високия компонентен риск на позицията и (2) осребряване на значителната доходност от инвестицията (в условията на свръхпокупка). Запазихме Cosan Limited в портфейла, тъй като акцията има потенциал. Увеличен бе делът на Vale и Petrobras, тъй като неизвестните около президентските избори в Бразилия намаляха, а очакванията за бъдещото им развитие са положителни. Vale има намерение за IPO в Хонг Конг, а Petrobras реалзира значително по стойност IPO.
Продадени бяха две полски акции (PBG и Agora) поради достигане на таргет цената. Agora бе купена през август и достигна своя таргет, след като бе преоткрита от пазара. Поведението на акцията е типично за компаниите с малка и средна пазарна капитализация, чиито потенциал все още не е оценен от инвеститорите. Активизирането на българския фондов пазар спомогна за увеличение на дела на акции с в висок потенциал, както и регулиране на риска от концентрация.
1. Парични средства в каса
През периода са се съхранявали парични средства.

2. Парични средства по разплащателни сметки

Фондът има разплащателна сметка в УниКредит Булбанк АД.

3. Дългови ценни книжа

През отчетния период не са извършвани сделки с дългови ценни книжа.
4.Депозити 
Към момента на отчета няма открити депозити.
5. Акции

Таблица 1: Изменение в структурата на ценните книжа през периода
	
	Изменение в броя

 на ценните книжа

	Акции на български дружества

	ХИМИМПОРТ АД
	3 725

	ЗЪРНЕНИ ХРАНИ БЪЛГАРИЯ АД
	6 944

	ОЛОВНО - ЦИНКОВ КОМПЛЕКС АД
	1 581

	Акции на международни дружества  

	Cosan Limited
	-1 342

	ING BANK  SLASKI
	-70

	PBG SA
	-243

	IPROEB SA
	-18 783

	VRANCART SA
	66 607

	ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIMI A.S.
	4 700

	AKFEN HOLDING AS
	-4 300

	AYEN ENERJI A.S.
	-4 600

	CIMSA Cimento A.S.
	-2 300

	MARDIN CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.
	-3 245

	TURK HAVA YOLLARI A.O.
	-5 000

	TUPRAS A.S.
	-700

	ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIMI A.S.
	-4 700

	AKFEN HOLDING AS
	-1 700

	T. HALK BANKASI A.S.
	-2 000

	BANCO BRADESCO S.A.
	67

	HDFC BANK LTD
	-142

	PETROLEO BRASILEIRO SA PETROBRAS
	200

	ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A
	-360

	VALE S.A.
	260


2. Стойност на портфейла в началото и края на отчетния период (чл. 18, ал. 1 т. 2)


Стойността на портфейла в началото на периода е 1 258 522.32 лева, а в края – 1 146 272.55 лева.
3. Извършени разходи по управлението на фонда през отчетния период  (чл. 18, ал. 1 т. 3)

Общият размер на разходите по управлението на фонда през отчетния период е 14 507.20 лева. През отчетния период са извършени разходи по операции с преоценка на финансови активи и инструменти общо за 83 830.05 лева
Влезлият в сила от 1.01.2007 г. ЗППЦК не ограничава размера на разходите, свързани с дейността на фонда, включително годишното възнаграждение на управляващото дружество. Въпреки това УД”Стандарт асет мениджмънт” е възприело политика на стриктен контрол на разходите. 

Таблица 2: Разходи, свързани с дейността на фонда.
	Вид разход
	1.1. – 31.03.

2010
	1.4. – 30.06.

2010
	1.7. – 30.09.

2010
	1.1. – 30.09.

2010

	Панел. А Стойност в лева
	
	
	
	

	такса за БФБ
	192.00
	0.00
	-30.00
	162.00

	Такси за КФН
	0.00
	153.82
	150.00
	303.82

	Одиторски  услуги
	0.00
	0.00
	-1 200.00
	-1 200.00

	Разходи за реклама
	3 428.48
	2 100.00
	700.00
	6 228.48

	Разходи за ЦД
	0.00
	150.00
	0.00
	150.00

	Възнаграждение на УД
	14 827.39
	15 720.94
	14 507.20
	45 055.53

	Банкови такси за преводни операции
	89.07
	229.17
	203.26
	521.50

	Банкови такси за трансфер на ценни книжа
	1 963.38
	1 649.66
	1 015.15
	4 628.19

	Разходи за Банка депозитар (месечно възнаграждение и за проверка на НСА)
	5 447.90
	3 124.44
	3 229.25
	11 801.59

	Други
	141.60
	1 224.93
	0.00
	1 366.53

	ОБЩО РАЗХОДИ
	26 089.82
	24 352.96
	18 574.86
	69 017.64

	Средна стойност на НСА за периода
	1 203 486.47
	1 261 530.68
	1 149 811.32
	1 204 746.21

	
	1.1. – 31.03.

2010
	1.4. – 30.06.

2010
	1.7. – 30.09.

2010
	1.1. – 30.09.

2010

	Панел Б. % от средната НСА за периода
	
	
	
	

	такса за БФБ
	0.016%
	0.000%
	-0.003%
	0.01%

	Такси за КФН
	0.000%
	0.012%
	0.013%
	0.03%

	Одиторски  услуги
	0.000%
	0.000%
	-0.104%
	-0.10%

	Разходи за реклама
	0.285%
	0.166%
	0.061%
	0.52%

	Разходи за ЦД
	0.000%
	0.012%
	0.000%
	0.01%

	Възнаграждение на УД
	1.232%
	1.246%
	1.262%
	3.74%

	Банкови такси за преводни операции
	0.007%
	0.018%
	0.018%
	0.04%

	Банкови такси за трансфер на ценни книжа
	0.163%
	0.131%
	0.088%
	0.38%

	Разходи за Банка депозитар (месечно възнаграждение и за проверка на НСА)
	0.453%
	0.248%
	0.281%
	0.98%

	Други
	0.012%
	0.097%
	0.000%
	0.11%

	ОБЩО РАЗХОДИ
	2.168%
	1.930%
	1.615%
	5.73%


Забележка:  * са отбелязани месечното възнаграждение на банката депозитар и таксата за проверка на НСА.

4. Приходи от дейността


За периода 1.7 – 30.09.2010 приходите са 140 111.90 лв.(Таблица 3)
Таблица 3: Приходи на фонда в лева
	
	1.1. – 31.03.
2010
	1.4. – 30.06.
2010
	1.7. – 30.09.

2010
	1.1. – 30.09.

2010

	1. Положителни разлики от операции с финансови активи
	12 545.73
	12 632.55
	6 057.24
	31 235.52

	2. Приходи от лихви
	49.73
	14.16
	18.99
	82.88

	3. Приходи от съучастия
	988.63
	15 239.10
	4 778.97
	21 006.70

	4. Приходи от преоценка на финансови активи и инструменти
	53 291.51
	28 021.01
	35 845.78
	117 158.30

	5. Положителни разлики от преоценка
	123 201.17
	179 165.31
	93 410.92
	395 777.40

	Общо 
	190 076.77
	235 072.13
	140 111.90
	565 260.80


5. Структура и обем на инвестиционния портфейл в началото на отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 1)
Стойността на портфейла в началото на отчетния периода е 1 258 522.32 лева
Таблица 4: Структура и обем на инвестиционния портфейл към 30.06.2010 г.
	Актив
	Стойност на актив
	% от актива

	1. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В КАСА
	46051.26
	3.66%

	2. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В РАЗПЛАЩАТЕЛНИ СМЕТКИ 
	110308.33
	8.76%

	3. ДЕПОЗИТИ В ЛЕВА
	0.00
	0.00%

	4. ДЕПОЗИТИ ВЪВ ВАЛУТА
	0.00
	0.00%

	5. ЦЕННИ КНИЖА
	1095843.99
	87.07%

	ХИМИМПОРТ АД
	28551.45
	2.27%

	ЗЪРНЕНИ ХРАНИ БЪЛГАРИЯ АД
	30368.57
	2.41%

	МАШСТРОЙ АД
	16580.96
	1.32%

	ОЛОВНО - ЦИНКОВ КОМПЛЕКС АД
	92566.55
	7.36%

	Cosan Limited
	30228.00
	2.40%

	CEZ A.S
	19480.07
	1.55%

	KOMERCNI BANK
	19935.75
	1.58%

	TELEFONICA O2 CR
	22009.06
	1.75%

	ISHARES DOW JONES CHINA OFFSHORE 50 (DE)
	53929.56
	4.29%

	ISHARES  MSCI AC FAR-EAST EX-JAPAN
	24216.02
	1.92%

	NEW WORLD RESOURCES N.V.
	16784.00
	1.33%

	ING BANK  SLASKI
	24993.82
	1.99%

	KGHM POLSKA MIEDZ SA
	16755.01
	1.33%

	LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA
	25339.36
	2.01%

	PBG SA
	23715.95
	1.88%

	PKNORLEN POLSKI KONCERN NAFTOWY
	29946.52
	2.38%

	ASSECO POLAND
	18658.98
	1.48%

	ALUMIL ROM INDUSTRY S.A.
	11555.77
	0.92%

	ARTEGO S.A.
	11554.87
	0.92%

	T.M.K. - ARTROM S.A.
	10645.78
	0.85%

	COMPA S. A.
	18017.82
	1.43%

	IPROEB SA
	11590.89
	0.92%


	VRANCART SA
	13471.59
	1.07%

	AK ENERJI ELEKTRIK URETIMI OTOPRODUKTOR GRUBU A.S.
	18846.08
	1.50%

	AYEN ENERJI A.S.
	11046.23
	0.88%

	CIMSA Cimento A.S.
	20274.73
	1.61%

	MARDIN CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.
	24823.88
	1.97%

	TURK HAVA YOLLARI A.O.
	19859.31
	1.58%

	TUPRAS A.S.
	21277.83
	1.69%

	ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIMI A.S.
	12000.70
	0.95%

	AKFEN HOLDING AS
	20669.89
	1.64%

	T. HALK BANKASI A.S.
	24114.87
	1.92%

	TEKFEN HOLDING
	16738.56
	1.33%

	BANCO BRADESCO S.A.
	17360.01
	1.38%

	COMPANHIA BRASILEIRA DE DISTRIBUI
	19017.77
	1.51%

	GERDAU S.A.
	19939.08
	1.58%

	HDFC BANK LTD
	32415.20
	2.58%

	ICICI BANK LTD
	40708.72
	3.23%

	ITAU UNIBANCO HOLDING SA
	16058.85
	1.28%

	PETROLEO BRASILEIRO SA PETROBRAS
	15134.81
	1.20%

	STERLITE INDUSTRIES (INDIA) LTD
	43514.10
	3.46%

	Tata Motors Ltd.
	43330.28
	3.44%

	ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A
	27348.87
	2.17%

	VALE S.A.
	23964.42
	1.90%

	VIMPEL COMMUNICATIONS
	10313.07
	0.82%

	VIVO PARTICIPACOES S.A.
	26190.38
	2.08%

	6. ВЗЕМАНИЯ
	6318.74
	0.50%

	Вземания от лихви по депозити
	0.00
	0.00%

	ВЗЕМАНЕ ОТ ДИВИДЕНТИ
	1026.41
	0.08%

	ВЗЕМАНЕ ОТ ДИВИДЕНТИ
	1310.29
	0.10%

	ВЗЕМАНЕ ОТ ДИВИДЕНТИ
	1241.34
	0.10%

	ВЗЕМАНЕ ОТ ЛИХВИ ПО РАЗПЛАЩАТЕЛНА СМЕТКА
	33.27
	0.00%

	ВЗЕМАНЕ ОТ УВЕЛИЧЕНИЕ НА КАПИТАЛА
	2707.43
	0.22%

	7. РАЗХОДИ ЗА БЪДЕЩИ ПЕРИОДИ
	0.00
	0.00%

	ОБЩО АКТИВИ:
	1 258 522.32
	


6. Структура и обем на инвестиционния портфейл в края на отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 1)
Таблица 5: Структура и обем на инвестиционния портфейл към 30.09.2010 г.
	Актив
	Стойност на актив
	% от актива

	1. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В КАСА
	38351.26
	3.35%

	2. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В РАЗПЛАЩАТЕЛНИ СМЕТКИ 
	137646.29
	12.01%

	3. ДЕПОЗИТИ В ЛЕВА
	0.00
	0.00%

	4. ДЕПОЗИТИ ВЪВ ВАЛУТА
	0.00
	0.00%

	5. ЦЕННИ КНИЖА
	939364.77
	81.95%

	ХИМИМПОРТ АД
	47718.57
	4.16%

	ЗЪРНЕНИ ХРАНИ БЪЛГАРИЯ АД
	42046.12
	3.67%

	МАШСТРОЙ АД
	9932.17
	0.87%

	ОЛОВНО - ЦИНКОВ КОМПЛЕКС АД
	111169.75
	9.70%

	Cosan Limited
	11023.56
	0.96%

	CEZ A.S
	19104.58
	1.67%

	KOMERCNI BANK
	23283.70
	2.03%

	TELEFONICA O2 CR
	21291.25
	1.86%

	ISHARES DOW JONES CHINA OFFSHORE 50 (DE)
	50505.20
	4.41%

	ISHARES  MSCI AC FAR-EAST EX-JAPAN
	24881.36
	2.17%

	NEW WORLD RESOURCES N.V.
	16796.11
	1.47%

	KGHM POLSKA MIEDZ SA
	23129.59
	2.02%

	LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA
	28902.15
	2.52%

	PKNORLEN POLSKI KONCERN NAFTOWY
	34121.07
	2.98%

	ASSECO POLAND
	18826.87
	1.64%

	ALUMIL ROM INDUSTRY S.A.
	12956.51
	1.13%

	ARTEGO S.A.
	18292.84
	1.60%

	T.M.K. - ARTROM S.A.
	10526.71
	0.92%

	COMPA S. A.
	22903.11
	2.00%

	VRANCART SA
	19617.56
	1.71%

	ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIMI A.S.
	12617.12
	1.10%

	AKFEN HOLDING AS
	21308.16
	1.86%

	TEKFEN HOLDING
	19862.29
	1.73%

	BANCO BRADESCO S.A.
	21196.39
	1.85%

	COMPANHIA BRASILEIRA DE DISTRIBUI
	16423.05
	1.43%

	GERDAU S.A.
	18524.44
	1.62%

	ICICI BANK LTD
	49518.73
	4.32%

	ITAU UNIBANCO HOLDING SA
	18612.09
	1.62%

	PETROLEO BRASILEIRO SA PETROBRAS
	24432.06
	2.13%

	STERLITE INDUSTRIES (INDIA) LTD
	40073.98
	3.50%

	Tata Motors Ltd.
	58673.54
	5.12%

	VALE S.A.
	38037.22
	3.32%

	VIMPEL COMMUNICATIONS
	8340.06
	0.73%

	VIVO PARTICIPACOES S.A.
	24716.86
	2.16%

	6. ВЗЕМАНИЯ
	30910.23
	2.70%

	Вземания от лихви по депозити
	0.00
	0.00%

	ВЗЕМАНЕ ОТ ДИВИДЕНТИ
	1894.54
	0.17%

	ВЗЕМАНЕ ОТ ДИВИДЕНТИ
	349.12
	0.03%

	ВЗЕМАНЕ ОТ ДИВИДЕНТИ
	622.21
	0.05%

	ВЗЕМАНЕ ОТ ЛИХВИ ПО РАЗПЛАЩАТЕЛНА СМЕТКА
	52.26
	0.00%

	ВЗЕМАНЕ ОТ ПРОДАЖБИ ЧУЖБИНА
	27992.11
	2.44%

	7. РАЗХОДИ ЗА БЪДЕЩИ ПЕРИОДИ
	0.00
	0.00%

	ОБЩО АКТИВИ:
	1 146 272.55
	100%
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Фиг. 1. Инвестициите в акции като процент от активите на фонда към 30.09.2010
7. Финансово състояние на другите активи и пасиви в началото и края на отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 2)
Паричните средства по разплащателни сметки в началото на периода са били 110 308.33 лева, а в края 137 646.29 лева.
Депозитите в началото на периода са били 0.00 лева, а в края –  

0.00 лева.
Вземанията в началото на периода са били  6 318.74 лева, а в края –     

30 910.23 лева.
Сумата на задълженията на договорния фонд в началото на отчетния период е 5535.71 лева. По-подробно те са представени в Таблица 6. 
Таблица 6: Задължения на договорния фонд към 30.06.2010 г. в лева.
	ЗАДЪЛЖЕНИЯ
	Стойност

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ КЪМ БД
	1335.71

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ ЗА ОДИТ
	4200.00

	ОБЩО ЗАДЪЛЖЕНИЯ:
	5535.71



Към края на отчетния период задълженията на фонда са 11 908.65 лева. 
Таблица 7: Задължения на договорния фонд към 30.09.2010 г. в лева.
	ЗАДЪЛЖЕНИЯ
	Стойност

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ КЪМ БД
	586.60

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ ЗА ИП КОМИСИОННИ
	0.00

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ ЗА ИП КОМИСИОННИ В ЧУЖБИНА
	41.99

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ ЗА ИП СДЕЛКИ В ЧУЖБИНА
	11208.21

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ ЗА ИП КОМИСИОННИ В ЧУЖБИНА
	71.85

	ОБЩО ЗАДЪЛЖЕНИЯ:
	11 908.65


8. Нетна стойност на активите в началото и края на отчетния период. Средна месечна нетна стойност на активите (чл. 18, ал. 2 т. 3)

Нетната стойност на активите в началото на периода 1 261 530.68 лева, а в края е  1 134 363.90 лева.
Средната месечна нетна стойност на активите е 1 149 811.32 лева.
9. Обявени емисионна стойност и цена на обратно изкупуване по дати през отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 4)
	Дата
	Емисионна стойност
на дял
	Цена на обратно

изкупуване на дял

	01.7.2010
	2.7365
	2.7365

	02.7.2010
	2.7327
	2.7327

	05.7.2010
	2.7291
	2.7291

	06.7.2010
	2.7303
	2.7303

	07.7.2010
	2.7456
	2.7456

	08.7.2010
	2.7602
	2.7602

	09.7.2010
	2.7755
	2.7755

	12.7.2010
	2.7939
	2.7939

	13.7.2010
	2.8042
	2.8042

	14.7.2010
	2.8258
	2.8258

	15.7.2010
	2.8025
	2.8025

	16.7.2010
	2.7832
	2.7832

	19.7.2010
	2.7397
	2.7397

	20.7.2010
	2.732
	2.732

	21.7.2010
	2.759
	2.759

	22.7.2010
	2.7777
	2.7777

	23.7.2010
	2.8222
	2.8222

	26.7.2010
	2.8277
	2.8277

	27.7.2010
	2.837
	2.837

	28.7.2010
	2.8314
	2.8314

	29.7.2010
	2.8389
	2.8389

	30.7.2010
	2.8219
	2.8219

	02.08.2010
	2.8278
	2.8278

	03.08.2010
	2.8843
	2.8843

	04.08.2010
	2.8734
	2.8734

	05.08.2010
	2.8845
	2.8845

	06.08.2010
	2.8897
	2.8897

	09.08.2010
	2.8935
	2.8935

	10.08.2010
	2.9014
	2.9014

	11.08.2010
	2.9037
	2.9037

	12.08.2010
	2.873
	2.873

	13.08.2010
	2.8932
	2.8932

	16.08.2010
	2.8829
	2.8829

	17.08.2010
	2.8991
	2.8991

	18.08.2010
	2.9235
	2.9235

	19.08.2010
	2.9197
	2.9197

	20.08.2010
	2.9218
	2.9218

	23.08.2010
	2.9134
	2.9134

	24.08.2010
	2.8952
	2.8952

	25.08.2010
	2.8647
	2.8647

	26.08.2010
	2.8696
	2.8696

	27.08.2010
	2.8623
	2.8623

	30.08.2010
	2.8912
	2.8912

	31.08.2010
	2.8731
	2.8731

	01.09.2010
	2.88710
	2.88710

	02.09.2010
	2.91640
	2.91640

	03.09.2010
	2.93130
	2.93130

	07.09.2010
	2.94000
	2.94000

	08.09.2010
	2.93570
	2.93570

	09.09.2010
	2.95340
	2.95340

	10.09.2010
	2.97460
	2.97460

	13.09.2010
	2.98640
	2.98640

	14.09.2010
	3.00680
	3.00680

	15.09.2010
	3.01630
	3.01630

	16.09.2010
	3.01400
	3.01400

	17.09.2010
	2.98840
	2.98840

	20.09.2010
	2.96640
	2.96640

	21.09.2010
	2.96760
	2.96760

	23.09.2010
	2.96610
	2.96610

	24.09.2010
	2.93990
	2.93990

	27.09.2010
	2.95160
	2.95160

	28.09.2010
	2.96260
	2.96260

	29.09.2010
	2.95990
	2.95990

	30.09.2010
	2.94280
	2.94280


10. Брой и цени на продадени дялове (чл. 18, ал. 2 т. 5)
Таблица 8: Продадени дялове на договорния фонд по дати.
	Дата
	Брой продадени дялове
	Цена на продажба

	22.7.2010
	10873.5
	2.7777

	02.08.2010
	14174.85
	2.8278

	Общо
	25 048.35
	-


11. Брой и цени на изкупени обратно дялове (чл. 18, ал. 2 т. 6)

	Дата
	Брой обратно изкупени дялове
	Цена на обратно изкупуване

	22.7.2010
	91010.51
	2.7777

	23.08.2010
	940.9639
	2.9134

	08.09.2010
	1397.753
	2.93570

	Общо
	93 349.2269
	-


12. Сключени сделки с активи от портфейла на фонда през отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 7)
Таблица 9: Направени покупки/продажби на акции по дати (в лева)
	Дата
	Стойност на

покупката
	Стойност на

продажбата

	
	България

	16.7.2010
	1658.6680
	

	02.08.2010
	807.3140
	

	03.08.2010
	789.2080
	

	04.08.2010
	555.12
	

	05.08.2010
	1517.318
	

	09.08.2010
	2861.6460
	

	10.08.2010
	279.4250
	

	11.08.2010
	726.67
	

	12.08.2010
	5046.5520
	

	13.08.2010
	5103.2710
	

	16.08.2010
	2460.99
	

	17.08.2010
	1683.75
	

	18.08.2010
	1980.96
	

	19.08.2010
	373.23
	

	20.08.2010
	831.58
	

	24.08.2010
	
	3900.65

	01.09.2010
	385.95
	

	10.09.2010
	295.00
	

	13.09.2010
	
	498.08

	14.09.2010
	
	521.796

	15.09.2010
	
	166.026

	21.09.2010
	3606.278
	

	23.09.2010
	4022.5470
	

	24.09.2010
	559.45
	

	27.09.2010
	21786.55
	23483.98

	
	Международни пазари

	12.07.2010
	
	27 858.60

	16.7.2010
	
	11 435

	20.7.2010
	
	111 640.67

	28.07.2010
	
	33 029.97

	05.08.2010
	
	28 211.91

	13.08.2010
	24 053.86
	

	18.08.2010
	
	20 323.97

	20.08.2010
	
	14 096.21

	09.09.2010
	
	28 863.79

	28.09.2010
	
	28166.45


13. Обобщена информация за отчетния период (чл. 18, ал.3)
	 
	1.1. – 31.03.

2010
	1.4. – 30.06.

2010
	1.7. – 30.09.

2010

	Стойност на активите в началото на периода
	1 202 683.46
	1 285 759.14
	1 258 522.32

	Стойност на активите в края на периода
	1 285 759.14
	1 258 522.32
	1 146 272.55

	Стойност на текущите задължения в началото на периода
	6 586.59
	46 268.60
	5 535.71

	Стойност на текущите задължения в края на периода
	46 268.60
	5 535.71
	11 908.65

	Нетна стойност на активите (НСА) в началото на периода
	1 196 096.87
	1 239 490.55
	1 252 986.61

	Нетна стойност на активите (НСА) в края на периода
	1 239 490.55
	1 252 986.61
	1 134 363.90

	Брой дялове в обръщение към края на периода
	422 106.5011
	453 777.3033
	385 476.4255

	Средна НСА за периода
	1 203 486.47
	1 261 530.68
	1 149 811.32

	НСА за един дял към края на периода
	2.9364
	2.7612
	2.9428

	Емисионна стойност на 1 дял при покупка към края на периода
	2.9364
	2.7612
	2.9428

	Емисионна стойност на 1 дял при продажба към края на периода
	2.9364
	2.7612
	2.9428


Стефан Стефанов, изпълнителен директор 
Пламен Пътев,председател на Борда на директорите
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