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МЕЖДИНЕН ДОКЛАД
ЗА ДЕЙНОСТТА НА ЕНЕМОНА АД

ЗА  ВТОРО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2010 г.
Уважаеми Инвеститори,
През периода април-юни 2010 г. настъпиха следните важни събития, свързани с основната дейност на „Енемона” АД:
На 20 април 2010 г. „Енемона” АД сключи първия по рода си мащабен международен Договор за 55,48 млн. евро без ДДС с втората най-голяма Ютилити компания в Централна и Източна Европа - Slovenske Elektrarne, A.S. От 2006 година компанията е част от Италианската група ЕNEL S.p.A.

Предметът на Договора е изграждане на електро част и контролно-измервателни прибори и апаратура на енергоблокове 3 и 4 на АЕЦ Моховце в Словашката Република. Срокът за изпълнение на сключения Договор е 960 календарни дни от датата на стартиране на строително-монтажните дейности.

За по-добра оперативност на 1 юни 2010 г. „Енемона” АД регистрира Клон на компанията в гр. Нитра, Словашка Република. Клонът е със следните параметри:

· Фирма: „ЕНЕМОНА” АД – клон Словакия;

· Седалище: Словашка Република, гр. Нитра, п.к.94901, ул. Стурова №140;

· Адрес на управление: Словашка Република, гр. Нитра, п.к.94901, ул. Стурова №140;

· Предмет на дейност: Строително-монтажни и пуско-наладъчни дейности;

· Управител: Илиан Борисов Марков

След проведен конкурс от „Енемона” за избор на Консултант бе избран ЪРНСТ И ЯНГ БЪЛГАРИЯ ЕООД за следното:

1. Продажба на притежаваните от „Енемона” АД акции в „Ломско пиво” АД и „Агро Инвест Инженеринг” АД, като земеделската земя, собственост на дружеството, ще бъде прехвърлена в „Енемона” АД или на Проектно дружество за Енергиен Проект Ломски Лигнити;

2. Привличане на инвеститори в проект за изграждане на ТФЕЦ Никопол и за Бизнеса с природен газ (Виртуални газопроводи, Неврокоп - газ АД).

	
	Q1 2010
	Q2 2010
	Q3 2010
	Q4 2010
	2010

	Подписани Договори за инженеринг и СМР (млн. лева)
	38.1
	115.7
	
	
	

	Подписани договори в ЕЕД

(млн. лева)
	1.1
	5.0
	
	
	

	Общо подписани Договори


	39.2
	120.7
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Нетни приходи от продажби

(млн. лева)
	12 173
	32 819
	
	
	

	Общо приходи от дейността

(млн. лева)
	12 611
	35 295
	
	
	

	Общо разходи

(млн. лева)
	12 305
	32 518
	
	
	

	Брутна печалба

(млн. лева)
	306
	2 777
	
	
	

	Нетна печалба

(млн. лева)
	275
	2 499
	
	
	

	Общо активи/пасиви

(млн. лева)
	156 072
	165 501
	
	
	

	Собствен капитал

(млн. лева)
	84 236
	86 511
	
	
	

	НПП от оперативна дейност

(млн. лева)
	-2 906
	-13 504
	
	
	

	НПП от инвестиционна дейност

(млн. лева)
	-17 172
	-11 367
	
	
	

	НПП от финансова дейност

(млн. лева)
	12 553
	15 713
	
	
	


	
	Y 2009
	30.06.2009 – 30.06.2010

	Цена на обикновена акции в края на периода

( лева)
	9.10
	7.56

	Пазарна капитализация (обикновени акции)

( лева)
	108 595 760
	90 218 016

	P/E
	10.87
	11.10

	P/BV
	1.49
	1.04

	 P/S
	1.18
	1.15
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I. Търговия с ценните книжа, емитирани от компанията на „БФБ- София” АД 
Обикновени акции

За периода април – юни 2010 г. при търговията с акциите на Енемона АД на Българска фондова борса – София АД се забелязва спад във формираната средна цена (6.10% спад на тримесечна база), като броят сключени сделки намалява с 67%., но докато оборотът с ценните книжа на компанията бележат незначително намаление, тъй като броят на изтъргуваните акции се запазва. 

За отчетния период оборотът с акциите на дружеството е 854 541 лева, като среднодневният оборот е 13 783 лева. Сделките са 453, като среднодневният им брой е 7.31. Средната цена на ценните книжа за периода е 8.733 лева.

	
	април
2010 г.


	май
2010 г.
	юни
2010 г.
	април-юни
2010 г.



	Общо сделки
	    143 броя
	   192   броя
	118 броя
	453 броя 

	Общо изтъргувани акции
	51 596 броя
	22 405 броя
	23 844 броя
	97 845 броя

	Средна цена
	9.247 лева
	8.568 лева
	7.777 лева
	8.733 лева

	Обща сума на сключените сделки
	477 127 лева
	191 973 лева
	185 441 лева
	854 541 лева


Източник: www.infostock.bg 

Синтезирани данни относно търговията с акциите на компания и резултатите за първо  тримесечие на 2010 г.

	
	II тримесечие 2010

	II тримесечие 2009

	Общо сделки
	453 броя
	876 броя

	Общо изтъргувани акции
	97 845 броя
	127 899 броя

	Средна цена
	8.733 лева
	8.102 лева

	Обща сума на сключените сделки
	854 541 лева
	1 036 304 лева


Изменение в пазарната цена и обема на търговия с обикновени акции за периода април - юни 2010 г.
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Варанти

За второ тримесечие на 2010 г. оборотът с варанти възлиза на 118 985 лева, като среднодневният оборот е 1 919 лева. Сделките са 72, като среднодневният им брой е 1.16. Общо изтъргуваните варанти са 144 113, на средна цена 0.825 лева.
	
	април
2010 г.


	май
2010 г.
	юни
2010 г.
	април-юни
2010 г.



	Общо сделки
	     32 броя
	   27   броя
	   13   броя
	72 броя

	Общо изтъргувани акции
	24 207 броя
	88 104 броя
	31 802 броя
	144 113 броя

	Средна цена
	0.886 лева
	0.820 лева
	0.793 лева
	0.825 лева

	Обща сума на сключените сделки
	21 468 лева
	72 272 лева
	25 245 лева
	118 985 лева


Изменение в пазарната цена и обема на търговия с варантите за периода на търговия
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Привилегировани акции

През второто тримесечие на 2010 г. започна търговията с емитираните привилегировани акции на Компанията. Техният оборот възлезе на 1 019 492 лева, като среднодневният оборот е 16 443 лева. Сделките са 58, като среднодневният им брой е 0.94. Общо изтъргуваните привилегировани акции са 99 902, при средна цена 10.204 лева.
	
	април
2010 г.


	май
2010 г.
	юни
2010 г.
	април-юни
2010 г.



	Общо сделки
	3 броя
	32 броя
	23 броя
	58 броя

	Общо изтъргувани акции
	140 броя
	98 138 броя
	1 624 броя
	99 902 броя

	Средна цена
	10.001 лева
	10.213 броя
	9.693 броя
	10.204 лева

	Обща сума на сключените сделки
	1 400 лева
	1 002 349 лева
	15 743 лева
	1 019 492 лева


Изменение в пазарната цена и обема на търговия с привилегированите акции за периода на търговия
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II. Преглед на дейността на „Енемона” АД през периода април - юни 2010 г.

· Договори

Подписани нови Договори за Инженеринг и СМР 
на обща стойност над 115.7 млн. лева
	№
	Обект на договора
	Контграгент
	Стойност в лева без ДДС

	1
	СМР на обект "Жилищна група-Бояна Вилидж", находящ се в УПИ- II 981, 508 от квартал 23 по плана на гр.София, местност "Гърдова глава" с площ 1567 кв.м. при съседи (граници): от север-улица; от изток-УПИ I-981, 508 и УПИ VI-991;от юг-УПИ XVIII-1018 и от запад-улица.


	"Бългериън констракшън къмпани" ООД


	186 236



	2
	Анекс №1 към договор №203/08.04.2010г. За допълнителни СМР(септична яма за къщи №1 и №2)


	"Бългериън констракшън къмпани" ООД


	23 127



	3
	СМР по "Реконструкция на централен щит на радационен контрол (ЦЩРК)-пом.Б429" Оптимизиране на съществуващия работен проект за централен щит за радационен контрол с цел адаптиране към новите системи за радационен контрол и "Проектиране на захранване с напрежение първа категория на системата СИАИ-СКЗ;ЦИИСРК-01;РКС2-03;управление ОХQ00D01,02 и сигнализацияот инвертор EF61 или EF62 подмяна захранване УКТС-СКЗ"


	"АЕЦ Козлодуй" ЕАД


	430 000



	4
	Споразумение - протокол към договор за поставкой, монтажом и пусконаладной установки по переработке жидких радиоактивньiх отходов; Допълнителни работи: Доставка на части, оборудване, монтаж и пуско - наладъчни работи на ЖРО.


	ЗАО "АтомстройЄкспорт"


	170 641



	5
	СМР на обект: "АЕЦ  Моховце, блокове 3 и 4 - електро, КИП и А изграждане - работа Е 022".


	Slovenske Elektrarne, a. s.


	108 512 043



	6
	Допълнително споразумение към договор за изграждане на електрочаст на два енергоблока с мощност 300 MW в ТЕЦ "Марица Изток Различни електроуслуги за март 2010.


	ALSTOM Power Bulgaria EOOD


	10 033



	7
	"Предоставяне на монтажен персонал по време на Великден 2010.


	ALSTOM Power Bulgaria EOOD


	11 391



	8
	СМР, ПНР и пускане в експлоатация на въздушен електропровод 20кV с дължина 1900 м. на МВЕЦ "Луна", разположен в землището на с. Ботуня, общ. Криводол, обл. Враца


	"Ботуня Енерджи" АД


	1 325 452



	9
	"Изпълнение на топлоизолационни работи в СЗ на 5 и 6 ЕБ и СК - 3 по време на ППР - 2010".


	"АЕЦ Козлодуй" ЕАД


	370 000



	10
	Анекс №1 към договор за "Изграждане линейната част на Нова Циклично поточна технология /ЦПТ/ за транспорт на откривка от рудник "Асарел" до "Западно насипище" с производителност 5000 тона /час". Допълнителни СМР на подобект: "Изграждане линейната част на Нова Циклично поточна технология /ЦПТ/ за транспорт на откривка на откривка от рудник "Асарел" до "Западнонасипище"  с производителност  5000 тона /час.


	"Асарел-Медет" АД


	53 427



	11
	Изпълнение на електромонтажни дейности и привеждане в добър експлоатационен вид на оборудване СКУ и ЕО на 5 ЕБ и общостанционни обекти по време на ПГР 2010


	"АЕЦ Козлодуй" ЕАД


	4 630 000




Подписани нови Договори в сферата на енергийната ефективност 
през отчетния период на обща стойност 5.0 млн.лв.
	
№
	Предмет
	Контграгент
	Стойност в лева без ДДС


	1
	Изпълнение на инженеринг с гарантиран резултат на промишлени системи, собственост на "Тандем-В" ООД

	"Тандем-В" ООД


	461 339



	2
	Инженеринг за подобряване на енергийната ефективност на обектите: Детска ясла №5 "Пролет", Детска градина №8"Бодра смяна", и сградата на ул."България" №12 (Община-град Добрич)


	Община  Добрич


	1 347 492



	3
	Инженеринг за подобряване на енергийната ефективност на обектите:1.I-во ОУ"Св.Св.К.Методий", 2.V-то ОУ"Хр.Ботев"(СУ"В.Левски), 3.ЦДГ"Славейче"-филиал "Р.Цанева", 4.Поликлиника на ул."Яворов" №4-6 и 5.Поликлиника в кв."Запад"-град Кюстендил


	Община Кюстендил


	3 156 948




III. Влияние на важните събития върху резултатите във финансовия отчет на компанията

Според данните от неконсолидирания финансов отчет на „Енемона” АД за второ тримесечие на 2010 г. собственият капитал на компанията възлиза на 86 511 хил. лв. Нетната печалба за периода е 2 499 хил. лв., което е спад от 1 860 хил. лева спрямо същия период на миналата година или със 74.43%. 
Отчетен е спад на приходите от дейността с 11 534 хил. лв. (или с 32.68%), което се дължи в най-голяма степен на намалението на нетните приходи от продажби – с 13 312 хил. лв. (или с 40.56%). През отчетния период са отчетени приходи от дивиденти в размер на 1 592 хил. лева. Наблюдава се спад в разходите за дейността на „Енемона” АД в размер на 9 465 хил. лева или с 29.11%. 
Активите на компанията към края на юни 2010 г. на неконсолидирана база достигат 165 501 хил. лв. 
IV. Възможни рискове и несигурности пред компанията

В хода на обичайната си стопанска дейност дружеството може да бъде изложено на различни финансови рискове, най-важните от които са валутен риск, кредитен риск и ликвиден риск.

Управлението на риска се осъществява текущо под прякото ръководство на изпълнителния директор и финансовите експерти на дружеството, съгласно политиката, определена от Съвет на директорите, който е разработил основните принципи на общото управление на финансовия риск, на базата на които са разработени конкретните (писмени) процедури за управление на отделните специфични рискове, като валутен, ценови, лихвен, кредитен и ликвиден, при използването на недеривативни инструменти.

По-долу са описани различните видове рискове, на които е изложено дружеството при осъществяване на търговските му операции, както и възприетият подход при управлението на тези рискове.

Влияние на световната икономическа криза

Към настоящия момент върху макроикономическите условия в България продължава негативното влияние от световната финансова криза, като се очаква резултатите от нея да продължат да се усещат до по-късен етап. Предприетите от българското правителство мерки, които са в синхрон с тези на ЕС, ще неутрализират в известна степен отрицателните явления в икономиката на страната.

Мерки, които дружеството предвижда за редуциране на влиянието на световната икономическа криза, предвид нарастването на глобалния кредитен риск и стагнация в ликвидността и свиване на капиталовите потоци:

•
Стриктно спазване на сключените договори с финансови институции, за да се изключи възможността да се изиска предсрочно погасяване;

•
Ограничаване на инвестициите в дейности и проекти извън основния фокус на компанията;

•
Оптимизиране на разходите, преразглеждане на инвестиционната програма; 

•
Ускорение на събираемостта на вземанията, както и тяхното категоризиране с оглед на риска и намирането на инструменти за ефективна събираемост;

•
Застраховане на финансовия риск на значими вземания;

•
Да се работи само с платежоспособни инвеститори (държавни институции, общини, компании, работещи по проекти с държавни гаранции); 

•
При възникване на дългосрочни вземания да се потърси форма на преструктурирането им в дългосрочен дълг и обезпечаването им с подходящи активи; 

•
За изпълнението на някои енергийни проекти и енерго-ефективни дейности да се потърсят варианти за финансиране по програми на ЕС и други.
Валутен риск
Дружеството осъществява своите сделки основно на вътрешния пазар. То не е изложено на значителен валутен риск, защото почти всички негови операции и сделки са деноминирани в български лева и евро. 
За контролиране на валутния риск в дружеството има въведена система на планиране на доставките от внос и контрол върху предстоящите плащания.
Кредитен риск
При осъществяване на своята дейност дружеството е изложено на кредитен риск, който е свързан с риска някои от контрагентите му да не бъде в състояние да изпълни изцяло и в обичайно предвидените срокове задълженията си към него.

Финансовите активи на дружеството са концентрирани в две групи: парични средства и вземания от клиенти.

Паричните средства в дружеството и разплащателните операции са разпределени в следните банки (ДЗИ Банк АД, , Българска Пощенска банка АД, ОББ АБ,Уникредит Булбанк АД, СИ Банк, и др.) с висока репутация и стабилна ликвидност, което ограничава риска относно паричните средства и паричните еквиваленти.

Дружеството няма значителна концентрация на кредитен риск. Неговата политика е  съгласно сключените договори за изпълнение на СМР плащанията да се извършват в  срокове посочени с самите договори.

Събираемостта и концентрацията на вземанията се следи текущо, съгласно установената политика на дружеството. За целта ежедневно се прави преглед от финансово-счетоводния отдел на откритите позиции по клиенти, както и получените постъпления, като се извършва анализ на неплатените суми и състоянието на клиента. 

За да контролира риска дружеството следи за незабавно плащане на нововъзникналите задължения, а натрупаните стари задължения се погасяват по индивидуални споразумения с длъжниците.

Ликвиден риск
Ликвидният риск се изразява в негативната ситуация дружеството да не бъде в състояние да посрещне безусловно всички свои задължения, съгласно техния падеж.

То провежда консервативна политика по управление на ликвидността, чрез която постоянно поддържа оптимален ликвиден запас парични средства и добра способност на финансиране на стопанската си дейност. Дружеството ползва и привлечени кредитни ресурси.

Дружеството управлява ликвидността на активите и пасивите си чрез задълбочен анализ на структурата и динамиката им и прогнозиране на бъдещите входящи и изходящи парични потоци.

Риск от промяна на политическото управление на страната

Ситуацията на икономическа криза в страната се засилва и от факта, че предстои поне тримесечен период на замразяване на голяма част от държавните проекти. Новото правителство ще се нуждае от време, за да навлезе достатъчно в технологията на държавното управление, което ще забави допълнително получаването на предвидените европейски пари по проекти.
V. Информация за големи сделки със свързани лица
През отчетния период няма такива сделки.
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