MEXJIUHEH JOKJIAJ 3A IETHOCTTA
HA ,, AJIGEHA” AJl
KBM 31.12.2017 TOAMHA

CBIIIACHO U3UCKBaHUATA Ha Wi 1000, an.4, 1.2 ot 3IIIIIIK

Aunbena” Al e maii-ronsamara XoTemuepcka KOMIaHus B Bearapms. JIpyXecTBOTO YIpaBisiBa
MHOXECTBO JIbIICPHU KOMIIAHWH B HHAYCTPUH, IMONKPEISOIA OCHOBHHS TYPHCTHYECKM OH3HEC -
TPAHCTIOPT, MEAMIMHA U OAIHEOIIOT S, TypPOIePaTOpCKa JeWHOCT, CEICKO CTOMAHCTBO, CTPOMTENICTBO.

C pasnopexiane Ha Munucrepcku coer oT 1991 1., cho0OpasHO wsucKBaHmsTAa Ha THPrOBCKUs
3aKOH, ChINecTBYBamara ot 1969 r. JepxaBHa ¢upma “Anbena” ¢ mpeoOpasyBaHa B EJHOIHYHO
aKIMOHEPHO JpyxectBo “Anbena” EAJL, smociencteue Ipe3 1997 r. mpeoGpasyBaHO B aKIHOHEPHO
ApyxecTBO. ,,Anbena” AJl e myGmuyno ApyXecTBO, YHHTO aKIWK Ce ThPryBar Ha bharapckara GonoBa
6opca.

Cepanuiero 1 afpechT Ha yrpapJicHue Ha Gupmara e:

K.K. Anbena — 9620

o0mn. JTobpuy

bearapus

IIpenmersT Ha jeiinocT Ha “Anbena”A]] ¢ mpeiaraHe Ha 3aBBPUICH TyPHCTHYECKH MPOJIYKT HA
MEXIyHapOAHUsL M BBTpemHus mazap. [lo KoHKpeTHO, ToBa ce m3passiBa B CHCAHHATE ACHHOCTH:
XOTEJIMCPCTBO; PECTOPAHTHOPCTBO; MpoAaXkda Ha CTOKH OT BHOC M MECTHO MPOH3BOACTBO, BBHHIIHO-
MKOHOMMYECKA ACHHOCT; NPEOCTaBIHE HA MH()OPMAIHOHHN, KOMYHAIHO-OUTOBH, PEKIAMHH, CIIOPTHH,
AHMMAlHOHHM, KYJITYPHE M JPYTH BUJIOBE yCIIyTH, CBBP3aHH C MEXIYHAPOIHUS U BHTPEIIEH TYPH3BM;
U3rpaxkiane, paspaboTBaHe M OTIaBaHE TIOJ HAeM Ha 00EKTH; OXpaHHUTENHA ASHHOCT — B CHOTBETCTBUE ¢
IEUCTBAIIOTO 3aKOHO/IATENCTBO U CIIE MOJIydaBaHe Ha HeOOX0/IMMOTO pa3pelieHue.

AK1nuoHepH kbM 31.12.2017 roguna
bpoi aknun AKIMOHEPHO
y4yactue B %
Anbena Xommuar AJ] 2708 614 63.39%
VIO losepue 257 285 6.02%
3YII® Anunann brarapus 160 122 3.75%
Anbena AJ] 40 384 0.95%
Jlpyra iopunudecky una 533 398 12.47%
dOHu3puecKy IuIa 573 323 13.42%
0610 4273126 100.00%

Iocnepuure npomenn B VYeTapa Ha JIpYKECTBOTO Ca BOHCAHH B PETMCTHPA HA THLPrOBCKHUTE
apyxectea Ha 08 roim 2011,

[ocnenipute NpOMEHU B OPTaHUTE Ha YNPABICHUC ¢a BIMCAHH B THProBCKUsS perdcThp Ha 12 Mait
2016r.

»Anbena” AJl Ma ¢IHOCTENeHHa cUcTeMa Ha ynpasieHHe ¢h¢ CHBET Ha AUPEKTOPUTE, CHCTOAL Ce
OT 5 4JieHa, KaKTo clie/(Ba.

Panoceer Kpymor Panes —Ilpencenaren na CJ1

Wpan Kones Kanunkos — Unen u 3am.npencenaren Ha CJ1

Kpacumup Becennnos Cranes — Unen u MsmrsiHutenen JUPEKTOp
Maprura [letposa Togoposa - Unen

Jin Bu Koncyntunr EOOJI - ¢ npencrasuten Januena Ianosa Ierkosa

HpyxectsoTo ce npencTasisasa oT Kpacumup Becenunos Crates - M3nbiaHuTeNed JUpexTop.

1.@unancoBa nHPOpMaLHs 32 YeTBHPTO TpuMeceune Ha 2017 r.
®unancoBuaT pesynrar Ha ,,Anbena” AJl xom 31.12.2017 r. ¢ neyanGa B pasmep Ha 18 235
XWJLJIEBA., ¢ 2 348 X1JI. JIB. MOBEUE CHPSIMO CHIIOCTABMMHES OTYeTeH repuo Ha 2016 .



KbM M.pekemBpu 2017 1. npuxosure na ,,An6ena” AJ] ca B pasmep Ha 88 189 xwiig., ¢ 11 % wu ¢
8 736 xwi.nB. noseye crpamo 2016 r. Ipyrute joxoau ca B pasmep Ha 1 022 XUi.JB. - Ha HEBOTO Ha 2016 T.

OunarncoBuTe npuxoaun koM 31.12.2017 r. ca B pasmep Ha 14 763 nB., cpemy 10 244 xu.is. CIIPSIMO
ChLMA oTYeTeH nepuox Ha 2016 r. Otuetenure dunancoBu npuxoxu 3a 2017 r. ca pesyaraT ot npoaaxda
Ha MHBeCTHIMATA HA ,,Anbena® AJl B ,,@oxap” AJl M HOAy4eHH OUBHAEHTH OT WHBECTHMINM B JBIIEPHU
Jpy’KecTBa.

O6wo pasxoaute 3a AeHHOCTTA Ha ,,AnbGeHa” Al xem 31.12.2017 r. ca B pasmep Ha 82 599 xun.is.,
¢ 15 % wim ¢ 11 041 xun.e. mosede CTIPSIMO  CBHINUA MEPUO Ha NpeAXofHaTa rogMHa. Te BKIOYBAT
cebecTofHOCT Ha mponax6uTe, B pasmep Ha 73 145 XWLJB., O6IIHM M aIMUHHCTPATHBHHU pasxoju, B pazMmep
Ha 9 454 xun.js.

OHUHAHCOBUTE Pa3X0/H ca Ha cToHHOCT 1 640 xumnnb. cpemry 1 895 Xuum.jB. CIPAMO CHIUA OTYETEH
nepuon Ha 2016 .

Kem 31.12.2017 r. aktusure Ha ,,Anfena” AJ[ pp3nmsaT Ha 571 696 XuiLjs., B T.4. CTOMHOCTTA Ha
HETEKYLINTE aKTHBU € B pasmep Ha 557 485 xui.jB., a Ha Texyimute aktusy 14 211 xun.js.

Ksm 31.12.2017 r. cymata Ha coOGCTBEHHS KanuTal U pe3epBUTE ¢ B pasmep Ha 467 111 xwins.,
HETCKYIIM NIACUBY ¢a B pa3Mep Ha 71 252 Xun.ne., a TeKyIIH NackBY ca B pasMep Ha 33 333 xuiris.

2.ndpopmanus 3a BJIMSHHETO HA BAKHUTE CHLOMTHS 3a ,,Anbena” AJl, HACTBLIIHIIM Tpe3 YETBLTO
TpuMeceune Ha 2017 r. BLpXy pe3yqaTaTHTe BHB (JUHAHCOBHSI OTYET.

pes siwyapu 2017 r. ,,Anb6ena” AJT npozaazne 100 % oT aKIHOHEPHOTO ydacthe BbB ,,doxap” AJl.

IIpes dempyapu 2017 r. ,,Anbena” AJ] yBenuuaBa Kanmgrana Ha ,,Bsuiata Jlaryna” EA]] ¢ napuuna
BHOCKa B pazmep Ha 800 XuL.iB.

Ipes romu 2017 r. ,,Anbena” AJl yBenuyasa Kamutana Ha ,,JIpEMOpPCKO kiy6” EAJl ¢ mapuuna
BHOCKA B pasmep Ha 4000 xuy.nB.

IIpes cenrremppu 2017 r. Ha Cheer na JupexTopute Ha ,,Anbena Al e npuera Crparterus 3a
ycToiunBo passurue. Ch3IaBaHeTo Ha CTpaTerusTa UMa 3a Iel Ja 0600IH IBIrusS H3MHHAT 6T B Ta3H
[OCOKa U Ja HavepTae CIEABAIUTE CTHIKM KbM €IHA MOJEPHA M YCTOWYMBA BHB BPEMETO
MEXKIYHAPO/[HA KOMIIAaHHS. AJIOCHA MMa JKETAHUETO Ja Ce MOBUIIK BHUMAHUETO M MHTEpeca Ha Xopara
KbM YCTOMYHBOTO PasBUTHE, Jla CE& HMOKaXe BPH3KATAa My ¢ MKOHOMMYECKMS PACTEXK, KAKTO M Jia Ce
HAChpYM HaMecaTa Ha AbpXKaBara C el peryjlupaHe Ha JeHHOCTHUTE, KOWTO IIOBUITIABAT CTEIIEHTA Ha
OIla3BaHC HA IPUPOJHUTE PECYPCH. YCTOWYMBHMAT TypH3BM HMMa 3@ Lell HE IPOCTO Aa BIMSIC Ha
TYPUCTHTE 110 BPECME HA MBTYBAHETO UM, HO M Ja popMmpa y TaX KyNTypa 3a ONa3BaHE HA PECypCHTE
CJIeMl KaTO IPUKITIOYAT CBOATA TyPUCTHYCCKA BaKaHI(Ms. ToBa € eBOIIIOIHS B TYpH3Ma, KOSTO HHTErPHpa
HHTCPECUTE HA TYPUCTHUTE C T€3U Ha NPEICTABUTENIMTE HA MECTHATA OOIMHOCT. Upe3 1mocIe oBaTeTHOCT
U Pa3sBUTHC HA YCUIIMATA HA HUBO NOJHTHKA 33 ONAa3BaHE HA IIPUPOJIHUTE PECYPCH, MOBMINABAHC Ha
IYBCTBHTCIIHOCTTA HA T'OCTUTE U CIIY)XHTEIUTE Ha XOTESIUTE BHPXY BBIPOCUTE, KacAeIl €KOJIOTHYHATA
cpena, AnbeHa CH MOCTaBs 3a IIeJl JIa IIOCTHIHE CHHEPIUs MEXITY MKOHOMHYECKH PACTeXK, CPIKA KBM
OKOJIHATa Cpefia M conuaicH edext. Anbena e TypUCTHYCCKa KOMIIAHMS OT eBPOIEcKH Mamab u Karto

TakaBa ce BH3IPHEMA KaTO 4acT OT TNIOOANTHATE MPOLECH 3a YCTONUHBO pasBuTHE. B cTparerusira M 3a

YCTOHYMBO pa3sBHTHEC Ca BKIIOYEHH [EHHOCTH, KOHTO OCHTYDPSBAT IBITOCPOYHO H  YCICLIHO
(byHKIMOHUpaHE Ha KOMUAHMSTA, KATO ChIUEBPEMEHHO Ce CTPEMH Jd OrPAHUYH | IIPEKpaTH BPEIHUTE
BIIMSHUA BBPXY OKOJIHATA CPE/Ia.

Ilo To3n maynn me Obe JageH ajeKkBATEH OTrOBOP HAa AKTYaJIHWTE JIOKAIHE M IJIOGAIHH
IPEU3BUKATENCTBA. DOKYCHT BEPXY YCTOWYHBOTO Pa3sBHTHE HAa KOMIIAHUSTA 3aII0YBA ¢ ONA3BAHETO HA
YHUKaJHaTa OPAPOJIA OKOIO XOTENHTS M CH3IABAHETO Ha €IMH EKOJIOTHYHO YHCT M 3eJeH Kypopr,
HEH3MCHHO CBbP3aH C OKOJIHATa cpefia. B cieapaluTe TOMMHE yCHIHSTA HU II€ MPOABIDKAT Ia OBAar
KOHICHTPHPAaHH BLPXY HAMAISBAHC Ha BBITICPOJHHS OTIEYATHK Ype3 AKTHUBHO M3IIOJI3BAHE HA
HAIMYHATE BL3OOHOBSCMU PECYPCH — CIIBHUEBA W [EOTEPMANIHA €HEPIHs U eHCPIHIHH pacTuTenHn
Kynrypu. EdexruBHOTO ynpaBleHMe Ha cHeprHiHATA M BOJHA WH(PACTPYKTYpa, HAMATIBAHETO HA
OTHAIBIHUTE Ype3 H3ION3BAHETO WM Karo CypOBHHA 3a IPOM3BOJACTBO HA €HEPrHs, KaKTo H
MHOBATHBHUAT MOAXOA Ha HEBO BHTPCILCH TPAHCIIOPT B KOMINIEKCA, BOIIT 4O HKOHOMHMS HAa PECYPCH U
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HaMaJIIBaHC Ha HETATHBHOTO BIIMSHUE BBpPXY OKoOJIHara cpena, a coOCTBEHOTO OpOU3BOJACTBO Ha
XPaHUTCIIHU TPOAYKTH € rapaHiinsd 3a IIPOH3X0d U Ka4YECTBO.

YceroiiunBoTo Pa3sBUTHUC € IIpOLECC HA MOCTOSIHHO CaMOYCLBBPIICHCTBAHE, B KOHTO ycuiAaTa
BOJAT 00 IIO,Z[O6p$IBaHe Ha €KOJIOTHYHATa, HKOHOMHUYEeCcKaTa U coIfuaiHaTa cpeaa. CJIG,HBafIKH MCPKHUTE B

crparerusTa, AnbeHa nie MPOU3BEXIA CaMa OINe IIO-TOJSIMAa YacT OT HeOOXOIUMATa I EHEprus, Ime

Hamaji 3aryOuTe Ha NMUTeHHa BOJa OT HPEeHOC, INe 3alla3d ¥ NOBHINM KAYeCTBOTO HA XPAHHTE, e
Hamali KOJIM4ECTBOTO HA OTHAABIUTE, [IE 3alla3d M IIOBHIIM KAYEeCTBOTO Ha BB3MyXa H LIE HIPOIBIKI
Iia 6b/I¢ COILMAITHO OTTOBOPHA.

Ipes m.aryct 2017 e B3eTo pelIenre 3a MENOTOAUIIEH MUKLI HA paboTa Ha xored DOnaMurro
rpas. Ha mmpoxkara myOnuka ca Ipeioxkern ecennn odeptu ¢ Biynodern CITA u GanHeo makeTw,
obepTH 3a KopnopaTHBHU chOUTHS, odepry 3a Konemure n HoBoroAuIIay mpasHumy. 3a npasHALHTe
B Kpas Ha TOJJUHATa OTBOpEH Ie ObJIe M HOBHSAT S-3Be3zeH Xorel - [lapanaiic Giry.

Ha 24 aBrycr, 3aenno ¢ poxxaenus jeH Ha AnbeHa 6sxa cTapTUpaHd npoxaxou 3a 2018 roauna.
bsxa 00sfBeHM HOBOCTHTE 3a CNEABAIUMS CE30H, CBHP3AHH C WHBECTHIHOHHATA MporpaMa Ha
APYXKECTBOTO - PCKOHCTPYKIHS Ha XOTeN JIopa U IIpeBpBINANeTo M B 4-3BE3/ieH TIPOAYKT, pEHOBHPAHE U
[IpOMSAHA HA TBPrOBCKOTO HMMe Ha xoTen JloOpoTwia, pasmupsBaHe Ha akBanmapk AKBaMaHUS,
M3rPAK/IaHe Ha ILIYBCH OacelH ¢ onummmiicku pasmepu, nomoGpsBane Ha WH(pPacTPyKTypara -
JICHCTBHS, CBBP3aHH C HOIUTHKUTE 33 YCTONYMBO Pa3BUTHE.

B xpas Ha M. centemspr 2017 ca 06sBeHH KOPHOPATHMBHHTE OTCTHIKH 3a CIIEABAIIATA TOJUHA.
Benuxu akiponepu Morar fa ce BB3mosssar or 10% OTCTBIIKA OT pe3epBaLMUTe CH KAKTO OT 3MMHATA
nporpama BeB MaMuHTO rpaHi, Taka 1 3a ce30H 2018.

lIpe3 wersbpro TpEMeceune Ha 2017 I. ¢ M3BBLPUIEHO MPECTPYKTYpHpaHE Ha JIpYyXKECTBA OT
rpynara Ha ,,AnbeHa* AJl:

Wssepuieno Ge mpeobpasysare Ha ko Gusuec” AJ[ u Jlo6pymkarckr Texermin Al ype3
BIuBaHeTo UM B ,,IJINC” AJl.

Msewpieno Ge npeobpasysane na Jlporepun Mennka Anbena” EOO]] upe3 BIHBAHETO MY B
MIT ,,Memuka-AnGena” EAJL.

~AkTHB CUIT”  OOJl Gemre tpancopMEpaHO B €HONMYHO JPYKECTBO ¢ OrpaHHYCHA
OTTOBOPHOCT € €AHONIMYEH COOCTBEHUK Ha KanuTana ,,Ekoctpoii” AJl.

Ipe3 uerBBpTO TpUMeceune Ha 2017 r. ,,Anbena” AJ] npaBu JONBIHATENTHA NAPUIHA BHOCKA B
kanutana Ha ,,dnamuaro Type” EOO]/] B pasmep na 880 xuiLis.

3. OnucaHue Ha OCHOBHHTE PHCKOBE H HECHMI'YPHOCTH, NpPE€J KOHUTO € M3NpaBeH €MHTCHTHT IIpe3
OCTaHaJIaTa 4acTtT OT q)I/IHaHCOBaTa roauHa

Ilpn ocbliecTBABAHE HA CBOATA TEKYyId, MHBECTUIMOHHA M (DMHAHCOBA ICHHOCT, HpyxecTBOoTO ©
H3JIOXKEHO Ha CJIEIHUTE (PUHAHCOBH PHUCKOBE:

M erI[I/ITeH PHUCK: BE3MOXXHOCTTA MUIBKHUK Ja HE HU3IUIATH ObJDKHUMATa CyMa — M3IJIO WM YACTHYHO —
WJIH J1a HE TO U3TIATH CBOCBPECMCHHO, HpClIHBBHKBEifIKH 110 TO3H HAYHUH 331“}’63. 3a I[py)KCCTBOTO;
* .HI/IKBI/I}IGH PHCK! PHCKBT KOMIIAHHUATA Jia HAMa MU Ja HE € B ChCTOSHHUC Ia HabOaBu napuinu

CPE/ICTBA, KOTaTO Ca HEOOXOJNMMH M TIOpajy TOBA Ja CPEllHE TPYAHOCTH NPH H3MBIHEHHe HA CBOMTE
(UHAHCOBY 3a)1bJKEHHS;

. ITasapen puick: pUCKBT ompe/elieH (UHAHCOB MHCTPYMEHT Ja TPETHPIH KONeGaHMs 10 OTHOIIEHHE
Ha CTIpaBe/UMBATa CTOMHOCT WK HA ObJeNmuTe MAPUYHHU NOTOLM B PE3YJITAT Ha KONeGaHMs Ha NasapHHTE
ueHH. BerimpocT JIpyKecTBOTO € M3103KEHO Ha TPH KOMIIOHEHTA Ha MA3apHHUs PHCK:

- JIuxBeH puck;

- BanyTteH puck;

- Puck ot NMpOMSHA B IICHATa Ha coOcTBEHNSA Karmural.

3a e(pekTHBHO yNpaBIeHHe Ha Te3H prcKose, ChBeTa Ha UPEKTOPHTE € OJOOPHI crelMpUYHN CTpaTeTHH 3a
MCHHUKMBHT Ha (GPMHAHCOBHS PHUCK, KOUTO Ca B ChOTBETCTBUE C KOPIIOPATUBHUTE LISIIH.



OCHOBHMTE HACOKM HA TE3H CTPATErMH OIMPENCIIAT KPaTKOCPOYHUTE U IBJITOCPOYHUTE TIENTA U ACHCTBUS,
KOUTO TpsbBa Na Ce MpEANpHEMAT, 3a [ja Ce YHpPaBNsABAT (PUHAHCOBUTE PHCKOBE, Mpell KOUTO € H3MPaBeHO
HpyxecTBOTO.

OCHOBHHMTE HACOKH HA MOJIMTUKATA 10 OTHONIEHHE Ha (DMHAHCOBHTE PHCKOBE Ca CIICJTHUTE:
* MuHMMU3MpaHe Ha JIMXBEHUS PUCK, BAyTHUS PUCK M LICHOBHS PUCK 33 BCHUKU BHIOBE CJICTIKH;
* MakcumaiHo H3NION3BaHE Ha ,,CCTECTBEHOTO XeKUPaHe”, NPH KOSTO B MAKCUMAJIHA BH3MOIKHA CTEIIEH Ce
3ajara Ha €CTCCTBEHOTO NPUXBAIIAHE HA TIPOAAXKOHU, pa3Xo/iH, IHIHKUMH CYMH M B3EMaHHs, IIPEH3UHCICHH B
ChOTBETHATA BallyTa, BCJCICTBME Ha KOGTO CC HAjlara IpHJarale Ha CTPATervMd Ha XeJDKMpaHe CaMo 3a
caijata B npepuiienye. CbaTa cTpaTerus ce npusara 1 o OTHOINEHHE Ha JIMXBEHUS PUCK;
* Buespssane Ha nepuBaTHBH MM APYTH I0J06HM HHCTPYMEHTH €IMHCTBCHO 34 LIeJIUTE Ha XeJDKHUpaHe;
* Bewuku pefinoctn 1o ynpaeienne Ha QUHAHCOBHS PHCK C€ OCHIIECTBABAT U KOHTPOJIMPAT Ha LEHTPATHO
HUBO;
* Benuku neiinocty no ynpapieHHe Ha UHAHCOBHS PHCK CE OCBHIECTBABAT HA pasyMHa ¥ nocyieaoBareata
OCHOBa ¥ TIPX CIa3BaHe Ha Hal-7oOpuUTe Ma3apHH MPAKTHUKH.

AIpy’KECTBOTO MOXKe []a MHBECTHPA B aKIUU MM APYTH MOAOGHH MHCTPYMEHTH CaMO B cilydaii, ue ¢
HAJIMIE BPCMEHHA NOIBIHATEIHA JINKBHIHOCT, KATO 38 BCHMKH M0JJOGHH CASIKH ¢ HEOOXOUMO pa3peIleHUe
ot CBBETa HA JUPEKTOPHUTE.

[lo-noy ca OMHCAHM pa3NMYHUTE BUAOBE PUCKOBE HA KOUTO € M3IOXKCHO JPYKECTBOTO TIPH
OCBIICCTEABAHC HA TBPTOBCKUTE My ONEPALMM KAKTO M BB3NPHETHAT MOAXO/ MPH YIPABIEHAETO HA TE3H
pHUCKOBe.

Baayren puck

ZIPY)KGCTBOTO HC € H3JIOJKCHO Ha CHINIECTBEH BaJIyTCH PHUCK, 3allI0TO OCHOBHO HETOBUTE orepanvu u
CIACJIKH ca NE€HOMUHHUpPAHU B 6’BJ'IFapCI(I/I JIieBa W/HIU €BpO, AOKOJIKOTO TIOCIEAHOTO € C (bHKCHpaH KypcC
CIIpAMO JICBA 110 3aKOH.

Henoru puck

Lenosara monutuka e QyHKIMs OT ciedHuTe (GaKTOPH — CTPYKTypa Ha pasxonWre, LEHH Ha
KOHKyPCHTH M HOKYIIaTeIHA Bb3MOKHOCT Ha [I0TPeOUTENHTE, PEryTaTOPHU PEXKUMH. JIpyKecTBOTO MpuiIara
rbBKaBa QupMeHa cTparervst ¢ Hen NMOAABPIKAHE HA ONTHMAIHO HUBO HA pasxoauTe, paslINpsBaHe Ha
HOMCHKJIaTypatTa Ha NPOJYKTUTE U YCIYTUTE M MOJbPIKAHE Ha NA3apHU M KOHKYPEHTHU LICHOBH PABHHUIIA.

Kpenuren puck

KpenuTHHAT DUCK € OCHOBHO DPHMCKBT, HPH KOWTO KIMENTHTE U APYruTC KOHTpareHTd Ha
APYAECTBOTO HAMA Na GBJAT B CHCTOAHME Jia M3IUIATAT MBSO M B OOHYAMHO MpEeIBUACHHTE CPOKOBE
ABIDKUMUTE OT TAX CYMH IO 3a€MHU, THPrOBCKH ¥ IPYTH B3€MaHMU.

OcHOBHUTE (HHAHCOBM AKTUBM HA JIPY)KECTBOTO HOCHTENN HA KPEUTCH PHCK ca MApUYHU CPEJICTRA
B OAHKOBM CMETKM (TEKyIIH JCTIO3UTH), B3EMAHMUS 110 PSIOCTABCHH 346MMU, B3EMAHMS OT KIHEHTH 1 Ipyru
KpPaTKOCPOYHM B3EMaHHs,

3a orpaHnYaBaHe Ha KPEIUTHHS PHCK 10 TEKYIIM H CPOYHH ACTIO3UTH B GAHKH, APYXKECTBOTO ¢
BB3IPHUEIIO MONUTHKA [1d Pasfpefielid M HHBECTHPA CBOOOJHMTE CH MApUYHM CPENCTBA B Pa3IHdHHU
(puHAHCOBM MHCTUTYIMM B BBarapus, ¢ BUCOKa peryTalus U J0Ka3aH CTabHINTET.

JpyecTBOTO HE MpeoCTaBs KPEJIMTHH NEPHOAH Ha KIMeHTHTe cu. [0/1siMa 9acT oT TYPUCTUIECKUTE
YCIYrH ¥ HA€MUTE Ce LpeAruiaiar. JIpy>KecTBOTO MpPeloCTaBsi 3aeMH OCHOBHO HA CBBP3aHH JIHIA, KATO Ce
M3UCKBAT U CHOTBETHMTE OOE3NEUCHMS — 3amyCd Ha 3aloBe] W/UTH WIOTEKM HA HEIBIKUMH HMOTH B
3aBHCHMOCT OT B3aMMOOTHOINEHMsTa Ha JlpyxecTBOTO ¢ nuuara. B JlpykecTBOTO HSMa 3HAYHTENHA
KOHIECHTpalUs Ha KPeIUTEH PUCK. PHKOBOACTBOTO He ouakBa 3ary0M, B CEJCTBHE HA HEM3ITBIHECHHE HA
3a[IbIDKCHUATA HA CBOUTC KOHTPAreHTH. JIpy»KeCTBOTO MMa U3TpajieHa MONUTHKE, KOSTO OIpaHuvaBa pasmepa
Ha KpeMTHATa CKCIO3ULIMA KbM OTHeNHA PUHAHCOBA MHCTUTYIHS. MaKkcHManHaTa eKCro3HIMs Ha KpeHTeH
pHCK € OajaHcOBaTa CTOMHOCT Ha (PMHAHCOBHTE AKTHBH,

Bsemanusira oT KIMEHTH ca IpecTABEHN B OTYETA 33 PHHAHCOBOTO CHCTOSHUE B HETCH pasmep cien
IpuClafaie Ha HAYMCICHHTe OOe3LEHKH MO CBMHHUTCTHA W TPYAHOCHOMpaeMH B3eMadms. Takupa
00€31EHKH ca HATPABEHH KBAESTO M KOTATO ca OWMIM HAJHMIE ChOMTHS uaenruuImpamy 3aryéu ot
HECHOMPAEMOCT CBIVIACHO NPEIUILCH OITHT.



JlukBHaeH puck

JIMKBUAHUAT prcK ce M3pa3sdBa B HeraTMBHATA CUTyalHsl APYKECTBOTO Aa He ObJie B ChCTOSHUE Ja
nocperHe Oe3yCIOBHO BCHYUKU CBOHM 3aIBJDKEHUS CHIVIACHO TEXHHS nazgexx. To mpoex/a KOHcepBaTURHA
TIOJMTHKA 110 yNP2BACHUE Ha JMKBUJHOCTTA Ype3 KOSTO MOCTOAHHO TOMIBPKA ONTHUMAJIEH JTMKBHACH 3al1ac
MapuHu CPENCTBA 100pa CHOCOGHOCT HA (MHAHCHpAHE HA CTONAHCKATA CH JICHHOCT. HpyxecTBoTO
TCHEpUpa M pasrionara ¢ JIOCTATBYHO COOCTBCHH OGOPOTHH —CpejCTBA. Texymo wmatypurersT n
CBOCBPEMCHHOTO OCBLICCTBABAHE HA ILIAINAHMATA CE CIEAM OT (MHAHCOBMA OTAEN KATO ce MO bPKA
CIKCAHEBHA MHDOPMaIMA 32 HAIMYHWUTE TIAPHYHM CPEACTBA H NPEACTOSIIMTE IUTAIAHUSA. 34 CBOGOIHUTE
CPeJICTBA ce OOMHCIIS KPATKOCPOYHO HHBECTUPAHE IPH Hai-106pH NIMXBEHH paBHUIIA.

Puck Ha 1uxBeH0-00Bbp3aHNTe MAPUYHHTE IOTOIH

JIuxBeHUAT prick 3a JIpy#ecTBOTO BE3HUKBA OT [OTy4YEHUTE AbArOCPOYHH 3aeMH. 3aEMUTE C
TUIaBalH TMXBEHH NPOLICHTH M3J1arat JIpyXecTBOTO Ha JIMXBEH PUCK, CBHP3aH ¢ U3MEHEHHE Ha Obaermure
MapuYHU NOTOLM. 3aeMuTe ¢ PUKCHPAHH JIMXBEHH MPOLEHTH H31araT Hpy’KecTBOTO Ha TMXBEH PUCK,
CBBP3aH ¢ KonebaHus fpu ObAeI0 onpeensHe Ha CIPaBe/UIMBH CTOMHOCTH. 32 Jia XeJDKHAPa T€3U PUCKOBE,
/Ipy’KecTBOTO U3N0/13Ba NIEPHBATUBN U JIPYTH XeDKUPALIHI MHCTPYMEHTH - XeIKMpaHe Ha MapuucH I0TOK.

Ilonurnkara Ha JIpyskecTBOTO € na CKIOuBa AOTOBOPH 32 3a€M IPH JIMXBEH MPOLICHT, PUKCHPAH KbM
nasaphud, Harpumep EURIBOR, u ekcnosuimuTte ce ciienst peryJsipHo.

Hanmuudocrrre no 6C3Cp0‘{HI/I JEIO3UTH B OAHKOBU CMETKH Ce OJIMXBSIBAT Ha 0a3a Ha Oq)HI_[HaJ'IHO
obsiBeduTe (I)I/IKCI/IpaHI/I JINXBEHHU HHMBA OT CHOTBETHATa OaHKa W IIPUXOOUTC OT TAX €4 HECHIIECTBEHU IIO
pasmep. JIMXBeHW HHBA 110 TO3U THUIT ACTIO3UTH HE ca AUPEKTHO O6BT>p3aHI/I C IIa3apHU JINXBEHW HHIACKCHU HO
CBIIEBPEMECHHO MOraT Ja 6”b,IlaT CIHOCTPAHHO MPOMEHEHHU OT 6aHKaTa-KOHTpaFCHT B CJICJCTBUC Ha
NOpOMCHUTE Ha Hasapa. Hopa)m TOBa TE€3H JCIIO3UTH ca TPETUpPaAHHU KaTo (bHHaHCOBI/I AKTHUBH C IIPOMEHIIUB
JIMXBCH TIPOIICHT.

PLKOBOACTBOTO Ha JpysKeCTBOTO TEKyIIO HABIFOMABa U aHaNM3MpPa HEroBaTa EKCHO3HIHUS CIIPSIMO
TIPOMCHUTC B JIMXBCHUTE paBHuila. [Topaiu HanmM4ueTo Ha W3BECTHA KOHLEHTDALWMSA HA JIMXBEH pHCK ce
CHMYJIHpAT — pasiudHd  CLCHAPHM Ha peuHancHpaHe, TNOAHOBSBAHE HA CHIIECTBYBAIIHM MIO3HUIHH,
anTepHaTMBHO (QuHAHCHpaHe M Xe/pkupane. Ha Gasa Tesn CUCHApMM CC u3MepBa M edeKTa BbpXy
(unancosus pesynrar u cobeTBeHHs KamuTan NpH NPOMsAHAa HA JIMXBCHUsS MpoueHT. Tabnuuure no-gony
0000111aBaT EKCTIOZULMATA HA IPYIKECTBOTO KBM JIHXBEHHS PHCK:

yl'lpaBJIeHl/le Ha KallHTaJIOBUA PHUCK

C YIIpaBJICHHUCTO Ha Karuraia APY)KECTBOTO LIEJIH Ja ¢b3aaBa U NoAARpPXKA BB3MOXKHOCTHU TO Aa
UPOJBIDKH J1a QYHKLIHOHMPA KaTo AeicTBaIo NPCANPUSITHE W J1a OCUTYPsIBa CHOTBETHATA BB3BPHIIAEMOCT
Ha MHBECTHPAHUTE CPCIICTBA HA COOCTBEHMKA M CTONAHCKU TIOJ3H HA [APYIUTE 3aMHTEPECOBAHY JIMIA U
YYaCTHUIY B HEroBUs GHU3HEC.

JpyxecTBOTO ympamjsiBa KamlurajiosaTa cu CTPYKTYypa U TIPaBM KOPEKUUW B Hes C OrNe] Ha
MNPOMCHHUTC B MKOHOMHYECKUTE ycioBus. 3a NoANbPIKAHE HIIU KOpurupane Ha KaiurajioBaTa CTPYKTYpa
I[p}’)KeCTBOTO MOXEC Ja Kopurupa mjianiaHeTro Ha AUBUACHTHU Ha aKNuoHepure, BB3BPHIIACMOCTTA BBPXY
KaIijgrajia Ha AKIAOHEPUTE UJIU EMUCUSITAa HA HOBU aKI1H.

IIpe3 mepuona, npukmousam Ha 30 omm 2017 T. HsMa NIPOMEHU B LEIUTE, MOJUTUKATA WIIN
IIPOIIECHTE 3a YIIPABJICHHEC HA KauuTaia.

6. HHpopmanus 32 CKIIOUEHHTE TOJEMH CIEJTKH MERIY CBBP3aHH JIHIA, YHETO MHHHMAJIHO ChAbPKAHHE Ce
onpeaeIs ¢ Hapeada

HHaHCOBa

Hsma CIOCIIKU MECXIY CBBP3aHy JINIIA, CKIYEHU Ipe3 TEKyImusa IICPHUOT Ha TeKyIara”
- V)
AT ITCHHOCTTA

TOJMHA, KOUTO Ca MOBJUSIU CBIIECTBCHO HA CI)I/IHaHCOBOTO CbCTOSSHUE WUIIM PE3YIITAT, T
Ha NPYXKECTBOTO B TO3U nepuon. 4
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