MEJKIMHEH JTOKJIAJ 3A TEMHOCTTA
HA ,,AJIBEHA” AJl
KBHM 30.06.2016 TOJAMHA

chracHo m3nckBanusTa Ha 4. 1000, an.4, 1.2 or 3IMIK

AnbGena” AJl e Hali-romsMara XoTennepcka KoMmmaHus B bwiarapws. JIpy>XeCTBOTO yIIpaBisBa
MHOXECTBO JBIIEPHM KOMIIAHWM B HWHJYCTPHH, IOJKPCISAITA OCHOBHHS TYPUCTHYCCKHA OHW3HEC -
TPaHCHOPT, MEUIIMHA U OAITHEOJIOTHS, TYpOoIIlepaTopcka JeHHOCT, CEJICKO CTOMAHCTBO, CTPOUTEIICTRO.

C pasnopexnane Ha MuHuctepcku cbBeT oT 1991 1., choOpa3zHO M3UCKBAHWATA Ha THProBCKMs
3aKOH, cbliecTByBammara or 1969 r. JlnpxaBna ¢upma “Anbena” e mpeoOpasyBaHa B EjaHOMH9HO
akumoHepHo npyxkectBo “Andena” EAJI, Bmocnencrsue mpe3 1997 1. mpeoOpasyBaHO B aKITHOHEPHO
JIpYyKecTBO. ,,An0OeHa” Al e myOIu9IHO JpyKECTBO, YUUTO aKIluy c€ ThPryBar Ha bohrapckara gomroBa
dopca.

Cenanuirero 1 aApechT Ha ynpasieHue Ha pupmara ¢:

K.K. AnGena — 9620

00:1. lo6puu

benrapus

IIpenmersT Ha AeiHocT Ha “AnbeHa”A]l ¢ mpemiarane Ha 3aBbPIICH TYPHCTHYECKH IPOIYKT Ha
MEXIYHAPOAHUS M BBTpelHus maszap. 1lo KOHKpeTHo, TOBa ce H3pa3sfiBa B CJEJHHTE JICHHOCTH:
XOTENUEPCTBO; PECTOPAHTHOPCTRO; NMpoJax0a Ha CTOKH OT BHOC M MECTHO IPOHU3BOACTBO; BBHIITHO-
MKOHOMMYECKA JCWHOCT; Ipe/IocTaBsHe Ha MH(DOPMAIMOHHU, KOMYHATHO-OWTOBY, PEKIIAMHH, CIIOPTHH,
aHUMAallMOHHU, KYNTYPHH U JIPYTH BHJIOBE YCIYTH, CBBP3aHH ¢ MEXKIYHAPOIHUS W BHTPEHICH TYPH3IBM;
u3rpaxk/iaHe, paspadoTBaHe M OT/IaBaHe IoJ1 HaeM Ha O0EKTH; OXPAHHUTEITHA JEUHOCT — B CHOTBETCTBHE C
JeHCTBAINOTO 3aKOHOAATENICTBO U CJIE] ITOJydaBaHe HA HEOOXOAUMOTO pa3pelieHue.

AxuuoHepu 30.06. 2016 ronuna 31 .12. 2015 roauua
Bpoii akuun AKLHOHEPHO Bpoii akuun  AKuHOHepHO
yuacTue B % yuactue B %
Anbena Xomauur AJl 2,309,584 54,05 2,309,584 54,05
Anbena MnBect Xonauur AJ] 879,131 20,57 879,131 20,57
VII® Hosepue 191,795 4,49 191,795 4,49
3VII® Anwuann beirapus 164,535 3,85 164,535 3,85
Anbena AJ] 128,000 3,00 128,000 3,00
Hpyri 'OpUARYECKH UL 378,573 8,85 372,606 8,71
DOU3MICCKH JINIA 221,508 5,19 227,475 5,33
Oo6wo 4,273,126 100,00 4,273,126 100,00

[locnepaure npomMeHn B YcraBa Ha J[pyXKeCTBOTO ca BIIMCAHM B PETMCTBPa Ha TbPrOBCKUTE
apyxectsa Ha 08 ronu 2011r.

Ilocnegnure NMPOMEHH B OpraHWTE Ha YNpPABIECHUE €A BIMCAHHU B T'BPrOBCKHS perucTsp Ha 12 maii
2016 .

»Anbena” AJl nMa enHocTeNeHHA cUcTeMa Ha yipaBieHue ¢be ChBET Ha JUPEKTOPUTE, CHCTOSMI ¢C
OT 5 wieHa, KaKTO ClIe/(Ba.

Panocser Kpymos Panes —[Ipencenaten na CJj

Meau Koner Kanunkos — Unen u 3am.nipeacenaren Ha CJ|
Kpacumup Becennnos Cranes — HieH u M3neanuTenes 1upekTop
Maprura [lerpora Tonoposa - Hien



Hu Bu Koncynruar EOO/] - ¢ npencrauten [lanuwena [anosa [leTkosa

HpyxectBoTo ce npeactasisaea ot Kpacumup Becenunor Cranes - U3mbJIHATENEH AUPEKTOP.

1.®unancosa nHdopmManus 3a IbpPBOTO MecTMeceune Ha 2016 r.

@uHaHCOBUAT pe3ynTaT Ha ,,Anbena” AJl 3a mepeo mectMmeceune Ha 2016 r. e 3ary6a B pasmep Ha 3
920 xun.nesa., ¢ 8 228 xui1. JIB. 10-MaJKO CHPSAMO CHIOCTaBMMUs oTdeTeH mepuoji Ha 2015 r. I'oasMoro
3MeHeHue clpsmo 2015 r, ce OBKM INIaBHO Ha JIBE CAECNKH — MpoJakda Ha JPYKECTBEHUTE JSI0BE Ha
»AnbeHa” AJl B ,,Exomion” EOOJI u npoxaxx6a Ha IICHHUTE KHUXKA OT ,,A0eHa uHeecT-xoaauir” AJl. Ha
chIoCTaBMMa 0a3a ¢ M3K/IOYBAaHE HA IPUXOAUTE OT MOJIOKUTENIHHU Pa3jIMKA OT Onepaundu ¢ (PUHAHCOBH
MHCTPYMEHTH B pa3Mep Ha 8 259 xwul. JIB., QUHAHCOBUAT pe3ynTar cie)| janblu 3a 2016 1. e 3aryba B pazmep
Ha 12 178 Xw1.JIB., HA HUBOTO Ha MpeaX0/IHATa I'OJIUHA.

KM m.1onu 2016 r. npuxoaute Ha ,,Anbena” AJl ca B pasmep Ha 13 845 xun.ns., ¢ 24 % wim ¢ 2
668 xun.;B. noseve cnpsMo 2015 r. OrOensazanure HomyBku ca 275 xuisiay, ¢ 14 % nosede crpsimo 2015 1.
Jpyrute noxonu ca B pazmep Ha 537 XwLJB., ¢ 98 xwL.aB. noseye crnpsimo 2015 .

O6wmo pasxoaure 3a aeiHoctTa Ha ,,Anbena” AJl kbM 30.06.2016 r. ca B pasmep Ha 26 991 xun.as.,
¢ 14 % wmm ¢ 3376 XWJB. NOBEYE CHPSIMO CHIMYS IIEPUOJ[ HA IPEeIXOAHaTa TOAMHA. Te BKIOUYBAT
cebecToMHOCT Ha npoJjaxOuTe, B pasMep Ha 22 552 XWiLJB., OOLM ¥ aAMUHUCTPATURHY Pa3XO[H, B pasmep
Ha 3 354 xun.niB., 1 GuHAHCOBU pa3xoau Ha ctoiiHoct 1 085 xui.iB.

Kem 30.06.2016 r. aktuBute Ha ,,AnbeHa” AJl Bp3au3ar Ha 512 648 xum.jB., B T.4. CTOMHOCTTa Ha
HETEKYIIUTE aKTUBY € B pasMmep Ha 483 926 xun.jB., a Ha TEKYITUTE aKTUBH 28 722 XUILJIB.

Kwm 30.06.2016 r. cymaTa Ha coOCTBEHHsI KamuTal U pe3epBUTE ¢ B pasmep Ha 396 415 xum.ns.,
HETEKYIH IACKUBHU ca B pazMmep Ha 75 474 Xui.iB., a TEKyIM [acuBy ca B pasmep Ha 40 759 xu.ie.

2.1Iy6snkyBane Ha roammHus puHaHcoB oT4yeT Ha AnGena A/l 3a 2016 r. u npoBexkaane Ha OCA

lomumnus ¢unancoB otder u Jloxnana 3a aeriHocTTa 332 2015 . Ha APY)KECTBOTO, KAKTO M BCUYKHU
OCTaHaJIA 3aKOHOBO H3UCKBaHU JIoOKymMeHH ca mipeacraeeHd Ha KOH, bOb u OOCmecTsenocTra.
ITlybnukyBanu ca Ha www.x3news.com, www.investor.bg u Ha cTpaHunure Ha AunbGeHa
http://corporate.albena.bg/ n www.albena.bg

lopgumuoTo penoBHo OOwo cbOpaHue Ha akuuoHepuTe Ha ,,Anbena” AJl 3a 2015 r. Geme
npoBeneHo Ha fata 04.06.2016 r., B kk Anbena, B crpanata Ha xoten ,,®namunro ['panag®, 3ama ,I'panp
Xon*“. IlokanaTa 3a Hero W INPOTOKOJAa € pelleHusATa My cbllo Osixa mpeactaBeHu Ha KOH, bBDb wu
O6mecTBeHOCTTa, MyOIMKYBaHM Ha Www.x3news.com, www.investor.bg ¥ Ha cTpaHuliuTe Ha AJsGeHa
http://corporate.albena.bg/ n _www.albena.bg.

3.Undopmanusa 3a BaxuHu cbOMTHS 3a ,,Anbena” AJl, HACTBIHW/IN HpPe3 MBPBOTO lLIeCTMeceUHe Ha
¢unancoBara 2016 roauna.

Ha 21.01.2016 r. JpyxectBoTo e npejacrapuio npex KOH, b®B n O0mecTBeHocTTa yBeAoM/IeHHne, e
npu ycnousita Ha LK u Hapen6a Ne 2 ot 17 cenremBpu 2003 I. 32 MPOCHEKTUTE MPH IMTyOJIMUHO
npejyiaraHe M JOMyckaHe JI0 THPrOBUS Ha peryjvpaH Ia3ap Ha LIGHHHM KHWXXA M 3a pa3sKpUBaHETO Ha
urdopMalmsa oT MyOJUYHUTE JIPY)KECTBA U JIPyTUTe eMUTEHTH Ha LEHHH KHWXa, 4e Ha 20.0]1.2016 r. cnen
nposejieHo 3acenanne Ha ChBeTa Ha JUpekTopure Ha ,,AsnbeHa” AJl Ha ocHoBanme wi. 244 T3 Ge

OTPEICICHO CJIEHOTO pasnpelesieHue Ha (QyHKLMUTE MEXJy UIEHOBETE Ha ChBETAa HAa JUPEKTOPUTE Ha
»Anbena® AJl, EMK 834025872:

Panoceer Kpymos Pajnes - [Ipencenaren na CJ1

Wran Kones Kanunkos - 3am. npencenarten Ha C/J

Kpacumup Becennnos Cranes — Unen Ha CJI 1 M30biIHATENEH JUPEKTOD
Wpenuna Henkora I'poszesa - Ynen na CJI.

MapruTa [NetpoBa Tonoposa — Unen Ha CJ]

(]



Hpanka Crounosa /lanyesa — Ynen na CJ1

Ha 29.01.2016 r. e npeactaBuiio npeg KOH, B@b n O0mecreeHocTTa TpPUMECEUEH OTYET 38 YETBHPTO
Tpumeceune Ha 2015 r.

Ha 25.02.2016 r. JApy:xkectBoTo e npeacrapuo npea KO®H, b®b u OOwmecrBenocrra TpumMeceueH
KOHCONUJIUPAH OTYET 332 YETBBPTO TPUMECEUHE.

Ha 25.03.2016 r. JIpyxectBoto e npeacrauio npex KOH, BOBb u O6mecrBeHocTTa roguilcH OT4YET 3a
2015 .

Ha 28.03.2016 r. Ipy:xkectBoTo ¢ npeacraBuio npen KOH, b®b n O6uwecrBenocrra nydaukanys Ha
NoKaHaTa 3a CBUKBaHE Ha OO0 chOpaHue Ha aklMOHepuTe, onpenesaeHo 3a 28.04.2016 r. u matepuany 3a
0010TO cHOpaHue Ha aKIUOHEPUTE

Ha 28.04.2016 r. /IpyxecrBoto e npeacrapwio npeay K®H, B®b n OOmecrBenocrra roguuieH
KOHcoJuupaH otdeT 3a 2015 r.

Ha 28.04.2016 r. Apy:kectBoTo € npeacrasuwio npeg KOH, b®b u O6mecreeHocrra TPUMECEYEH OTUET
3a mppBO TpuMeceune Ha 2016 T.

Ha 04.05.2016 r. JipyxecrBoro e npeacrasuio npegy KOH, B®b u O6mecrBeHocrra nyoiuKanus Ha
foOKaHaTa 3a CBUKBaHe Ha 00mo crOpanue Ha aknuoHepute, onpesaeneHo 3a 04.06.2016 r. u matepuanm 3a
001110TO ¢BOpaHUe Ha aKIHOHEPHTE.

Ha 05.05.2016 r. JApyxectBoTro e npeactasuio npei KOH, OB n O6mecTtBeHocTTa NMPOTOKON OT
o6moro crOpanue Ha akHOHepUTe 1poBesieHo Ha 28.04.2016 r.

Ha 13.05.2016 r. Apy:xectBoTO e npejacrasuio npeg KOH, b®b n O6mecreenocrra ypegomaenue, e
CHIUIACHO pellieHre Ha u3pbHpeaHo O6mo crdpanue Ha akimoHepuTe Ha JlpyxkectBoTo or 28.04.2016
r., IBesuna Henkosa ["po3esa m MBanka Crounoa Jlamdera ca ocBOOOEHH KaTo wieHOBEe Ha CbBeTa
Ha jgupekropure Ha JlpyxkectBoro. 3a HOB uieH Ha CbBeTa Ha qupekropure ¢ m3bpano ,,Jlu Bu
Koucynruur” EOOJ] ¢ mannar mo 18.05.2018 r. ¢ npencrasuten Ha ,,Jlu Bu Koncynruur” EOO/J] B
Cerera Ha qupekTopute Ha ,,AnbeHa” AJl - Jlanuena [lanosa IleTkosa.

Hsama npomsna B Ipe/icTaBUTEIHATA BIAcT Ha JIpy’KecTBOTO.

ITpomsinara B cberaBa na CoBera na Jlupektopute Ha ,,Anbena” AJl e obsasena B Tbprosekus
peructsp noa momep 20160512101426 .

Ha 27.05.2016 r. dpyxectBoTo e npeacrauiao npej KOH, OB u OGumecrBeHocTra TpuMeceyeH
KOHCONIMJTUpAH OTUET 3a IIbPBO TpUMeceure Ha 2016 .

Ha 02.06.2016 r. ApyxecTBoTo e npeacrasuio npej KOH, b®b n O6mecreenocTTa yBeOMIIEHUE 3a
3an0uBaNe Ha Mpolle/ypa 3a npeobpasyBaHe upe3 BiIMBaHe Ha ,,AnOcHa MHBecT-x0nauHI” AJl B "Anbena"

AL

Ha 06.06.2016 r. dpyxecrBoTo e npeacrasuio npel KOH, @b u OGmecTrBeHocTTa MpOTOKOI OT
061oTo crOpaHie Ha akHOHEpHTe, IpoBejieHo Ha 04.06.2016 1.

Ha 06.06.2016 r. [{py:kectBoTO € npeactaBuiio npesg KOH, B®b u O6mecreenocTra yBegomieHne 3a
IapuyeH AMBHAEHT KaTo Ha 00LI0TO chOpaHue Ha akiroHepuTe, mposeseno na 04.06.2016 r. € mpueTo
pemenue ot nevanabara Ha ,,Anbena” AJl 3a oruernara 2015 r. B pasmep Ha 9 542 078.52 5B. 1a 6n1¢
M3IUIaTeH JUBMJICHT HA aKIHOHEpUTe B pasMep Ha 0.45 JB. Ha aKIsl., a OCTaHaIaTa 4acT OT Ieqandara
Jia 6B oTHECeHa 1o Oaanca Ha IPY>KECTBOTO B HepaspeieiieHa nevanba.



4. Mndopmanus 3a BIAUSHHETO HA BaXKHUTE cLOMTHS 3a ,,Ainbena” AJl, HacThbuW/iu mpe3 nbLpBO
uiectmeceure Ha 2016 r. BLpXy pe3yJaraTnre BbB GUHAHCOBHS OTYET.

Ipes simyapu 2016 r. CJ[ Ha ,,Anbena” AJ] B3e pemnenue JIpyxecTBOTO Oa HE y4acTBa B
yBEIUUYECHHETO Ha KanuTana Ha ,,llepnietyym Mob6une BI™ AJl, B3eto na MOCA na 04.01.2016 .
Crnen yBennyaBaneTo Ha KanuTaia Ha ,Ileprnetyym Mo6Guie BI™ AJl iporeHTHOTO y4acTue Ha ,,Anbena”
Al ce npomens ot 47.59% na 37.61%.

Ilpes despyapn 2016 r. CJI Ha ,AnGena” AJl B3e pemienue 3a ¢uHaHCHpaHe Ha ,,bsara
Jlaryna”AJl upe3 KpaTKOCpOYEH 3aeM M JiaBa ChbIVIacHe [ C€ TPUCTBIIM KBM TNPECTPYKTYpUpaHe Ha
3aAb/DKeHUATa Ha JpyxecTBOTO.

Hpe3 anpua 2016 r. CI Ha ,,AnbGena” AJl mame cwriacue 3a mpojaxkba Ha aKIUHUTe, KOMTO
»Anbena” AJl npurexxara B ,,AnbeHa uHBecT-xouauHr” AJl — o6mo 406 276 Opost Ha peryMpaHus nasap.
CJ1 naze cbriacue 3a CKIIFOUBAHE J1a OTOBOP ¢ MHBECTHUIIMOHEH NOCPEIHUK 3a peanusupane Ha nmpoaaxbara.

IIpes anpua 2016 r. CJ1 Ha ,,AnGena” AJl B3e pelieHHe ja 3all0YHAT MOATOTBHTEIIHY JICHCTBHS —
KOHCYJTalMM ChC CIELMAIMCTH, NIpoy4YBaHe, chOupaHe Ha HMH(pOpMalMsg U aHANU3 HAa BB3MOXKHOCTHTE 3a
BJIMBaHe Ha ,,A0eHa uHBeCcT-x0uuHr” AJl B ,,An6ena” AJI.

IIpes anmpua 2016 r. C/1 na ,,Anbena” A/l B3e pemeHue 3a npojaxba Ha JpyKECTBEHUTE ASJIOBE Ha
wAnbena” AJl B ,,Exomnon” EOO/I.

IIpe3 anmpua 2016 r. CJI Ha ,,AnGena” AJl pmaje chIviacue 3a MOKYOKA Ha HEABMKUM HMMOT
cobcTeenocT Ha ,,Kko 6mu3Hec” AJl, HaXoA41 ce Ha TepUTOpUsITa Ha K.K. AndeHa.

Npe3 maii 2016 r. CJI Ha ,,A6ena” AJl B3e peleHue JIpy>KeCTBOTO /la y4acTBa B yBelIMYaBaHe Ha
KarmTana Ha ,,Exo arpo” AJI ) upes mapudna Brocka B 0611 pasmep Ha 1 200 xui. aB.
S. Ouncanne Ha OCHOBHHTE PHCKOBe H HECHI'YPHOCTH, NMpeJ KOHUTO € H3NpPaBeH eMUTEHTBT npe3

ocTaHa/jJara 9acT oT (l)HHaHCOBaTa roauHa

[lpu ocwmecTBsiBaHEe Ha CBOSITA TEKyllla, WHBECTUIMOHHA U (UHAHCOBA JielHOCT, JIpy»KecTBOTO ¢
U3JI0’KEHO Ha CJIEJIHUTE (PMHAHCOBHU PUCKOBE!

. KpenuteH puck: Bb3MOYKHOCTTA JIHKHUK Jla HE U3IUTATH 38€M — U3LSJIO WM YaCTHYHO — WM Jia He
o U3IJIATH CBOEBPEMEHHO, NPEAN3BUKBANKH 110 TO3W HAYMH 3aryba 3a J[pyxecTBoTo;
. JIMKBUIEH PHCK: PUCKBT KOMIIAHWATA Ja HsAMA WIM Ja HE € B CBHCTOSHUC Ja HAaOaBU IMapUuHU

CpeJCTBa, KOraTo ca HeoOXOJUMM M 1IOpagd TOBa Ja CPEeLIHE TPYAHOCTH MNpPU H3MBJIHEHHWE HA CBOMTE
(bUHAHCOBH 3a/(BIDKECHUS;
. [lazapen puck: pUCKBT onpefeneH (UHAHCOB MHCTPYMEHT Jia MPEeThpIU KoJjieOaHusl 0 OTHOMIEHUE
Ha CIIpaBeI/iMBaTa CTOWHOCT WM Ha OBJENUTe NapUyHM MOTOLM B pe3ylITaT Ha KoseOaHHUs Ha Na3apHUTE
neHu. BepiHoceT Jlpy:KeCTBOTO € U3JI0KEHO Ha TPU KOMIIOHEHTA Ha Ma3apHUs PUCK:
- Jluxsen puck;
- Banyren puck;
- Puck oT nmpomsHa B 1ieHaTa Ha COOCTBEHMS KATTUTAI.

3a epeKTUBHO ympaBlieHWE Ha Te3W pUCKOBe, CHBETa Ha JUPEKTOpPUTE € oMo0pui cnenuduuHu
CTpaTeruy 3a MEHWDKMBHT Ha (UHAHCOBUS PUCK, KOUTO Ca B CHLOTBETCTBME € KOPIOPATUBHHMTE LEINH.
OCHOBHUTE HACOKM Ha T€3U CTPATErMH OMPEACIST KPATKOCPOUHUTE U JBJITOCPOYHHUTE LCHH U ACHCTBHS,
KOHUTO TpsibBa /ia ce NpeAlpueMar, 3a jJa ce ynpasisBaT (GUHAHCOBHUTE PHUCKOBE, HPeJ KOUTO € U3IMPaBEHO
HpyxecTBOTO.

OCHOBHHTE HACOKH HA MOJMUTHKATA I10 OTHOIIEHHE HA (PMHAHCOBUTE PUCKOBE Ca CJIEJAHUTE:
* MuHuMH3VpaHE Ha TUXBEHMS PUCK, BAIyTHHUS PUCK U LIEHOBHMA PUCK 3@ BCUYKH BUJIOBE CHEIKM;
* MakcuManHO U3M0JI3BaHe Ha ,,6CTECTBEHOTO XEKMpaHe”, IPU KOETO B MAKCHMaJlHa Bb3MOJKHA CTETEH Ce
3ajiara Ha €CTECTBEHOTO NMPUXBAIIaHe Ha TPOJaKOH, pa3xoau, AbDKAMU CYMU U B3eMaHUsl, IPCH3YUCIIEHH B



CHOTBETHATA BallyTa, BCICICTBMC HA KOETO CC Hajlara MpHjaraHe Ha CTPATerHM Ha XeIKUpaHe camo 3a
cannata B npesuinenye. ChiaTa CTpaTerys ce MPHUjara 1 110 OTHOLIEHWE HA JTMXBEHUS PHCK;

* BuezpsiBane Ha iepuBATHBY WM APYTU MONOOGHM HHCTPYMEHTH SAMHCTBEHO 34 e/ IUTe Ha XEIDKUPAHE;

* Bewnukn nefiHocTd Mo ympasieHne Ha (UHAHCOBHS PHCK CE OCHUIECTBABAT U KOHTPOJIMpAT Ha LEHTPATHO
HUBO;

* Benuky neitHocTy o ynpaBieHde Ha (PMHAHCOBHUS PHCK CE OCBHINECTBABAT HA pasymHa U 1ocjenoBaTe iHa
OCHOBA M IIpY clla3BaHe Ha Hal-700puUTe MasapHy NMPaKTHKHY,

JIpy’KecTBOTO MOXE 11a MHBECTHPA B aKIMH WM APYrH MOJOGHH MHCTPYMEHTH Camo B ciydaii, e e
HAJIMIIE BpCMEHHA OITBTHATE/IHA IMKBHIHOCT, KaTO 33 BCHYKH NMOJOOHH CACIKH € HeOOXOIMMO pa3pelicHue
ot CbBeTa Ha TUPEKTOPHTE.

D[O-I[OJ'[y Ca OoNucaHu pa3IMYHUTC BUOOBE PUCKOBC Ha KOHUTO € H3JIOKECHO APYXKECTBOTO IIpU

OCBIICCTBIABAHE HA THLPrOBCKUTE MY OMNEPALMM KAKTO U BB3NPHETHST IOAXOJ TP YIPABIEHUETO HA TE3H
PHCKOBE.

Banyren puck

JApY>KECTBOTO HE € M3JI0KEHO Ha CBHIECTBEH BAyTEH PHCK, 3aIOTO OCHOBHO HETOBHTE onepauuu u
CHOENKM Ca JICHOMUHHPAaHU B OBJrapcku JIeBa W/WIA €BPO, JOKOJIKOTO MOCIENHOTO € ¢ bukcupan Kypc
CIIPSIMO JI€Ba 110 3aKOH.

Henoru puck

llenoata moyuTuKa e (QyHKIMSA OT cieaHuTe (GaKTopu — CTPYKTypa Ha pasxoaMTe, LEHU Ha
KOHKYPCHTH U IMOKYNATe/IHA BH3MOXKHOCT Ha NIOTPEOUTEIIMTE, PEryNaTOpHI PexXuMH. Jpy>KecTBOTO Mpuiiara
rbBKaBa (upMeHa cTparervst ¢ LNl MOJIbP/KAHE HA ONTHMAIHO HUBO HA pa3xoJauTe, paslupsBaHe Ha
HOMCHK/TaTypaTa Ha MPOJYKTUTE K YCIIYTHTE U MOAJBPIKAHE HA A3aPHU ¥ KOHKYPEHTHM IEHOBH PaBHMUIIA.

Kpeauren puck

KpeputHuar pHCK € OCHOBHO PHCKBT, NPH KOHTO KJIMEHTHTE W JPYTHTe KOHTPAreHTH Ha
APYXECTBOTO HAMA Jia OBAAT B CBCTOSHHME Ja M3IUIATAT H3LSUIO M B OGMYAHHO TPEIBUACHHTE CPOKOBE
ABIDKUMHTE OT TAX CYMH 110 33€MH, THPTOBCKH U JIPyTH B3¢MaHHs.

OcHoBHUTE (I)I/IHaHCOBI/I AKTHBU HAa OPYKECTBOTO HOCUTEJIN HA KpCAUTCH PHCK ca IMapuiHU CPEACTBaA
B OAHKOBH CMETKU (TGKYHII/I ,ZIGHOBI/ITI/I), B3CMAaHMs 110 MPEAOCTAaBCHU 3a€MU, B3EMAaHHUS OT KJIMEHTH U Apyru
KpaTKOCPOYHH B3CMaHUAA.

3a OrpaHM4aBaHC Ha KPEJMTHUA PHCK O TEKYLIM U CPOYHM AEMO3UTH B GAHKM, APYIKECTBOTO €
BB3NPUECIIO TOJIMTHKA Ja pasipesieliss W MHBECTMPA CBOOOJHMTE CH IAPUYHM CPEJICTBA B PasiiM4Hu
(hunancoBm uHCTUTYIMH B BBirapus, ¢ BUCOKa penyTamys 1 J0KasaH cTabuIINTeT.

JApy>KECTBOTO HE NPEOCTABA KPEIMTHH HEPHOIH Ha KIMEHTUTE CH. ['0JIAMa YaCT OT TYPHCTHUYECKHTE
YCJIYTH M HAeMHMTE ce mpeamar. Jlpy:KecTBOTO MpelocTaBs 3a¢MU OCHOBHO HA CBBP3aHHM JIMLA, KATO C€
M3HCKBAT W CBOTBETHUTE OOE3MEYEHUS — 3allMCHU Ha 34loBel, M/WIA MIIOTEKH HA HEABUKAMM MMOTH B
3aBMCUMOCT OT B3aWMOOTHOMICHUATA Ha [lpyxkecTBoTo ¢ auuara. B JIpyXecTBOTO HsMa 3HAUMTE/NHA
KOHLEHTpalys Ha KPeAWTEH PUCK. PLKOBOACTBOTO HE O4akBa 3aryOu, B CIEINCTBME HA HEM3ITBIHEHHE Ha
3a[BJDKCHHATA HA CBOMTE KOHTPAareHTH. JIpy:KeCTBOTO MMa M3rpajieHa IOJMTHKA, KOSTO OrpaHMuYaBa
pazmepa Ha KpeAWTHATA EKCTIO3UIIMA KbM OTICTHA (PMHAHCOBA HHCTHTYLIUSL,

Makcumasnnara CKCITIO3HUIIKA Ha KPEUTECH PUCK € OayaHcoBaTa CTOMHOCT Ha (I)I/IHaHCOBI/ITC aKTUBH.

B3emamusita o1 KIMEHTH ca NPe/ICTABEHH B OTYETA 38 (PMHAHCOBOTO CHCTOSHUE B HETEH PasMep e
NpUCNIa/IaHe HA HAYMCJCHUTE OOE3LEHKM IO CBMHUTCIHH U TPYAHOCHOMpPAaeMM B3eMaHps. Takupa
O0€3LIEHKN ca HalpaBeHH KBACTO M KOrarto ca OWIM HalMIe ChbOuTHS upentTudumpamy 3arybu or
HECHOUPAEMOCT CHIIACHO MPESIMIIEH OITUT.



JInkBUAEH pUCK

JIMKBUIHUAT PUCK CE M3pa3siBa B HEraTUBHATA CUTYallUsl APYXKECTBOTO Jia He OBJIC B CHCTOSHUE ja
rocperHe 6e3yciIOBHO BCHYKU CBOM 3aJIbJDKEHHMS CHIJIACHO TeXHWs najex. To mpoBexkia KOHCEpBATHBHA
NOJUTUKA [0 YIPaBICHUE HA JIMKBMJHOCTTA Ype3 KOSATO MOCTOSHHO MOJAbPIKAa ONTUMAJIEH JMKBUJIEH 3arac
Napy4yHy cpejicTBa Jobpa CHocoOHOCT Ha QUHAHCHpaHe HA CTOMAHCKaTta CU JielHocT. Jpy»KecTBOTO
reHepupa M pasnojara € JAOCTaTbY4HO COOCTBEHHM OOOpPOTHM CpelcTBa. TeKyIlo MaTypUTEThT U
CBOCBPEMEHHOTO OCBILECTBSBAHE Ha IUIAINAHUSTA ce cliefd OT (GUHAHCOBUSI OT/AE] KaTO ce MOJAIbpiKa
eXKe/IHeBHa MHpOpMaLMsl 3a HaJIW4YHUTE MApUYHH CPEICTBA M MPEACTOSIINTE Iuiamanus. 3a cBoOOIHHUTE
cpencTBa ce 0OOMUCIS KPATKOCPOYHO HHBECTHPAHE MU Hall-100pY JTHKXBEHH PaBHMINA.

JIuxBeH puck

Puck Ha JII/IXBeHO-OGB’bpiiaHI/ITe HAPUIHHUTE IMOTOLH

JluxBeHuAT pUCK 3a JIpy)KECTBOTO BB3HMKBA OT MOJYYEHHUTE IBJITOCPOUYHH 3aeMHU. 3aeMHTE C
IUIaBalllK JUXBEHU NIPOLEHTH M3narat J[py»KecTBOTO Ha JMXBEH PUCK, CBBP3aH C U3MEHEHHe Ha OBACIINTE
NapUYHMTE NOTOLM. 3aeMHMTe ¢ (UKCHpAaHU JIMXBEHHM MPONEHTH w3narat J[py’KeCTBOTO Ha JIMXBEH PUCK,
CBBp3aH ¢ KoyiebaHus 1pu OBJCINO OonpeaeissHe Ha ClIPaBEIUIMBUA CTOMHOCTH. 3a Jla XeJUKUpa Te3U PUCKOBE,
JpyXKecTBOTO U3MOJI3Ba AEPUBATUBH U IPYI'H XEIDKUPAIIU UHCTPYMEHTH - X€/DKUpaHe Ha MapudeH MOTOK.

[Tonutukata Ha JlpyKEecTBOTO € Jia CK/IIOYBA JOTOBOPH 3a 3a€M IPU JIMXBEH MPOLIEHT, GUKCHUPAH KbM
nasapnus, HanpuMmep EURIBOR, u excnosunmuTe ce cinesisitT peryssipHo.

Hanuunocture 1mo 6630p0‘-IHI/I JACIIO3UTH B 0aHKOBM CMETKH C€ OJIMXBSIBAT Ha 0asza Ha O(bHHI/IaHHO
00sIBEeHHTE @HKCHpaHH JIUXBEHHA HHBa OT CHOTBETHATa OaHKA H MNpUXOAUTE OT TAX Ca HECHIICCTBEHU T10
pasmep. JIMXBeHU HHUBA MO TO3U THUI ACTO3UTHU HE Ca JIUPEKTHO O6B’bp3aHI/I C [1a3apHu JIMXBCHHW MHACKCHU HO
CbHICBPCMEHHO MOTAaT HAa 6’5,[[8.T COAHOCTPAHHO IPOMCHCHU OT 6aHKaTa-KOHTpaFeHT B CJCACTBUC Ha
IMMpOMCHUTEC HA I1a3apad. Hopa;m TOBa TE3U ACIIO3UTU c€a TPCTHUPAHU KATO (bHHaHCOBI/I AKTUBH C IIPOMCHJ/INB
JIMXBCH IIPOICHT.

PBKOBOACTBOTO Ha APY)KECTBOTO TEKyIO HabOMI0O/aBa M aHAIM3Mpa HEroraTa €KCHO3HIMS CIPSMO
NPOMEHUTE B JMXBeHUTE paBHUIA. [lopaay HaIMYMETO Ha M3BECTHA KOHLGHTpAIMs Ha JMXBEH PUCK ce
CUMYJIUpAT pa3jM4YHU CLEHAapud Ha peduHAHCHpaHe, TMOJHOBSIBAHE HA CBIIECTBYBAINM I103ULUUM
aNTepHaTHBHO (uHaHcHpaHe M XxeJpkupaHe. Ha 6Gasa Te3um cueHapuu ce u3MepBa WU eeKkTa BBPXY
(¢uHAHCOBUSA pe3ynTaT U cCOOCTBEHMS KAIMTAN TIPH MPOMsIHA Ha JIMXBEHHUS MPOIICHT.

Kannrano puck

C ymnpapiieHMETO Ha KalUTaja JPYXKECTBOTO HENX J1a Ch3/iaBa U IMOAAbPKA Bb3MOXKHOCTH TO JAa
NpOAB/DKA 1a GYHKUMOHHpPA KaTo AeHCTBAIO MPEANPUATHE U 2 OCUTYPsBa CHOTBETHATA BE3BPBHIIAEMOCT
Ha MHBECTUPAHUTE CpPEeACTBa Ha COOCTBEHMKAa U CTOMAHCKM MOJI3M HA APYTMTE 3aMHTEPECOBAHM JNULA U
YYaCTHUIIM B HEroBus OU3Hec.

JpyXKEeCTBOTO YyIpaBiisiBa KalUTAIOBaTa CU CTPYKTYpa U IPaBU KOPEKIMW B Hesl ¢ ONJe] Ha
IIPOMEHHUTE B MKOHOMMUYECKHUTE YCJOBMA. 3a MOJAbpXKAaHEe WIM KOPUIMpaHEe Ha KaluTalloBaTa CTPYKTypa
HpyKecTBOTO MOXE /a KOPUIMpa IUTAIAaHETO Ha JAMBHUACHTH HA AKUUOHEPUTE, BB3BPHIAEMOCTTa BLPXY
KanuTaia Ha aK[MOHEepUTe UITA eMUCHSTa Ha HOBY aKI[UH.

JIpyecTBOTO KOHTPOJIMpA kanuraia Ha 6a3a Ha KoehUIUEeHT Ha 3aUTEXKHsUTocT. To3u koediueHT ce
W3YHCIIABA KATO HETHUS ABJT C€ pa3/efu Ha OOIMs KanuTan. HeTHHUs JBJIr ce M34ucisIBa Karo OT o0LIuTe
3aeMHU (BKIIOYBALM ,,TEKYIKM M HETCKYUIM 3aeMH’, KaKkTo ca II0KazaHM B OT4YeTa 33 (PUHAHCOBOTO
CBCTOSHUE) C€ IPHCIAJHAT IIAPUTE W NAPUYHUTE eKBUBaJCHTH. OOLMAT KamuTal ce W3YMC/IsIBa KaTo
,,COOCTBEHMSI KalmuTan”’, KaKTO € MoKa3aH B oT4eTa 3a ((MHAHCOBOTO CHLCTOSIHME, C€ ChOEpe ¢ HETHUSI IBbJIT.
Husata na 3am1exxustimocT KbM 30 10HH ca KakTo clie/IBa:



30.06.2016 31.12.2015

BGN’000 BGN’000

OO0 3aeMH ¥ IH3UHT 62 245 75963
HamaJjiens c:napu4HM cpecTBA U NAPHYHY €KBHBAJEHTH (9 905) (2 332)
Heren abar 52 340 73 631
00110 coGcTBEH KAMATA 396 415 402 052
O0wmo kamuTan 448 755 475 683
ChLOTHOIIEHHE HA 3aThKHAIOCT 12% 15%

6. I/IH(l)OpMaHI/Iﬂ 33 CKJIIOYCHHTE TOJIEMH CHCJKM MeEXIY CBLP3aHH JHIA, YHETO MUHUMAJHO ChALP:KaHHE Ce

onpeaeas ¢ Hapeadoa

Hsma cpenku MexXny CBbp3aHM JIHIlA, CKIIOYCHH [pe3 TEeKYIMA [epHo[ Ha TeKylnaTa b

Ha IPpYKECTBOTO B TO3H IICPHO.

28.07.2016 r.
K.x. Anbena

[aHCOBa



